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zawierajacy informacje opisujace transakcje

i jej wplyw na emitenta

ELKOP SE

z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, (09-402) Plock

KRS 0000782225, NIP 6270011620, REGON 272549956

sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna 6.647.200 (sze$¢ miliondw szeScset
czterdzieSci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 0,40 EURO kazda

w zwiazku z procedura 1aczenia
ELKOP SE z siedziba w Plocku,
ze spotka
DAMF INWESTYCJE S.A. z siedziba w Ptlocku

KRS 0000410606, NIP 5252528128, REGON 146002313

Niniejszy Dokument zawierajacy informacje opisujace transakcje - potaczenie Emitenta ze
spo6tka DAMF Inwestycje S.A. z siedziba w Plocku (dalej: Dokument) i jej wplyw na emitenta
sporzadzony zostal w trybie artykulu 1 ust. 4lit. g) oraz artykulu 1 ust. 5 lit. f)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu,
ktoéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE z dnia 2003 /71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE. L Nr 168, str. 12).

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
KRS 0000782225 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001 BNP Paribas B.P. S.A.
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Niniejszy Dokument nie jest Prospektem Emisyjnym, Memorandum Informacyjnym ani
Dokumentem Informacyjnym w rozumieniu Regulaminu ASO NewConnect.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu nie byla w Zzaden spos6b weryfikowana i zatwierdzana przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ani Komisje Nadzoru Finansowego,
w zadnym zakresie w szczego6lnosci pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

AKkcjonariusze / Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba
inwestowanie w instrumenty finansowe takie jak akcje spdtek publicznych, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym, prawnym i / lub podatkowym.

Plock, dnia 06.08.2020 roku

ELKOP Spétka Europejska
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WSTEP

Niniejszy Dokument ELKOP SE z siedziba w Plocku (Emitent, Spolka Przejmujaca)
(Dokument) sporzadzony zostal wzwigzku z ofertg publiczng 6.647.200 (szeS¢ milionow
sze$¢set czterdzieSci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 0,40 EURO kazda, ktére wyemitowane zostang przez Emitenta w ramach potaczenia
ELKOP SE z siedzibg w Plocku ze spétka DAMF INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Plocku,
ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000410606, NIP 5252528128, REGON 146002313 (Sp6tka Przejmowana) na podstawie
Planu Potaczenia z dnia 30 kwietnia 2020 r. (Plan Polaczenia) (Polaczenie) udostepnionego
wraz z zatgcznikami przez taczace sie Spotki na swoich stronach internetowych http://elkop.pl/
oraz http://www.damfinwestycje.pl/

Plan Polaczenia Emitenta ze spdtkg DAMF INWESTCYCJE S.A. wraz z zatgcznikami oraz Opinia
biegtego rewidenta wydang z badania Planu Potgczenia wydang w trybie art. 502 oraz 503
Kodeksu Spétek Handlowych stanowia zataczniki do niniejszego Dokumentu.

Ponadto stosownie do art. 505 Kodeksu Spétek Handlowych Akcjonariusze Emitenta moga
zapoznawac sie z dokumentami o ktérych mowa w art. 505 Kodeksu Spotek Handlowych, ktore
nieprzerwanie dostepne sa bezptatnie na stronach internetowych tgczacych sie Spéiek
w kazdym czasie oraz w siedzibach tgczacych sie spotek pod adresem: ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, od poniedziatku do pigtku w godzinach 10:00-16:00.

Ogtoszenie ELKOP SE z siedzibg w Ptocku o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w porzadku obrad,
ktérego przewidziano uchwaly w przedmiocie potaczenia ze spotka DAMF INWESTCYJE S.A.
w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 6.647.200 (sze$¢ miliondw szeséset
czterdzie$ci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej
0,40 EURO kazda, ktére wyemitowane zostang przez Emitenta w ramach Potgczenia ukazato sie
w dniu 20.07.2020 r. raportem biezacym ESPI 29/2020 oraz na stronie internetowej sp6tki pod
adresem http://elkop.pl/ .

Ogtoszenie DAMF INWESTYCJE S.A. w Ptocku o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w porzadku
obrad, ktérego przewidziano uchwaty w przedmiocie polaczenia ze spotkg ELKOP SE ukazato sie
w dniu 20.07.2020 r. raportem biezgcym ESPI 12/2020 oraz na stronie internetowej
http://www.damfinwestycje.pl/

Niniejszy Dokument sporzadzony zostat w trybie artykutu 1 ust. 4lit. g) oraz artykutu 1 ust. 5 lit.
f) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017 /1129 w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
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ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
z dnia 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE. L Nr 168, str. 12).

Niniejszy Dokument nie jest Prospektem Emisyjnym, Memorandum Informacyjnym ani
Dokumentem Informacyjnym w rozumieniu obowigzujacych przepis6éw prawa oraz Regulaminéw
GPW i Regulaminu ASO NewConnect. Tre$¢ niniejszego Dokumentu nie byta zatwierdzana przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ani Komisje Nadzoru Finansowego pod
wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dane Emitenta (Spo6tka Przejmujaca):

Nazwa Emitenta peina: ELKOP Spo6tka Europejska

Nazwa Emitenta skrocona: ELKOP SE

Adres Siedziby: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock

Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (24) 366 06 26

Fax: -

E-mail: biuro@elkop.pl

Strona http://www.elkop.pl/

Nr KRS: 0000782225

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 272549956

NIP: 6270011620

Dane Spéiki Przejmowanej

Nazwa Emitenta peina: DAMF INWESTYCJE Spétka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrécona: DAMF INWESTYCJE S.A.

Adres Siedziby: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
KRS 0000782225 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001 BNP Paribas B.P. S.A.
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Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (24) 366 06 26

Fax: -

E-mail: inwestorzy@damfinwestycje.pl

Strona http://www.damfinwestycje.pl

Nr KRS: 0000410606

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 146002313

NIP: 5252528128

Polaczenie

Zarzad ELKOP SE z siedzibg w Ptocku, oraz Zarzad DAMF INWESTYCJE S.A. z siedziba w Ptocku
w dniu 30 kwietnia 2020r. uzgodnity Plan Potagczenia w trybie okreS§lonym w art. 492 § 1 KSH t;.
przez przeniesienie calego majgtku Spoétki Przejmowanej (DAMF INWESTYCJE S.A.) na Spoétke
Przejmujaca (ELKOP SE) za akcje, ktdre ELKOP SE wyda akcjonariuszom DAMF INWESTYCJE S.A.
(faczenie sie przez przejecie).(dalej: Polaczenie)

W ramach potaczenia dojdzie do podwyzZszenia kapitalu Emitenta oraz wyemitowane zostang dla
akcjonariuszy spotki DAMF INWESTCJE S.A. nowe akcje w liczbie 6.647.200 (sze$¢ milionéw
szeS¢set czterdziesci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 0,40 EURO (dalej jako: Akcje Nowej Emisji, Akcje Potaczeniowe, Akcje, AKkcje Serii
B).

Uzgodniony przez Spoéitki biorgce udziat w Potgczeniu zostat parytet wymiany akcji na poziomie
1:8 tj. kazdemu akcjonariuszowi spotki DAMF INWESTYCJE S.A. za kazdg posiadang akcje tej
spoiki przyznane zostanie osiem Akcji Nowej Emisji Emitenta. Uzasadnienie parytetu przyznania
akcji oraz dokumenty stanowiace podstawe ustalenia parytetu stanowia zataczniki do Planu
Potaczenia oraz do niniejszego dokumentu.

Dla przeprowadzenia potgczenia zgodnie z warunkami Planu Potaczenia z dnia 30.04.2020 r.
wymagane jest podjecie stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia obu Spotek biorgcych
udziat w potaczeniu.

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
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Plan Potaczenia zostat poddany badaniu biegtego rewidenta w ramach procedury potgczenia.
Opinia biegtego rewidenta stanowi zatgcznik do niniejszego Dokumentu.

Papiery wartosciowe objete oferta w zwiazku z Polaczeniem

6.647.200 (sze$¢ milionow szes$cset czterdzieSci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na
okaziciela serii B ELKOP SE o wartos$ci nominalnej 0,40 EURO (czterdzieSci euro centéw) kazda
akcja, o numerach od B 0000001 do B 6647200

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji
Serii B Emitenta.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw
wartosciowych oferowanych w trvbie oferty publicznej

W ramach Potaczenia oferowane w trybie oferty publicznej sa akcje zwykte na okaziciela Serii B
ELKOP SE o wartosci nominalnej 0,40 EURO kazda w 1acznej liczbie 6.647.200 (sze$¢ milionow
sze$¢set czterdziesSci siedem tysiecy dwiescie), ktére zostang wyemitowane na podstawie
stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Cena Emisyjna AKcji Serii B albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny
do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna akcji Serii B jest r6wna ich warto$ci nominalnej.

Cena emisyjna akcji Serii B zostata ustalona w Planie Potaczenia, oraz odpowiada ustalonej
w tym Planie Potaczenia wartos$ci Spo6tki Przejmowane;j.

Wskazanie podstaw prawnych Dokumentu

Stosownie do brzmienia artykutu 1 ust. 4lit. g) oraz artykutu 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 2003/71/WE
z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE.L Nr 168, str. 12) (Rozporzadzenie Prospektowe)
w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii B oraz dopuszczeniem akcji do obrotu nie wystapi
obowiazek publikacji oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

W zwigzku tre$cig artykulu 1 ust. 4lit. g) oraz artykulu 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz w zwigzku z trescig art. 38 ust. 2 w zw. z art. 37B Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539
z p6zn.zm.)( Ustawa o ofercie) udostepniany jest niniejszy Dokument stosownie do postanowien

ELKOP Spétka Europejska
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art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego na stronie internetowej Spétki Przejmujacej pod
adresem: http://elkop.pl/.

Wskazanie naz firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentéw

W ramach Emisji akcji Serii B Emitenta nie biorg udziatu profesjonalne podmioty oferujace akcje
oraz subemitenci.

Data waznosci Dokumentu oraz data, do ktérej informacje aktualizujace Dokument zostaty
uwzglednione w jego tresci

Dokument zostat udostepniony do publicznej wiadomos$ci w dniu 06.08.2020 roku.

Termin wazno$ci Dokumentu rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie najpdzniej
z dniem 31.01.2021 roku.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia oferty publicznej waznos$¢
Dokumentu konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie
w sposéb, w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, to jest na stronie internetowej
Emitenta http://elkop.pl/.

Tryb, w jakim informacje o nowych znaczacych czynnikach, istotnych btedach, istotnych
niedokladnos$ciach, odnoszacych sie do informacji zawartych w niniejszym Dokumencie

Emitent udostepnia do publicznej wiadomos$ci niezwtocznie od wystapienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji oraz wszelkie informacje o nowych znaczacych czynnikach, istotnych
btedach lub istotnych niedoktadnosciach odnoszace sie do informacji zawartych w Dokumencie,
ktére moga wptynac na ocene papieréw warto$ciowych i ktdre wystapity lub zostaty zauwazone
w okresie miedzy udostepnieniem Dokumentu, a zakonczeniem okresu oferowania papieréw
wartosSciowych, w formie suplementu do Dokumentu w sposéb w jaki zostal udostepniony
niniejszy Dokument.

ELKOP Spétka Europejska
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktoérzy zamierzaja podjaé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami warto$ciowymi
Emitenta, powinni doktadnie przeanalizowac czynniki ryzyka, ktére zostaty opisane w niniejszym
Dokumencie. Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢
prowadzong przez Emitenta i jego wyniki finansowe a tym samym na warto$¢ akcji objetych
oferta publiczng lub prawa akcjonariuszy.

Emitent zawart w Dokumencie znane mu w dniu sporzadzenia Dokumentu czynniki ryzyka.
Emitent nie wyklucza, Ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spétke,
ktére moga mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnos¢. Przedstawiajac czynniki
ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia
ani oceng ich waznosci.

Opisane ponizej ryzyka moga nie wyczerpywac wszystkich zagrozen na jakie narazona jest ELKOP
SE w zwigzku z prowadzong przez siebie dzialalnoscig. ELKOP SE przedstawita tylko te czynniki
ryzyka dotyczace jej dziatalnoSci, ktére s3 jej znane. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka,
ktére zdaniem ELKOP SE nie sg obecnie mozliwe do identyfikacji, a ktére mogtyby wywotaé
skutki, o ktérych mowa powyze;.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z wplywem epidemii koronawirusa COVID19 na dziatalno$¢ Emitenta

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej wiodacej dziatalnos$ci Spotka jest narazona na negatywne
konsekwencje epidemii koronawirusa COVID19. Gtéwnym Zrdditem przychodéw Emitenta jest
wynajmem nieruchomosci komercyjnych. Emitent posiada nieruchomosci o ré6znym profilu oraz
klientow z wielu gatezi gospodarki, w tym takich, ktére moga by¢ narazone na negatywne
konsekwencje sytuacji epidemiologicznej co moze przetozy¢ sie bezposrednio na przychody
Spétki w przysztosci. Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ petnych konsekwencji i skali
spadku przychodéw z dziatalno$ci podstawowej, jednakze Emitent przewiduje, Ze obecna
sytuacja moze odbic sie negatywnie na wynikach Spo6tki. Emitent rowniez informuje, ze wdraza
procedury ochronne majgce na celu ograniczenie mozliwosci zakazenia sie przez wszystkich
pracownikéw oraz kontrahentéw Spéiki, w szczegdlnosci Spotka dazy do eliminacji kontaktow
osobistych i maksymalnie ogranicza spotkania, co powinno umozliwi¢ Spétce niezaktdcona
dziatalnos$¢.
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Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z Emitentem umowami na wynajem hal produkcyjnych, magazynowych, lokali. Nieterminowos$¢
regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezgcg ptynno$¢ finansowa.
Umowy najmu nieruchomo$ci nalezy wtym wypadku traktowac jako trwate uzaleznienie
umowne od odbiorcéw. Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami. Kontrakty realizowane
przez Spétke ELKOP SE wiaza sie z koniecznoscig zatrudnienia podwykonawcéw i przyjeciem
petnej odpowiedzialnosci wobec inwestorédw za ich dziatania. Spé6tka stara sie minimalizowac ten
czynnik ryzyka, zadajgc od podwykonawcéw Kkaucji lub innych form zabezpieczen. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w petnym zakresie roszczen
inwestorow. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania ceny za wykonywany projekt,
a takze ryzyko nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spétka nie ponosi
odpowiedzialno$ci za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego ponosi dodatkowe
koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczyé, Ze opisane czynniki beda miaty
negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki
ELKOP SE.

Rvzyvko kredytowe

Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywiazania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gltéwnymi obszarami: wiarygodno$¢ kredytowa
kooperantow handlowych, wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankdw,
wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktore Spédtka inwestuje, udziela pozyczek. Spétka na
biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
nie$ciggalno$ci naleznosci jest ograniczane. W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spoétka
korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych. Spétka udzielajgc potencjalnie przysztych
pozyczek, w tym takze spdtkom portfelowym na ich biezacg dziatalno$¢, na podstawie umow
inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych pozyczek.

Ryzyko ,zlych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wiaze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
sptaty, co moze sie wigzac¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza
minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni doboér projektow finansowanych
z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwa ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Mimo
nalezytej staranno$ci nie mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy,
wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
finansowania i w konsekwencji nie$ciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Emitenta.
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Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duza konkurencyjno$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent
nie bedzie moégt Zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent
zamierza minimalizowac¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych
z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa ocene zdolnos$ci finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna
jednak wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub
niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie ktérego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej
pozyczki i nieSciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy
i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Emitenta.

Rvzyko windyvkacji naleznosci

Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na
drodze postepowania sgdowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione op6Znienia, wystepujace po
stronie wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw
ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji. Emitent zamierza minimalizowa¢
powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz
poprzez wspotprace z doswiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢
ryzyka niepowodzenia windykacji z powodu btedéw w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia
terminom lub na wskutek przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje
lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak réwniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko inflacji

Ryzyko inflacji pojawia sie wtedy, gdy stopa inflacji moze by¢ wyzsza niz stopa dochodu inwestycji.
Dochdd z nieruchomosci nie dotrzymuje kroku we wzroscie kosztoéw utrzymania. Rentowno$¢
inwestycji spada. Nie mozna wykluczy¢, ze wzrost inflacji moze prowadzi¢ do pogorszenia
kondycji finansowej kontrahentow Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na ilo$¢ czynnych
umow najmu w nieruchomosciach.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wptyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢
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mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych,
podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci jest narazona na wpltyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, ceny nieruchomosci,
stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich
zalozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez
Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Dziatania Spoétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia moga mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spétki. W celu ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ i wyniki Sp6tki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnosc¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczeg6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent
dziala. Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg mieé¢ bezposredni lub posredni wptyw na
dzialalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Spotka spotyka sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych podobnag
dziatalno$¢. W branzy rynku nieruchomosci komercyjnych istnieje bardzo perspektywiczny

i stale utrzymujacy sie, dynamiczny trend wzrostowy. Stalty wzrost konkurencji moze prowadzic,
miedzy innymi, do nadwyzki podazy wywotanej zbyt duza liczba dostepnych obiektéw lub do
wzrostu cen gruntéw, a co za tym idzie rentowno$ci tej branzy. Wzmocnienie konkurentéw lub
pojawienie sie nowych podmiotéw, o silnej pozycji, posiadajacych nowocze$niejsze
nieruchomosci, potencjalnie, moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Emitenta. Jednakze Emitent korzystnie plasuje sie na rynku, zajmujac
pozycje jednego z lokalnych liderow. Spotka zbudowata wiarygodna i rozpoznawalng marke.
Konsekwentnie podgza za wymaganiami klientow.

Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwiazane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
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Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze zapewnic,
ze ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem kluczowych oséb
z kierownictwa Spoétka moglaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalno$ci operacyjnej. Spétka kladzie szczegélny
nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikow,
ktére aktywizujg pracownikéw i uzalezniajg ich wynagrodzenie od efektow pracy oraz
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnos$ci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
warto$ci obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badZz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznos$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci,
co moze uniemozliwia¢ badZ znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywoéw $§rodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spotka nie posiada sformalizowanego systemu
zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych
planowane transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki i jej
otoczenia.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
osobiste (rodzinne):

Powigzania osobowe Zarzad:

e Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu ELKOP SE, Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis SE, Fon
SE, Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE, Damf Inwestycje S.A.

e Anna Kajkowska - Wiceprezes Zarzadu ELKOP SE, Cztonek Rady Nadzorczej: Investment
Friends SE.

Powigzania osobowe Rada Nadzorcza ELKOP SE
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o Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE, ATLANTIS SE, FON SE,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE, INVESTMENT FRIENDS SE, DAMF INWESTYCJE S.A.

e Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE,

e Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE, ATLANTIS SE, FON SE,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE, INVESTMENT FRIENDS SE, DAMF INWESTYCJE S.A,
Prezes Zarzadu:, PATRO INWESTYCJE SP. Z 0.0,

e Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE, DAMF INWESTYCJE S.A,
PREZES ZARZADU: FON SE, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE, ATLANTIS SE, CZLONEK
ZARZADU PATRO INWESTYCJE SP. Z 0.0., PATRO INVEST 0U

e Martyna Patrowicz - Czltonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE, ATLANTIS SE, FON SE,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE, DAMF INWESTYCJE S.A,,

e Adam Stachowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP SE, Prezes Zarzadu KOPANINA
ADMINISTRACJA SP.Z 0.0. SP. K.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wptywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to
w szczeg6lnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalnos$cia Spoéiki. Przy ocenie prawdopodobienistwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spéiki polegajaca na nie uzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode
Spotki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy rowniez cztonkoéw Zarzadu)

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkéw.

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétkg publiczng w rozumieniu Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto Emitent podlega regulacjom rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(,rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenie to naktada na Emitenta szereg obowigzkéw miedzy
innymi zwigzanych z informacjami poufnymi. Kary przewidziane regulacjami rozporzadzenia
MAR oraz aktéw wykonawczych sg bardzo wysokie. Emitent ogranicza ryzyko w tym zakresie
w petni dostosowujac sie do regulacji obowigzujacego prawa.

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
KRS 0000782225 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001 BNP Paribas B.P. S.A.

Strona 16 z 73



Siedziba w Plocku 0Oddzial w Chorzowie 0Oddzial w Elblagu 0ddzial w Plocku Oddzial w Poznaniu

ul. Z. Padlewskiego 18C  ul. Kurta Aldera 44 ul. Grunwaldzka 2i Al. marsz. J. Pitsudskiego 35  ul. Kopanina 54/56
. 09-402 Ptock 41-506 Chorzow 82-300 Elblag 09-407 Ptock 60-105 Poznan
tel./ fax : 24 366 06 26 tel.: 32 246 24 71 tel./fax: 552335929  tel./fax:24 366 06 26 tel./ fax: 24 366 06 26

EI—KDp www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny wptyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko wykluczenia z gieldy

1. Zarzad Gietldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadio$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad

wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz
5) Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem warto$ci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy,
z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze dodatkowo pod uwage wartos¢ przecietnego dziennego obrotu
danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadku okre§lonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad
Gietdy nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem
finansowym.
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Rvzyvko aktualizacji wartosci nieruchomosci inwestycvjnvch nalezacych do Spéiki

Zarzad Emitenta w oparciu o zapisane w polityce rachunkowos$ci zasady, zobowigzany jest do
wyceny aktywdw spotki stanowigcych nieruchomosci ujmowane jako inwestycje
dtugoterminowe. Kierownik jednostki musi okresli¢ cel nabycia nieruchomosci, ktéry decyduje
o jej klasyfikacji i sposobie wyceny. Wybrang metode stosuje sie nieprzerwalnie, w sposob ciagty,
z roku na rok. Nieruchomos$¢ inwestycyjna to — zgodnie z MSR 40 - nieruchomos¢, ktéra jest
utrzymywana w posiadaniu Emitenta ze wzgledu na przychody z czynszéw, przyrost jej wartos$ci
lub obie te korzysci. Jednostka do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej przyjmuje cene rynkowa
(warto$¢ godziwa) na podstawie weryfikacji wartosci nieruchomosci inwestycyjnych -wycene
sporzadzong przez rzeczoznawce. Majac na uwadze, iz warto$¢ wyceny wrazliwa jest na wiele
czynnikéw zewnetrznego otoczenia Emitenta, na ktére nie ma on wpltywu bezposredniego ,
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych prezentowana w bilansie spétki réwniez podlega
zmianom. Emitent w $lad za otrzymana wyceng nieruchomosci dokonuje aktualizacji
(zwiekszenie, zmniejszenie) wartosci sktadnikow majatku

Ryzvko sily wyzszej

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dzialanie sit przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyna¢ na finansowgq efektywno$¢
przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta. Dziatania i efekty sity wyzszej mogg mie¢ réwniez
charakter lokalny i dotyczy¢ poszczego6lnych projektéw Emitenta przez co jednocze$nie nie mie¢
wptywu na globalng czy lokalng koniunkture ekonomiczng. W przypadku wystgpienia zdarzen
o charakterze sity wyzszej zagrozeniu podlega¢ moga poszczegdlne projekty i sktadniki majgtku
Emitenta co w przypadku ich wystgpienia moze rzutowa¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami

Emitent dokonuje inwestycji w sp6tki, ktére sg spoétkami notowanymi na rynku GPW oraz
NewConnect charakteryzujacym sie wysoka zmienno$cig notowan cen akcji oraz niskg ptynnoscia.
Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spotek oraz
ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentéw finansowych - co
moze skutkowaé znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje inwestycje w papiery
wartosciowe obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac do mozliwej jego
minimalizacji poprzez stosowny dob6r inwestycji.

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Emitent dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore
charakteryzuja sie tym, Ze nie sa dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach.
Nalezg do nich m. in. udziaty i akcje spétek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spéiki,
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krotkoterminowe papiery dtuzne. Inwestowanie na rynku niepublicznym polega na zawieraniu
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych miedzy Emitentem, a Inwestorami lub tylko
pomiedzy Inwestorami. Lokowanie $srodké6w w emisje niepubliczne wigze sie z mozliwoscia
uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spétek notowanych na GPW, przy
jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku niepublicznego w poréwnaniu
z instrumentami gietdowymi charakteryzuja sie co do zasady nizsza ptynno$cia i s3 mniej
dostepne szczegdlnie dla indywidualnych Inwestoréow. Maja z reguty ograniczona, policzalng ilo$¢
Inwestoréw, ktérzy moga realnie wplywa¢ na dziatalno$¢ operacyjng spotki poprzez m.in.
dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, mozliwo$¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji
branzowej. Emitenci decydujagcy sie na ulokowanie s$rodkéw w instrumentach rynku
niepublicznego narazeni s3 jednak na wieksze ryzyko niz Emitenci kupujacy akcje spotek
publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Ryzyko to wynika z szeregu
okolicznosci wigzacych sie z niepublicznym charakterem, w szczeg6lnosci wynikajacych z braku
obowigzkéw informacyjnych obcigzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie
ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotéw. Emitent wskazuje, ze spotki
niepubliczne nie maja obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych danych
dotyczacych dziatalnosci spotki, co zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji.
Posiadacze mniejszych pakietéw akcji i udziatow spétek muszg sie liczy¢ z brakiem wptywu na
prowadzong przez spétke polityke biznesu, strategie zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania
zachodzace w spoétce. Ryzyko inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobg réwniez mozliwo$¢
inwestowania w akcje lub udziaty spoétek, ktére w wyniku zmian otoczenia i btednych decyzji
Zarzadu moga ogtosi¢ upadtosé.

W przypadku matych spoétek rynku niepublicznego, ktére koncentruja sie zazwyczaj na realizacji
jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wieksze niz duzych spotek gietdowych. W sytuacji takiej
istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych $rodkéw, co moze przetozy¢ sie
bezposrednio na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uznaniem spo6tki za Alternatywng spétke inwestycyjng w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (§. z dnia 19 pazdziernika 2016 r.; Dz.U. z 2016 r. poz. 1896). W dniu 4 czerwca
2016 r. weszla w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw - Dz.U. z 2016 r., poz. 615). Stosownie do art. 8a
znowelizowanej Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tj. z dnia 19 pazdziernika 2016 r.; Dz.U.bz 2016 r. poz.
1896, dalej jako Ustawa o funduszach inwestycyjnych), do Alternatywnych funduszy
inwestycyjnych zalicza sie réwniez Alternatywne spo6tki inwestycyjne (dalej jako ASI), ktorych
wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.
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Z przeprowadzonej przez Spétke analizy obowigzujgcych przepiséw prawa oraz prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej wynika, ze Spo6tka nie spetnia ustawowych kryteridw niezbednych dla
zakwalifikowania jej jako ASI w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Jednakze majac na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego, w szczeg6lno$ci wyrazone
w pismach z dnia 5 czerwca 2017 r., 14 czerwca 2017 r. oraz 22 czerwca 2017 r. skierowanych do
Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitalowych nie mozna wykluczy¢, iz Spotka zostanie
przez Komisje Nadzoru Finansowego uznana za ASI.

Podmioty wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zbierania aktywow od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okre$lona polityka inwestycyjng i nie s3
funduszami inwestycyjnymi, byly obowigzane do dnia 4 czerwca 2017 r. dostosowa¢ dziatalno$¢
do znowelizowanych przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Do tego czasu byty
zobligowane ztozy¢ wniosek o wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez
zarzadzajgcego ASI lub wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych ASIL.

Spétka ze wzgledu na przeprowadzong analize, ktéra wykluczyta uznania jej za ASI
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych nie ztozyta zadnego z powyzszych wnioskow.
Nalezy wskaza¢, iz w przypadku uznania, iz Spétka posiada status ASI na gruncie Ustawy
o funduszach inwestycyjnych, zaniechanie uzyskania wta$ciwego zezwolenia badz rejestracji
istnieje ryzyko poniesienia odpowiedzialnosSci karnej oraz finansowej. Zgodnie
z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, kto bez wymaganego zezwolenia lub wbrew warunkom
okres$lonym w ustawie wykonuje dziatalno$¢ polegajgca na lokowaniu w papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa majatkowe, aktywow o0sdb fizycznych, osob
prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, zebranych
w drodze propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest udziat w tym przedsiewzieciu
podlega grzywnie do 10 mln. zt i karze pozbawienia wolnos$ci do lat pieciu. Natomiast za sam brak
uzyskania wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI lub uzyskanie zezwolenia grozi 5 mln. zt kary,
pie¢ lat pozbawienia wolnosci albo obie te kary gcznie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spoétki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwiazku z trudna do przewidzenia
zmienno$cia kursow w krotkim i diugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku
regulowanym powinni mie¢ §wiadomo$¢ zwigzanego z akcjami Emitenta ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko zwiazane z wahaniami kursu akcji i niska ptynno$cia rynku
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Nie ma Zadnej pewnoSci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji
i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na Rynku Regulowanym GPW S.A. zalezy od ilosci oraz
wielkosSci zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy
akcji Emitenta moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktore
nie sg uzaleznione od Emitenta Moga zaleZze¢ od szeregu czynnikéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji,
wahan kursow wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach
papieréw warto$ciowych. Nie mozna wobec tego zapewni¢, Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie
mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzvko odmowy wprowadzenia AKcji Serii B

Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty
finansowe, o ile:

= zostat opublikowany lub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony
przez wiasciwy organ nadzoru albo zostat opublikowany lub udostepniony odpowiedni
dokument informacyjny, ktérego rownowazno$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie
Publicznej zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba Ze opublikowanie,
udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie r6wnowazno$ci dokumentu nie jest wymagane;

= ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;

= w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadio$ciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniac
nastepujace warunki:

= iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akgcji,
a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta, wynoszg co
najmniej 60.000.000,00 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000,00 EUR, zas§ w
przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej
6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
gieldowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW
alternatywnym systemie obrotu - co najmniej 48.000.000,00 PLN albo réwnowarto$¢
w ztotych co najmniej 12.000.000,00 EUR;

= w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: (i) 15% akcji objetych
wnioskiem

o dopuszczenie do obrotu gieldowego; oraz (ii) 100.000 akcji objetych wnioskiem
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o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000,00 PLN albo
réwnowartos$ci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000,00 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny
sprzedazy lub emisyjne;j.

W przypadku, gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie beda spetnione w momencie
podejmowania przez Zarzad GPW decyzji w sprawie dopuszczenia AKcji Dopuszczanych do
obrotu na GPW, nalezy spodziewac¢ sie odmowy dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na
GPW.

Spétka zamierza ztozy¢ wniosek lub wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii B na rynek
regulowany GPW. Wprowadzenie lub wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego
wymagac bedzie spetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie GPW, w tym w szczegdlnosci
wskazanych w § 3 ust. 2 Regulaminu GPW wymogdw dotyczacych rozproszenia Akcji Serii B.

Emitent identyfikuje czynniki, jako zdarzenia zewnetrzne i niezalezne od Emitenta, ktére moga
wptynaé

na niespetnienie kryteriow dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym okres$lonych
w Regulaminie GPW i moggce skutkowa¢ odmowg dopuszczenia Akcji

Dopuszczanych do obrotu na GPW, takie jak w szczegdlnoSci ale nie wytacznie:

= zmiana struktury akcjonariatu mogaca potencjalnie istotnie wptynaé na ograniczenie poziomu

rozwodnienia (free float) akcjonariatu Spétki, w wyniku czego akcje nie beda w posiadaniu
dostatecznej liczby akcjonariuszy, by moéc stwarza¢ podstawe dla ksztaltowania sie ptynnego
obrotu gietdowego;

= w stosunku do Emitenta rozpocznie sie postepowanie upadio$ciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne;

= w wyniku ewentualnego gwattownego spadku kursu - Spétka nie bedzie spetniata kryterium
kapitalizacji.

W celu ochrony przed materializacja opisanego ryzyka Emitent dotozy wszelkich staran, aby
procedura wprowadzenia akcji przebiegta zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa,
standardami rynkowymi.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW S.A.
zawieszenia notowan akcji Emitenta i wykluczenia akcji z obrotu na rynku
Regulowanym GPW S.A.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okre§lonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
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funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo
naruszenia interes6w, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spoétki lub jezeli Zarzad GPW uzna, Ze
Spotka narusza przepisy obowiazujagce na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres
trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie zawieszenia obrotu papierami
warto$ciowymi inwestorzy nie maja mozliwo$ci nabywania i zbywania takich papieréw
wartoSciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnosé¢.

Jezeli Spotka nie wykona albo wykona nienalezycie obowiazki, nakazy lub narusza zakazy
przewidziane w odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenia 809/2004 badzZ postepuje wbrew wskazanym
tam obowigzkom, KNF moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieré6w wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym
na czas okre$lony lub bezterminowo;

- natozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana
jest kara, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt; lub

- zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na Zadanie
KNF, spoétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestorow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

- jezeli ich zbywalnos$¢ jest ograniczona;

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
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Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

- jezeli przestaty spetia¢ inne niZ ograniczenie zbywalnos$ci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

na wniosek emitenta;

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;
- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

- jezeli w ciagu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym;

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiazku z oferta publiczna, skutkujace zastosowaniem
przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa
w zwiazku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
Nadzoru Finansowego moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwiazku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie

zastosowac Srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac $rodki,

o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
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1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartoSciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa,
ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papier6w warto$ciowych emitenta lub
tez w $wietle przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieré6w warto$ciowych za nieistniejace lub
obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene. Ustawa o ofercie publicznej
postuguje sie rowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentéw papieréw
warto$ciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko odmowy wprowadzenia AKcji Serii B do obrotu w na rynku regulowanym GPW

Wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. odbywa
sie na wniosek Emitenta. Wprowadzenie akcji do obrotu uzaleznione jest od spelnienia przez
Emitenta warunkéw formalnych okreslonych w stosownych przepisach prawa rynku
kapitatowego w szczegélnosci w ustawie o ofercie a takze w zapisach Regulaminu GPW
w Warszawie S.A.

W przypadku nie wprowadzenia Akcji do obrotu na rynek, akcjonariusz Spoétki nie bedzie mégt
zby¢ objetych Akcji Serii B Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie mozliwe
wytacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badz w drodze uméw cywilnoprawnych.

3. Inne Czynniki ryzyka

Ryzyko Sily Wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wplyngé na finansowa
efektywno$¢ przedsiewziec¢ realizowanych przez Emitenta.
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Ryzyko Epidemiologiczne

Majac na uwadze aktualne w dniu publikacji niniejszego Dokumentu warunki epidemiologiczne
oraz trudny do przewidzenia rozwdj sytuacji oraz konsekwencje tego stanu Emitent nie moze
wykluczyé¢, ze sytuacja epidemiologiczna zwigzana z pandemig wirusa SARS - COV2 beda
w przysztos$ci mogly mie¢ wplyw na dziatalno$¢ spo6tki, procedure potaczenia i ewentualnego
wprowadzenia akgcji serii B do obrotu.

I1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie

1. Emitent

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.
W imieniu Emitenta dziataja:
Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu

Anna Kajkowska - Wiceprezes Zarzadu

IIL. Opis Transakcji - Informacje o potaczeniu i jego wplywie na Emitenta

Polaczenie

Potgczenie spdétek ELKOP SE jako Spoétki Przejmujgcej oraz spétki DAMF INWESTYCJE S.A. jako
Spotki Przejmowanej nastapi w trybie okres$lonym w art. 492 § 1 KSH tj. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca za akcje, ktore Spotka Przejmujaca
wyda wspoélnikom Spétki Przejmowanej (1aczenie sie przez przejecie).

W ramach potaczenia dojdzie do podwyzszenia kapitalu Emitenta oraz wyemitowane zostang dla
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej akcje Emisji potgczeniowej. Kapitat zaktadowy Emitenta
zostanie podwyzszony z kwoty 15.760.000,00 EURO o kwote 2.658.880,00 EURO do kwoty
18 418 880,00 EURO w drodze emisji 6.647.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,40 EURO kazda.

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przyznane akcjonariuszom DAMF INWESTYCJE S.A.
z siedziba w Ptocku.

Akcje serii B zostang przydzielone akcjonariuszom DAMF INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Ptocku,
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. stosownie do parytetu
wymiany ustalonego w Planie Potaczenia na poziomie 1:8 tj. co oznacza, Ze na kazda jedna akcje
sp6tki DAMF INWESTYCJE S.A. przypadac bedzie osiem Akcji Emisji Potaczeniowej sp6tki ELKOP

SE.
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Ustalenie stanu posiadania akcji spétki DAMF INWESTYCJE S.A. z siedziba w Ptocku, nastgpi
zgodnie ze stanem posiadania przez akcjonariusza w dniu potgczenia stosownie do brzmienia art.
494 § 4 KSH chyba, Ze ustalenie innego terminu bedzie wynikato z regulacji wewnetrznych
Krajowego Depozytu Papier6w Wartosciowych S.A. Dzienn Referencyjny zostanie podany przez
taczace sie Spotki do publicznej wiadomoSsci z odpowiednim wyprzedzeniem.

Uprawnionym akcjonariuszem Sp6tki Przejmowanej do otrzymania akcji Emitenta bedzie osoba
(podmiot) na ktérej rachunku papieré6w wartosciowych w dniu Referencyjnym beda zapisane
akcje Spétki Przejmowanej oraz w przypadku akcji Spo6tki Przejmowanej w formie dokumentu
wiascicieli tych akcji w Dniu Referencyjnym. Liczbe AKkcji Emisji Potgczeniowej, ktéra bedzie
przypadata Uprawnionemu Akcjonariuszowi bedzie stanowit iloczyn liczby akcji Spotki
Przejmowanej posiadanych w Dniu Referencyjnym przez Uprawnionego Akcjonariusza oraz
parytetu wymiany (1:8).

Obie spotki biorgce udziat w potaczeniu sa spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz ospotkach publicznych. z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539
z péZn. zm.)

Akcje Emisji Potaczeniowej bedg miaty forme zdematerializowang w rozumieniu art. 5 Ustawy
o obrocie Instrumentami Finansowymi z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 183, poz. 1538
z péZn. zm.).

Planowane jest podjecie przez Emitenta staran o wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym
w szczegblnosci w cze$ciach na podstawie stosownych przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 2003/71/WE 2z dnia
14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE. L Nr 168, str. 12).

W zwigzku z Potaczeniem dojdzie do zmiany tresci Statutu Spo6tki Przejmujacej. Projekt zmian
Statutu stanowi zatacznik do Planu Polaczenia oraz niniejszego Dokumentu.

Potgczenie nastapi z dniem rejestracji Potgczenia tj. z dniem rejestracji Podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. W wyniku rejestracji Potgczenia Emitent stosownie
do tresci art. 494 § 1 k.s.h. wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Spétki przejmowane;j.

W wyniku rejestracji Potgczenia akcjonariusze DAMF INWESTYCJE S.A. z mocy prawa stosownie
do tresci art. 494 § 4 k.s.h. stang sie z akcjonariuszami Emitenta.
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W zwigzku z procedura potaczenia planowane jest wstrzymanie i nastepnie wycofanie z obrotu
na rynku NewConnect akcji spotki DAMF INWESTYCJE S.A. z siedziba w Ptocku a takze zniesienie
dematerializacji akcji spo6tki Przejmowane;j.

Wraz z rejestracjg Potaczenia dojdzie do wykreslenia DAMF INWESTYCJE S.A. z Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Potgczenie nastapi na podstawie Uchwat
Walnych Zgromadzen Spétki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej, ktérych projekty zostaty
podane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w dniu 20.07.2020r. raportem biezacym ESPI
29/2020 oraz na stronie internetowej sp6tki pod adresem http://elkop.pl/ oraz przez DAMF
INWESTYCJE S.A. raportem biezacym ESPI 12/2020 oraz na stronie internetowej
http://www.damfinwestycje.pl/

W ramach potaczenia na Emitenta przeniesiony zostanie caty majatek sp6tki DAMF Inwestycje
S.A. Sprawozdanie finansowe DAMF INWESTYCJE S.A. sporzadzone dla celéw Potgczenia stanowi
Zatacznik do Planu Potgczenia. Emitent przejmie wszystkie, aktywa, zobowigzania, pracownikéw
oraz wszelkie inne sktadniki majatku DAMF INWESYCJE S.A. w ramach potaczenia.

Wplyw polaczenia na Emitenta

Skutkiem potaczenia bedzie przejecie przez ELKOP SE catos$ci majatku (praw i obowiazkow)
sp6tki DAMF Inwestycje S.A. w Ptocku.

Dokumenty finansowe sp6tki przejmowanej - DAMF INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Plocku
sporzadzone na potrzeby Polaczenia stanowia zataczniki do Planu Potaczenia, ktéry w catosci
stanowi Zatacznik do niniejszego Dokumentu.

Emitent rowniez informuje, Ze ze wzgledu na fakt, ze spétka DAMF INWESTYCJE S.A. jest Spétka
publiczng wszelkie biezace i historyczne dane finansowe tego podmiotu sg udostepniane zgodnie
z obowigzujagcymi DAMF INWESTYCJE S.A. przepisami w formie raportéw biezacych
i okresowychw systemach EBI oraz ESPI a takze na stronie internetowej DAMF INWESTYCJE S.A.
pod adresem http://www.damfinwestycje.pl/

Celem potgczenia ELKOP SE ze spétkg DAMF Inwestycje S.A. jest przejecie posiadanych przez ta
Spotke aktywow, zespotu pracownikéw i wspotpracownikow jak rowniez bedacego w tej spotce
know - how w zakresie gtéwnego przedmiotu dziatalno$ci DAMF INWESTYCJE S.A. w Ptocku
a wiec dziatalno$ci finansowej skupiajacej sie na udzielaniu zabezpieczonych pozyczek, co
potencjalnie w przysztosci stanowi¢ moze dodatkowe, juz czeSciowo wykorzystywane przez
ELKOP SE Zrédto przychodow.

Zarzad ELKOP SE przewiduje, ze przejecie aktywow oraz kadry sp6tki DAMF INWESTYCJE S.A.
pozwoli na zwiekszenie efektywnosci realizowanej dotychczas przez Spétke strategii w zakresie
wynajmu wiasnych nieruchomosci, pozyskiwaniu nowych nieruchomosci, oraz ich obstugi.
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Przejete aktywa potencjalnie moga wpltynaé w perspektywie kolejnych lat na rozszerzenie
dziatalno$ci w zakresie wudzielania zabezpieczonych pozyczek w ramach rozszerzenia
dotychczasowej strategii ELKOP SE.

ELKOP SE od wielu lat nadwyzki finansowe uzyskiwane z podstawowej dziatalnosci, z sukcesem
inwestowal udzielajagc wysokokwotowych zabezpieczonych pozyczek, tym samym uzyskujac
dodatkowe Zrédio przychodéw. Stad po stronie ELKOP SE poza korzys$ciami ptynacymi
z przejecia zespotu pracownikéw i aktywow Spotki Przejmowanej, zainteresowanie Potaczeniem.

Zarzad ELKOP SE zwraca réwniez uwage na obecnie dynamicznie zmieniajgce sie warunki
rynkowe w szczego6lnosci na konsekwencje wywotane pandemia i jej wptywem na globalng
gospodarke, skutkujgce obnizeniem wzrostu polskiego PKB, spadkiem zatrudnienia w wielu
dziedzinach gospodarki, oraz jednocze$nie drastyczny negatywny wptyw na branze turystyczna,
rozrywkowa i gastronomiczna. Zarzad ELKOP SE uwaza, iz potaczenie z DAMF INWESTYCJE S.A.
jako podmiotem posiadajagcym sprawny zespdét, know - how oraz aktywa w branzy innej niz
branza z obszaru dziatalno$ci ELKOP SE, poza zwiekszeniem efektywno$ci prowadzonej obecnie
dzialalnosci pozwoli zdywersyfikowa¢ Zrédia przychodéw w przysztosci.

W ocenie Zarzadu ELKOP SE potaczenie ze spétka DAMF INWESTYCJE S.A. w perspektywie
dtugoterminowej rokuje wymiernymi korzy$ciami zaréwno dla Spétki jak i jej akcjonariuszy.

Skutkiem potaczenia bedzie przejecie przez ELKOP SE cato$ci majatku (praw i obowigzkdéw)
sp6tki DAMF Inwestycje S.A. w Ptocku.

Zarzad ELKOP SE przewiduje, ze przejecie aktywow oraz kadry spétki DAMF INWESTYCJE S.A.
pozwoli Zarzadowi na zwiekszenie efektywnosci realizowanej przez Spotke strategii.

W ocenie Zarzadu potgczenie nie bedzie miato wplywu na stosunki Spétki z pracownikami.
W ocenie Zarzadu potaczenie nie bedzie miato wplywu na stosunki Spétki z wierzycielami.

Zarzad ELKOP SE wskazuje, Ze pozytywna ocena wplywu Potgczenia na Emitenta i jego
dziatalno$¢, dokonywana jest w oparciu o dostepne na dzieni publikacji niniejszego Dokumentu
informacje, dane finansowe oraz wiedze i do$wiadczenie Zarzadu Emitenta i dotyczy sfery
potencjalnych zdarzen przysztych. Stwierdzenia te zatem obarczone s3 ryzykiem i niepewnoscia
w tym mogg podlega¢ istotnym czynnikom bedacych poza wiedza i kontrolg Emitenta, w tym
dotyczacych otoczenia gospodarczego, kontrahentéw iinnych, ktére moga powodowac, ze
faktyczne efekty Potgczenia moga odbiegaé o zatoZzonych przez Zarzady tgczacych sie Spétek,
a tym samym wptywacé na finalne Potgczenie Emitenta.
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IV. Dane o emisji

1. Szczeg6towe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej warto$ci papieréw wartosciowych
z wyszczeglOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw zpapierow warto$ciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

Informacje o emitowanych papierach warto$ciowych

W zwiagzku z planowanym Polgczeniem planowana jest emisja 6.647.200 (sze$¢ miliondw szeséset
czterdzie$ci siedem tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela serii B ELKOP SE
o warto$ci nominalnej 0,40 EURO (czterdzieSci euro centéw) kazda akcja, o numerach od B
0000001 do B 6647200. Akcje nie beda uprzywilejowane. Walne Zgromadzenie w przedmiocie
Potaczenia oraz emisji akcji serii B ELKOP SE zwotane zostato na dzien 18 sierpnia 2020 r. Wraz
z ogloszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Emitent przekazat do wiadomosci publicznej
projekty Uchwat.

Zarzad Emitenta bedzie ubiegatl sie o dematerializacje Akcji Serii B oraz w pézniejszym czasie
wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Emitenta nie wyklucza objecia akcji serii B jednym lub wieloma wnioskami
o dopuszczenie i / lub wprowadzenie akcji serii B do obrotu.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Planowana emisja akcji serii B nie przewiduje Zzadnego uprzywilejowania akcji serii B.

Ograniczenia umowne

Nie jest planowane wprowadzenie Zzadnych ograniczen umownych w obrocie akcjami Serii B
Emitenta.

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta poza
ograniczeniami zgodnymi z przepisami prawa.

Opis ograniczen zwigzanych z akcjami Emitenta wynikajacych z obowiazujacych przepiséw
prawa zawarty zostat w czes$ci VII niniejszego Dokumentu.

Obowiazek Swiadczen dodatkowych
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Z posiadaniem zadnej z akcji Serii B nie jest zwigzany obowigzek jakiegokolwiek §wiadczenia na
rzecz Emitenta ani innych oséb.

2. Cel emisji

Celem Emisji Akcji serii B jest realizacja Potaczenia oraz wydanie Akcji serii B uprawnionym
akcjonariuszom DAMF INWESTYCJE S.A. w Ptocku.

3. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych poprzez
oferte publiczna

Organem uprawnionym do pojecia decyzji o emisji akcji, ktéra nieodlacznie zwigzana jest
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego sp6tki akcyjnej jest - w mysl art. 431 § 1 kodeksu spotek
handlowych - Walne Zgromadzenie.

Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych poprzez oferte publiczna,
Z przytoczeniem jej tresci

W porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 18 sierpnia 2020 r. Zarzad Spétki
przedstawit uchwaly w przedmiocie Potgczenia oraz emisji Akcji Serii B. Projekt uchwat
w przedmiocie potgczenia oraz emisji Akcji serii B zostaly podane przez Emitenta w do publicznej
wiadomos$ci w dniu 20.07.2020 r. raportem biezgcym ESPI 29/2020 oraz na stronie internetowej
spotki pod adresem http://elkop.pl/ oraz przez DAMF INWESTYCJE S.A. raportem biezacym ESPI
12/2020 oraz na stronie internetowej http://www.damfinwestycje.pl/

4. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego
prawa

Akcje Serii B zostang w ramach Potgczenia przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki
Przejmowanej za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. stosownie
do okres$lonego w Planie Potgczenia parytetu wymiany akcji wynikajacego ze stanu posiadania
przez nich akcji Spotki Przejmowanej w dniu potaczenia stosownie do brzmienia art. 494 § 4 KSH
chyba, Ze ustalenie innego terminu bedzie wynikato z regulacji wewnetrznych Krajowego
Depozytu Papieré6w Wartosciowych S.A. Dzien wedlug ktorego okreslony zostanie krag
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akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania Akcji Emisji Potaczeniowej dalej jako Dzien
Referencyjny (Dzien Referencyjny), ktory zostanie okreslony przez Zarzad Emitenta.

W zwiagzku z faktem, Ze Emisja akcji serii B bedzie dokonywana w ramach Potaczenia
z przeznaczeniem dla akcjonariuszy spo6tki przejmowanej DAMF INWESTYCJE S.A. planowane jest
wytaczenie prawa poboru akgcji serii B dotychczasowych akcjonariuszy.

5. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,
w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Przewiduje sie, ze Emisja Akcji Serii B uczestniczy¢ bedzie w dywidendzie poczawszy od wyptat
z zysku Spéiki, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2020, to jest od dnia
01.01.2020 roku.

6. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéow
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta Swiadczen pienieznych,
a takze zakresu odpowiedzialno$ci tych podmiotéw wobec nabywc6éw oraz emitenta

Przewiduje sie ze Akcje Serii B Emitenta nie beda uprzywilejowane w jakikolwiek sposdéb, tj. co
do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sa okreslone w kodeksie spétek
handlowych, Statucie Spo6tki oraz w innych przepisach prawa. Prawa i obowigzki dotyczace akcji
Spotki sg okreSlone w kodeksie spotek handlowych, ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi i innych przepisach prawa. Najwazniejsze uprawnienia zwigzane z akcjami Emitenta
opisane sg w czesci VI.

7. OKkreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
w przysztosci

Emitent, nie przyjal polityki dywidendowej. O wyptacie dywidendy oraz jej warunkach decyduje
Walne Zgromadzenie.

8. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem papierami warto$ciowymi.

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania
dochodow z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji
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w tym zakresie skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych. Opis
podstawowych zasad opodatkowania zamieszczony zostat w czesci VII Dokumentu.

9. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych

Akcje serii B Emitenta zostang przydzielone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieré6w Warto$ciowych S.A. stosownie do okreslonego
w Planie Polaczenia oraz ust. 1 powyzej, parytetu wymiany akcji wynikajgcego ze stanu
posiadania przez nich akcji Spo6tki Przejmowanej w dniu potaczenia stosownie do brzmienia art.
494 § 4 KSH chyba, Ze ustalenie innego terminu bedzie wynikato z regulacji wewnetrznych
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. Dzien wedtug ktérego okreslony zostanie
krag akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania Akcji Emisji Polaczeniowej dalej jako Dzien
Referencyjny (Dzienn Referencyjny) zostanie okre$lony przez Zarzad Spotki Przejmujgcej.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad ELKOP SE do ustalenia dnia
Referencyjnego.

Emitent informuje, Ze uprawnieni akcjonariusze Spétki Przejmowanej nie bedg zobowigzani do
dokonywania zadnych czynnos$ci w ramach Emisji Akcji serii B. Akcje Serii B zostang zapisane na
ich rachunkach papieréw warto$ciowych po rejestrach Potgczenia w KRS, przeprowadzenia
stosownych procedur przed KDPW.

10. Informacja o zamiarze ubiegania sie przez Emitenta o wprowadzenie akcji serii B
do obrotu na rynku regulowanym.

Emitent jako spo6tka publiczna, ktérej akcje uczestnicza w obrocie na rynku regulowanym, po
przeprowadzeniu Potaczenia zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B
do obrotu na ryku regulowanym.

Emitent informuje, Ze dotozy nalezytej staranno$ci w zakresie przeprowadzenia niezbednych
procedur zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B do obrotu.

Emitent nie gwarantuje i nie wskazuje okresu czasu w ktérym Emitent bedzie podejmowat
dziatania majace na celu wprowadzenie akcji serii B do obrotu.

11. Wskazanie przypadkow w ktorych emisja akcji serii B moze nie doj$¢ do skutku.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku w przypadkach okreslonych prawem w szczegélnosci
w przypadku, gdy:

- Zarzad Emitenta w terminie 12 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszonego kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii B lub

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
KRS 0000782225 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001 BNP Paribas B.P. S.A.

Strona 33z 73



Siedziba w Plocku 0Oddzial w Chorzowie 0Oddzial w Elblagu 0ddzial w Plocku Oddzial w Poznaniu

ul. Z. Padlewskiego 18C  ul. Kurta Aldera 44 ul. Grunwaldzka 2i Al. marsz. J. Pitsudskiego 35  ul. Kopanina 54/56
. 09-402 Ptock 41-506 Chorzow 82-300 Elblag 09-407 Ptock 60-105 Poznan
tel./ fax : 24 366 06 26 tel.: 32 246 24 71 tel./fax: 552335929  tel./fax:24 366 06 26 tel./ fax: 24 366 06 26

EI—KDp www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

- uprawomocni sie postanowienie s3du rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B

- Walne Zgromadzenia taczacych sie Spétek nie podejmg wymaganych prawem uchwat,

Zarzad Emitenta, o$Swiadcza, Ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii B zostanie ztoZony do sadu niezwtocznie po podjeciu przez Walne
Zgromadzenia taczacych sie Spétek oraz skompletowaniu niezbednej dokumentacji.

Po podjeciu przez Walne Zgromadzenia aczacych sie spétek uchwat w przedmiocie Potaczenia
Emitent moze zawiesi¢ lub odwota¢ procedure rejestracji Potaczenia i Akcji serii B w sytuacjach
nadzwyczajnych, w sytuacjach niezaleznych od Spétki, w tym jezeli jej przeprowadzenie mogtoby
stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta, DAMF INWESTYCJE S.A. lub akcjonariuszy.

V. Dane o Emitencie

1. Podstawowe dane o Emitencie

2. Nazwa Emitenta petna: ELKOP Spétka Europejska

3. Nazwa Emitenta skréocona: ELKOP SE

4. Adres Siedziby: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock

5. Kraj Siedziby: Polska

6. Telefon: (24) 366 06 26

7. Fax:-

8. E-mail: biuro@elkop.pl

9. Strona http://www.elkop.pl/

10. Nr KRS: 0000782225

11. Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

12. REGON: 272549956

13. NIP: 6270011620
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2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

3. WsKkazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent
Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegblnosci na podstawie
ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz.
1037 ze zmianami.) i innych wtasciwych przepiséw. W wyniku potaczenia przez przejecie na
podstawie art. 2ust. 1 w zw. z art. 17 ust. 2 lit. a) oraz art. 18 Rozporzadzenia Rady (WE
2157/2001) z dnia 8.10.2001 roku w sprawie statutu Spoétki Europejskiej (DZ. URZ. UE L NR
294, STR. 1) Emitent w dniu 19.04.2019r. przyjat forme Sp6tki Europejskiej.

4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do
wlasciwego rejestru
Sadem rejestrowym, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru,
jest Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Emitent zostat wpisany do wlasciwego rejestru w dniu 24.10.2003 r.
rejestracja zmiany formy prawnej Emitenta nastapita w dniu 19.04.2019 r.
Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

5. KrotKi opis historii Emitenta
Historia Spétki siega roku 1950, kiedy w sektorze Budownictwa Weglowego wyodrebniony
zostat Zespot Robét Elektrycznych, ktéry stat sie w 1963 roku zalagzkiem Przedsiebiorstwa
Elektromontazowego Przemystu Weglowego ELMONT w Chorzowie. Po 19 latach firma
zmienita nazwe na Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP.
W latach 90 w firmie zrobiono wiele, by dostosowac sie do warunkéw gospodarki rynkowe;.
W 1995 roku ELKOP stata sie spétka akcyjng w ramach Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych i w dniu 7 marca 2001 roku zadebiutowala na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Waznym etapem w rozwoju Spétki byto rozpoczecie w roku
2007 dziatalnosci w sektorze budownictwa mieszkaniowego. Pomogto to zdywersyfikowaé
Zrédta przychodow. W druga dekade XXI wieku Spétka weszta jako podmiot
zrestrukturyzowany i stabilny, odwaznie podejmujgcy sie realizacji ambitnych planéw
i z optymizmem patrzacy w nowa przysztos$¢. Spotka ELKOP SE to preznie rozwijajacy sie
podmiot, ktéry dziata w kilku obszarach. Pozycja ta poparta jest dtugoletnim doswiadczeniem.
Spétka jest otwarta na wykorzystywanie ciekawych szans rynkowych i dlatego rozszerza
swojg dziatalno$¢ o obszary z duzym potencjatem wzrostu. Kilka lat temu Spétka
zaangazowatla sie w dziatalno$¢ deweloperskg, co zaowocowato realizacjg z sukcesem osiedla
doméw jednorodzinnych w katowickiej dzielnicy Zarzecze. ELKOP SE jest w posiadaniu
nieruchomosci o tacznej wartosci ponad 113 485 tys. ztotych. Wynajem powierzchni
biurowych oraz hal produkcyjnych i magazynowych i gruntéw o tgcznej powierzchni ponad
95.000 m? jest najwazniejszym elementem dziatalno$ci Spétki. W dniu 19 kwietnia 2019 r.
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nastapita rejestracja potaczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spotka akcyjna prawa
polskiego pod firma ELKOP SPOLKA AKCYJNA z siedzibag w Plocku przy ul. Zygmunta
Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000176582, NIP 6270011620, REGON 272549956, ze sp6tka
ELKOP1 Polska Akciova spoletnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10984, numer
identyfikacyjny 06506712. Spétka przejmujaca ELKOP S.A. dziatalta w branzy wynajmu
nieruchomosci komercyjnych natomiast ELKOP 1 Polska Akciova spoleCnost dzialata
w branzy wynajmu nieruchomosci komercyjnych zgodnie z przedmiotem dziatalnos$ci
ujawnionym we wiasciwym rejestrze, przy czym ELKOP1 Polska Akciova spoletnost byta
podmiotem celowym, ktéry zarejestrowany zostat w dniu 10 pazdziernika 2017 r. Od dnia
19 kwietnia 2019 r. Spétka ELKOP SE kontynuuje swoja dziatalnos¢ i byt prawny w nowej
formie prawnej Spo6tki Europejskiej. Spotka Europejska jest forma prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej o zasiegu europejskim. Dziala na terenie calej Unii Europejskiej. Jest
odpowiednikiem  polskiej spétki akcyjnej. Jej dzialalnie jest uregulowane
w prawie europejskim i jest identyczne we wszystkich panstwach UE.

6. OKkreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia
Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 15.760.000,00 EURO i dzieli sie na 39.400.000 akcji serii A
o wartosci 0,40 EURO kazda.
Tworzenie kapitatéw Emitenta podlega zasadom powszechnie obowigzujacego prawa.
W szczegdlnosci tworzenie kapitatow i zmiana ich wysokos$ci w spoétce zalezy od decyzji
Walnego Zgromadzenia, za wyjatkiem kapitalu rezerwowego tworzonego zgodnie
z obowigzujacego prawa.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w petnej wysokosci.

8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzZszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenistwa.

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego,
w granicach kapitalu docelowego.
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Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

10. RynkKi papieréw wartosciowych, na ktérych sa lub byly notowane papiery warto$ciowe
Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta notowane s3 na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w Warszawie. Akcje Emitenta nie sg notowane na innych
rynkach. Nie sg notowane réwniez zadne inne papiery warto$ciowe Emitenta na innych
rynkach.

11. Zasady tworzenia kapitaléow

Kapitaty Emitenta tworzone sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

12. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitentowi ani zadnym emitowanym przez niego jakimkolwiek papierom warto$ciowym
nie zostat nigdy przyznany rating.

13. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

14.Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skilad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Powigzania opisane zostaty w sekcji ryzyk:
»Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta”.

15. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych
i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Powigzania opisane zostaty w sekcji ryzyk:
»Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta”.
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16. Podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Opis dziatalno$ci Emitenta, oraz osiggane wyniki finansowe zawarte s3 na stronie
internetowej Emitenta pod adresem http://www.elkop.pl/ oraz w formie raportéw

okresowych publikowanych przez Emitenta zgodnie zobowigzujacymi Emitenta przepisami
w szczegblnosci w formie raportéw rocznych.

Raport roczny za rok 2019 r. opublikowany zostat przez Emitenta w dniu 24 czerwca 2020 r.
dostepny jest na stronie www Emitenta http://www.elkop.pl/ ora w serwisie
http://infostrefa.com/ w sekcji poswieconej Emitentowi.

17. Informacje na temat os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo
Emitenta

Pan Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu

Pan Jacek Koralewski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Mazowieckiej Wyzszej
Szkoty Humanistyczno - Pedagogicznej w Lowiczu w zakresie polityki spotecznej, Szkoty Gtéwnej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale Ekonomicznym w zakresie bankowosci
i finanséw.

W latach 1992 - 2010 rozwijat kariere w PKO BP S.A. pracujac na réznych stanowiskach min.
kierowniczych, eksperta. Ukoniczyt szereg szkolen w zakresie ryzyka, windykacji, restrukturyzacji,
finanséw, negocjacji oraz zarzadzania. Posiada Certyfikat w ramach Systemu Standardéw
Kwalifikacyjnych w Bankowosci Polskiej wydany przez Zwigzek Bankéw Polskich. Od 2007 roku
zwigzany z publicznym rynkiem kapitatowym. Od 2007 roku zasiada w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie oraz spdtek niepublicznych: petnit funkcje Prezesa Zarzadu
i Cztonka Rad Nadzorczych spoétek publicznych. Od 2010 roku peini funkcje: Prezesa Zarzadu
w ELKOP SE oraz Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis SE, FON SE, Investment
Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A.

Pan Jacek Koralewski nie byt prawomocnie skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na
niego natozony zakaz dziatania jako cztonek organéw spétek prawa handlowego. Pan Jacek
Koralewski w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadat w organach podmiotéw prawa handlowego,
wobec ktérych przeprowadzana byta procedura upadtosci, co do ktdérej ustanowiony zostat
Zarzad komisaryczny lub ktére podlegaly likwidacji. Pan Jacek Koralewski nie prowadzi
dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Spétki oraz nie jest cztonkiem organéw podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Spéiki. Pan Jacek Koralewski nie
figuruje w rejestrze dtuznikéw nie wyptacalnych.
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Pani Anna Kajkowska - Wiceprezes Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Administracji oraz Wydziatu Zarzadzania Zasobami Ludzkimi w SWPW
w Ptocku. Ukonczyta studia doktoranckie w Instytucie Pracy i Spraw Socjalnych w Warszawie oraz
studia podyplomowe MBA w stopniu Executive w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk. Z rynkiem kapitalowym aktywnie zwigzana od 2008 roku. Zasiada
w organie nadzoru spétki Investment Friends SE z siedzibg w Estonii notowanej na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie, od 2013 roku pelni funkcje Prezesa Zarzadu
w Stowarzyszeniu Inwestoréw Gietdowych. Pani Anna Kajkowska do$wiadczenie zdobywata
pethigc rézne funkcje menedzerskie w obszarze rozwoju biznesu wspoétpracujac z inwestorami
i przedsiebiorcami z réznych dziedzin gospodarki. Posiada duze doswiadczenie z obszaru
nieruchomosci komercyjnych i udzielania wysoko kwotowych pozyczek pienieznych. Od ponad
dekady =zasiada w Zarzadach i Radach Nadzorczych spétek bedacych pod statym nadzorem
Komisji Nadzoru Finansowego w Polsce oraz Finantsinspektsioon w Estonii.

Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. Ukonczyt Wydziat Prawa
i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1989 jest przedsiebiorca. Obecnie jest
Przewodniczagcym RN w ELKOP SE. Pan Mariusz Patrowicz nie uczestniczy w spétce
konkurencyjnej jako wspolnik spo6tki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spétki
kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.
Pan Mariusz Patrowicz nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o KRS.

Pan Wojciech Hetkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Hetkowski ukonczyt Politechnike Warszawska na Wydziale Mechanicznym,
Energetycznym i Lotnictwa oraz Uniwersytet Warszawski Wydziat Organizacji i Zarzadzania,
Studium Organizacji i Zarzadzania Ukonczyt takze studia podyplomowe z zakresu Zarzadzania
Wartos$cia Firmy w Szkole Gtéwnej Handlowej. Pan Wojciech Hetkowski posiada uprawnienia do
zasiadania w Radach Nadzorczych spétek Skarbu Panstwa. Posiada takze kwalifikacje
i doSwiadczenie w zakresie wdrazania i zarzadzania systemami i jako$cig. Pracowat jako
specjalista ds. przygotowania i realizacji inwestycji FSO Plock, byt Wiceprezydentem
i Prezydentem Miasta Plocka, cztonkiem Zarzadu Anwil S.A. we Wioctawku ( grupa kapitatowa
PKN Orlen), Prezesem Zarzadu Orlen Asfalt Sp. z 0.0. Przewodniczyl RN Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej S.A. w Ptocku oraz RN Prof-Med S.A. we Wioctawku. Obecnie petni funkcje
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach publicznych: ELKOP SE, Atlantis SE, FON SE, Investment
Friends Capital SE, Investment Friends SE, Damf Investycje S.A, PGO sp. z 0.0. Pan Wojciech
Hetkowski nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej
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osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pan Wojciech Hetkowski nie jest wpisany do Rejestru
Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Pani Malgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Patrowicz posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyta studia rachunkowosci
i finanséw na Uniwersytecie Warszawskim. Doswiadczenie zawodowe zdobywata prowadzac
dziatalno$¢ gospodarcza w sektorze finansowym, turystycznym, developerskim, elektronicznym
oraz pehigc funkcje Prezesa Zarzadu i Cztonka Rad Nadzorczych wielu spétek niepublicznych. Od
2007 roku zwigzana z publicznym rynkiem kapitatowym. Zasiadata w organach nadzoru spétek
notowanych na GPW w Warszawie S.A. oraz notowanych na NewConnect. Obecnie peti funkcje
Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Investment Friends SE, Investment Friends Capital SE,
ELKOP SE, Damf Inwestycje S.A, FON SE. Pani Malgorzata Patrowicz nie uczestniczy w spotce
konkurencyjnej jako wspélnik spotki cywilnej, sp6tki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.
Pani Matgorzata Patrowicz nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Damian Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. Ukonczyt studia na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Od 2008 roku zwigzany z publicznym
rynkiem kapitatowym. Zasiadat w organach nadzoru spotek notowanych na GPW w Warszawie
S.A, jak rowniez notowanych na NewConnect. Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu FON SE,
Investment Friends Capital SE, oraz Patro Invest OU w Tallinie; Komplementariusza Damar Patro
UU oraz Nova Gielda UU w Tallinie oraz Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: ELKOP SE,
Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A. Platynowe Inwestycje SE, oraz Wiceprezesa Zarzadu
w Stowarzyszeniu Inwestoré6w Gietdowych. Pan Damian Patrowicz nie jest wpisany do Rejestru
Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Pani Martyna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Martyna Patrowicz jest osoba mtoda, ambitna i kreatywna. Swietnie realizuje sie jako team
leader, posiada ogromny zapat i che¢ dziatania, jest nieztomna w osigganiu celéw. Jest osobg
komunikatywng i otwarta, z tatwo$cia nawiazuje kontakty. Cechuje ja zdolno$¢ analitycznego
mys$lenia oraz pracowito$¢. Sumienno$¢ i zaangazowanie pomagaja jej pogtebiac zainteresowania

z dziedziny finanséw oraz ekonomii. Obecnie petni funkcje Cztonka Rad Nadzorczych
w podmiotach: Investment Friends Capital SE, ELKOP SE, Damf Inwestycje S.A, FON SE. Pani
Martyna Patrowicz nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatlowej oraz nie uczestniczy
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pani Martyna Patrowicz nie jest
wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
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Pan Adam Stachowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Adam Stachowicz posiada wyksztatcenie wyzZsze prawnicze. Ukoniczyt Wydzial Prawa
i Administracji Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu; studia podyplomowe na:
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu - Zarzadzanie Spoétkami Kapitatowymi oraz
w Szkole Gléwnej Handlowej - Zarzadzanie Wartoscig Firmy. Pan Adam Stachowicz posiada
uprawnienia do zasiadania w Radach Nadzorczych spoétek Skarbu Panstwa. Od 1993r. zwigzany
zawodowo byt z PKN ORLEN S.A, gdzie kolejno zatrudniony byt Biurze Produkcji Rafineryjnej,
Biurze Prawnym, Biurze ds. Projektow Strategicznych i Alianséw Produkcyjnych oraz w Biurze
Alternatywnych Zrédet Energii. W latach 2008-2014 penit funkcje Prezesa Zarzadu ORLEN EKO
Sp. z o. 0., gdzie z powodzeniem opracowat i wdrozyt wiele proceséw restrukturyzacyjnych
i optymalizacyjnych. W tym: przejecie przez ORLEN Eko Sp. z 0.0. ORLEN Prewencja Sp. z o. o.;
przygotowanie innowacyjnych projektéw WTE/WTF; opracowanie wdrozonej strategii
konsolidacji spétek srodowiskowych GK ORLEN (przejecie przez ORLEN Eko Sp. z o.o. firmy
EkoNaft Sp. z 0.0. oraz Chemeko Sp. z 0.0.). Pan Adam Stachowicz posiada wiedze i umiejetnosci
w zakresie zarzadzania taficuchem dostaw i sprzedazy, zarzgdzaniem procesami w duzych
organizacjach, rozwoju biznesu oraz rynku kapitatowego. Skutecznie przeprowadzit proces dot.
piecioletniego okresu rozliczenia sSrodkéw wspdlnotowych w wysokosci 20 mln PLN pozyskanych
przez ORLEN Eko Sp. z o.0. z tytutu budowy Instalacji Termicznego Przeksztatcania Odpadéw
Niebezpiecznych. Obecnie peini funkcje Prezesa Zarzadu Kopanina Administracja Sp.
z 0. 0. Pan Adam Stachowicz nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spo6tki osobowej lub jako cztonek organu spéiki kapitalowej oraz nie uczestniczy
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pan Adam Stachowicz nie jest
wpisany do Rejestru Diuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS. Od
2018 r. do chwili obecnej petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ELKOP SE.

18.Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem
podmiotéw, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami
o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych os6b
fizycznych posiadajacych ponad 10% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dzialalnosci emitenta
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Lp.
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI  ||% AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
1 |[PATRO INVEST 0U 15 780 004 40,05 15 780 004 40,05
2 |[POZOSTALI 23619996 59,95 23619996 59,95
Razem 39400 000 100 39400 000 100

Emitent informuje ponadto, Zze akcje sp6tki ELKOP SE posiadane bezposrednio przez spotke
PATRO INVEST 0U z siedzibg w Tallinie sg réwniez jednocze$nie posrednio posiadane przez Pana
Damiana Patrowicz. Posrednie posiadanie akcji o ktérych mowa powyzej wynika z faktu
pozostawania przez Pana Damiana Patrowicz udziatowcem sp6tki PATRO INVEST 0U z siedziba
w Tallinie.

VI. Podstawowe prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez ZWZ do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za
dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takze dniem
dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku.
Uchwala ZWZ okresla takze dzien wyptaty dywidendy. Zadna z akcji Emitenta nie jest
uprzywilejowana co do dywidendy. Akcje Serii B takze nie beda uprzywilejowane co do
dywidendy.

Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu

Na podstawie art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnikéw.

Zgodnie z art. 412(1) KSH petnomocnictwo powinno by¢, co do zasady udzielone na piSmie pod
rygorem niewaznosci, przy czym petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
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sp6tki publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Spétka publiczna jest obowigzana wskazac¢ akcjonariuszom, co najmniej jeden
sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektroniczne;j.

Art. 412(2) KSH okresla, ze co do zasady cztonek zarzadu i pracownik spo6tki nie mogg by¢
pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu, ale zawiera tez przepis szczeg6lny stwierdzajacy, ze
ograniczenie to nie dotyczy sp6tki publicznej. Stanowi takze, Ze jeZeli petnomocnikiem na walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik sp6tki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spo6tki lub spétdzielni zaleznej
od tej spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym
zgromadzeniu. Dodatkowo taki petlnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi -
mocodawcy okolicznosci wskazujgce na istnienie badZ mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu
interesow. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone, a poza tym ten szczegdlny
pelnomocnik ma obowiazek gtosowac¢ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-
mocodawce.

Zgodnie z art. 406(1) KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w WZ). Dzien rejestracji uczestnictwa w WZ jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Na podstawie Art. 406(2) KSH uprawnieni z akcji imiennych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w WZ spéiki publicznej, jezeli sa
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w WZ.

Art. 406(3) KSH stanowi, Ze akcjonariusz sp6tki publicznej posiadajgcy zdematerializowane akcje
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych zamierzajacy uczestniczy¢é w WZ zwraca sie do
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych z zagdaniem wystawienia imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ. Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela w tresci za§wiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje
zarejestrowane na jego rachunku papieréw warto$ciowych. Zadanie takie mozna zgtosi¢ nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu WZ i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela do uczestnictwa w WZ spo6tki publicznej sporzadza KDPW i przekazuje spétce nie
pOZniej niz na tydzien przed datg WZ.

Przepis art. 413 KSH, zgodnie, z ktérym akcjonariusz nie moze ani osobiScie, ani przez
pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby gtosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialno$ci wobec sp6tki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec sp6tki oraz sporu pomiedzy nim a sp6tkg nie ma zastosowania
do spétki publicznej w zakresie wykonywania glosu, jako pelnomocnik przez akcjonariusza
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w sprawach dotyczacych jego osoby. Akcjonariusz bedacy petnomocnikiem ma obowigzek
ujawni¢ akcjonariuszowi - mocodawcy okoliczno$ci wskazujgce na istnienie badz mozliwosc
wystgpienia konfliktu interesow. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone,
a dodatkowo akcjonariusz-pelnomocnik ma obowigzek gtosowaé¢ zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawce.

W okresie, gdy akcje spo6tki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3g
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieré6w warto$ciowych, prawo gltosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwiazku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma
prawo do:

1) zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, nawet, gdy statut przewiduje inny
sposob powotania Rady Nadzorczej (art. 385 § 3 KSH)

- na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej jedna piata czeSci kapitatu go
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami;

2) zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpo6zniej na 15 dni przed ZWZ (art. 395 § 4 KSH);

3) zwotania NWZ i wyznaczenia przewodniczacego tego zgromadzenia. Prawo przystuguje
akcjonariuszom reprezentujacym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtoséw w spéice (art. 399 § 3 KSH);

4) zadania zwotania NWZ i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Prawo to
przystuguje akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art.
400 KSH) - jezeli za§ w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
nie zostanie zwotane WZ, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania WZ akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem; - zagdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego WZ. Prawo to przystuguje akcjonariuszom reprezentujacym, co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego (art. 401 § 1 KSH). Zadanie w przypadku spétki publicznej powinno
zostac zgtoszone Zarzadowi nie pdZniej niz na 21dni przed wyznaczonym terminem WZ;

5) zgtaszania (przez akcjonariuszy spoétek publicznych reprezentujacych co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego) projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad WZ lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka ma
obowigzek niezwlocznego oglaszania takich projektéw uchwat na swej stronie internetowej
(art. 401 § 4 KSH);

6) zglaszania przez kazdego akcjonariusza podczas WZ projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH);

7) przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ oraz zgdania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH);
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8) zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
jednego tygodnia przed WZ (art. 407 § 2 KSH);

9) zadania tajnego gtosowania (art. 420 § 2 KSH);

10) przegladania ksiegi protokotéw WZ i Zagdania wydania odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

11) zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze Statutem bgdZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes sp6tki lub majgca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 KSH zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powoédztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
w WZ oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na WZ - jedynie w przypadku wadliwego
zwotania WZ lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad;

12) wytoczenia przeciwko sp6tce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZ sprzecznej
z ustawa, na podstawie art. 425 §1 KSH Zgodnie z § 3 tego artykulu powddztwo
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty WZ spétki publicznej powinno by¢é wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty, przy czym (na mocy § 4) uptyw terminéw okres$lonych w § 3 nie
wytacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty;

13) prawo do udzielenia przez Zarzad Sp6tki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem
obrad WZ (art. 428 § 1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi zadanych
informacji, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
powinien jednak odméwi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢
szkode spotce albo spdtce z nig powigzanej, albo spoéitce lub spoétdzielni zalezne;j,
w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa albo w przypadku, gdy udzielenie informacji mogloby narazi¢ cztonka
Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;.
W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie p6Zniej niz
w terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia WZ;

14) prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji w przypadku, gdy odméwiono mu ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
WZ (art. 429 KSH).

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych
mowa w art. 433 KSH akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci
w interesie Spotki mocg uchwaly WZ podjetej wiekszos$cig, co najmniej czterech piatych gltoséw.
Przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 glos6w nie stosuje sie, gdy
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uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete
w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, Zze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmga czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji badZ sposéb jej ustalenia.

Prawo do zbywania akcji;

Obrot akcjami Emitenta nie jest ograniczony w Zaden sposéb.

Inne ograniczenia opisane zostaty szczegétowo w punkecie III ust. 1 powyzej.

Prawo do udzialu w majatku spé6iki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji.

Statut Spéiki nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania w tym zakresie;

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem przepiséw
kodeksu spétek handlowych i innych ustaw.

Majac na uwadze, Ze akcje serii B, ktore Emitent zamierza wyemitowac bedg akcjami na okaziciela,
co do ktorych Emitent zamierza ubiega¢ o ich dopuszczenie do obrotu, prawo to moze by¢
ograniczone w okresie uczestnictwa akcji Serii B w obrocie.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieré6w warto$ciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 kodeksu spétek handlowych).

VII Istotne przepisy - ograniczenia ustawowe zwigazane z akcjami Emitenta, podstawowe
przepisy podatkowe

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w_sprawie kontroli
Kkoncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wpltyw na obrét akcjami, wynikajg takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
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w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem
w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wilasnos$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspo6lnotowe podlegaja
zgltoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) nabyciu kontrolnego pakietu akgji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich t3czny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milion6w euro,

¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich 1aczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
z czego t3czny obroét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz
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d) taczny obrét, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z MAR

Obrot akcjami Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.

Art. 14 MAR wprowadza bezwzgledny zakaz wykorzystywania informacji poufnych, ktére
- w my$l art. 8 MAR - ma w szczegdlnosSci miejsce, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub
na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja
ta dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej. Ten sam przepis zabrania ujawniania informacji poufne;j.

Na podstawie art.19 ust. 11 MAR osoba pelnigca obowiazki zarzadcze (w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 25 MAR) u Emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych transakcji na swo6j rachunek ani na
rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentow
dtuznych Emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem rocznego lub
$rédrocznego raportu okresowego, ktéry Emitent ma obowigzek podac¢ do wiadomosci publiczne;.
Osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane maja takze obowigzek
powiadamiania Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych;

Takich powiadomient dokonuje sie niezwtocznie i nie pdZniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakcji. Za naruszenie przepisow MAR grozi obszerny zestaw sankcji, ktore zostang
wprowadzone do prawa krajowego zgodnie z art. 30 MAR. W szczegdlnosci nastepujgcych: -
nakazu zobowigzujacego osobe odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okres$lonego
postepowania oraz powstrzymania sie od jego ponownego podejmowania; - wyréwnania korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozliwe jest ich ustalenie;

- publicznego ostrzezenia wskazujace osobe odpowiedzialng za popetnienie naruszenia oraz
charakter naruszenia;
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- maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokos$ci co najmniej trzykrotnej
wartos$ci korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je
okresli¢;

- w przypadKku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmniej 20.750.000 zt w przypadku naruszen art. 14 (wykorzystywania
informacji poufnych) lub 2.075.000 zt - w przypadku naruszen art. 19 (transakcje os6b
petiacych obowigzki zarzadcze),

- w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmniej: 62.250.000 zt lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawne;j
w przypadku naruszen art. 14

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okres$lone pakiety akc;ji
spotek publicznych, oraz na podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej
ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do
takich czynnosci i zdarzen. W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%,
75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby gloséw zostal natoZzony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoiki,
o0 zaistnieniu powyzej opisywanych okoliczno$ci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez
w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gloséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat
wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnejliczbie gtoséw albo od dnia,
w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie
o niej dowiedzie¢. W mys$l art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby glosow
w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawierac
réwniez informacje o:

1) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;
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2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa o ofercie publicznej stwierdza takze, Ze obowigzki okreslone w art. 69 tej ustawy powstaja
réwniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa
- w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69
ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku
z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby gltosow podmiot je skiadajacy ma
obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pdZniej niz
w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki
o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych
z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych
z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw
w spoélce publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gltosoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastapic
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa

w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gloséw nastgpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki,
w wyniku zmiany statutu spdétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje,
jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gloséw, do:
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= ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby glosoéw; albo
= zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow;

chyba Ze w tym terminie udziatl akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje,
w ogblnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej liczby glosow,
odpowiednio w wyniku podwyzZszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akgcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat
w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy sie
od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw
w spoétce publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastgpilo w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do sp6tki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu sp6tki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabylt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogoélnej liczby gloséw, do
ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje, w ogolnej liczbie gtos6w ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akgcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
nabyl, po cenie wyzszej niz cena okre$§lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej sp6tki, w inny
spos6b niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaplacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem
0s6b, od ktdrych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust.
4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry
posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli
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przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy
po takim nabyciu akcji udziat w ogélnej wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitatowej;

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
= zgodnie Z umowa3 o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U. z 2012 roku, poz. 942 ze zm.);

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos$¢ przedmiotu
zZastawu;

= w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji,
w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢
nabywane wylacznie:

= zdematerializowane: (i) akcje innej spo6tki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;
= obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji,
w przypadku wezwania, o ktéorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢
nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane
zbywalne papiery wartoSciowe dajace prawo glosu w spéice.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje sp6tki, wezwanie
musi przewidywa¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajgcy sie w odpowiedzi na to
wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
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wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktéry jest obowigzany - nie péZniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego zawiadomienia
o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spo6tki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa
notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstgpienie od
ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spo6tki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy
dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania,
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki:

= moga nabywaé akcje spéiki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w spos6b w nim okre$lony;

= nie moga zbywac akcji spo6tki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mogiby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

= nie mogg nabywac¢ posrednio akcji sp6tki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spo6tki, ktérej
akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio
przedstawicielom  zakltadowych  organizacji  zrzeszajacych  pracownikdéw  spoiki,
a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy akcje
bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
RP oraz w innym Panstwie Cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany
zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji
i dokumentow, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomo$ci w zwigzku z wezwaniem,
w sposOb okres$lony przepisami Panstwa cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot,
ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej
liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania, KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupeinien
w tre$ci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym
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w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnoéé
maklerska, za posrednictwem ktérego wezwanie jest oglaszane, uwaza sie za doreczone
podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw
w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zZadaniu KNF, przez
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania. Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktdrych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j:

= w przypadku, gdy ktoérekolwiek z akcji sp6tki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nie moze by¢ nizsza od: Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obroét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami sp6iki byt dokonywany na rynku
gtownym przez okres krotszy niz okre§lony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana
w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne, nie moze by¢
réwniez nizsza od:

= najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

= najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydatly w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu,
o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od Sredniej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogloszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym
mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na
wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji
ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od
warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spo6tki
przejmujacej w zwiazku z podzialem spdéiki publicznej przez wydzielenie lub innych praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej;

= znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

= zagrozenia sp6iki trwalg niewyptacalnoscig;

podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdcic¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespelniajacej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt
1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody
o ile proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego
wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin,
w ciggu ktoérego powinno nastgpic¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki
sporzadzona wedlug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie wcze$niej niz 14 dni przed
ztozeniem wniosku, przez firme audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci
wyceny zalaczonej do wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskie;.
W przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, Ze watpliwosci byty uzasadnione,
wnioskodawca zwraca KNF koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztoZzony nie
pOZniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publiczne;j
wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie
Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody,
o ktéorej mowa w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana
w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okres$lonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w odniesieniu
do akgcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji sp6tki, ktére beda nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zglaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity. Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene
proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢ zdematerializowanych akcji innej
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spotki, ktorych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.
Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

= w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania; albo wedlug $redniej ceny z krotszego okresu - jezeli
obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej - wedtug ich wartosci godziwe;.

Za $redniag cene rynkows, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, uwaza sie cene bedaca $rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do
papierow wartoSciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit.
a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy albo pozagietdowy, na ktérym notowany
jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na
kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

= rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym
poprzedzajacym rok, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

= w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w ktéorym
ustalany jest rynek gtéwny - rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto notowania danego
instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw
w stosunku do podmiotéw nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku
do podmiotow, ktérych udzial w ogolnej liczbie gloséw w spoétce publicznej ulegt zmianie,
w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania
oraz wezwan, z zastrzeZeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywaja:

= rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
gltosé6w w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych,
w zwigzku z akcjami spéiki publicznej;
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* na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogdlnej liczby gloséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne
fundusze inwestycyjne

utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

= na alternatywnej spéice inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji iacznie przez: (i) inne alternatywne spétki inwestycyjne
zarzadzane przez tego samego zarzgdzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

* na funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

= réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotuy,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; w ramach wykonywania czynnosci
polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych
portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych

podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo gtosu na

walnym zgromadzeniu; przez osobe trzecig, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

= réwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydatl wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

= réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcji spétki publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym
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zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec sp6tki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

* na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

= rOwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieré6w wartoSciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartos$ciowych.

Obowigzki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogélnej
liczbie gloséw w spoétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony
tego porozumienia w ogdlnej liczbie glosow; (iii) gdy prawa glosu s3 zwigzane
Z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 51 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
obowigzki okreSlone powyzej mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:

= matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

= osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;
= jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Przepisu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie do Skarbu Panstwa
i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, Ze:

= podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

= osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panistwa dziatajg niezaleznie.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

= po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;
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= po stronie pelnomocnika, ktoéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
pelnomocnictwem;

= wlicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

= po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wlicza sie liczbe gltoséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartos$ciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych
powyzej nie stosuje sie, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposo6b
szczeg6lny obowigzki spétki publicznej z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim innym niz RP.
W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza sie zastosowanie obowigzkow, o ktérych mowa
w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach
warto$ciowych, nalezy przez to rozumie¢ réwniez instrumenty finansowe.

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spo6tki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 95% ogoélnej liczby gtosow w tej spétce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy

wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy
o Ofercie Publicznej, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym
zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progéw,
o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastapito w wyniku ogloszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujace zasady,
dotyczace ustalania ceny przy przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji
spo6iki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktdérych
dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krétszego
okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz
okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami
wskazanymi powyzej albo w przypadku spéiki, w stosunku do Kktdérej otwarte zostato
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadto$ciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
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godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jakg
za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktére podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej,
wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogloszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ réwniez nizsza od
$redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych przymusowy wykup. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie Zgdania
sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktéry jest obowigzany - nie pdZniej niz
na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spo6tki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku rynkach regulowanych
- wszystkie te spo6tki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz sp6tki publicznej moze zazadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 95% ogoblnej liczby gltoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na piSmie w terminie
trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej
liczby gtoséw, o ktéorym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin
na zlozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, moze zadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedzial sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. Zadaniu s3 obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 95% ogoélnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zaleZne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspoélnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogo6lnej liczby gtoséw. Akcjonariusz spotki, ktorej
akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Zadajacy wykupienia akcji na
zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest uprawniony,
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z zastrzezeniem art. 83 ust. 5 ustawy o Ofercie Publicznej, do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdélnej liczby gloséw
w spotce nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji sp6tki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa
nie stanowi inaczej:

= papiery wartoSciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

= dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty,
z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j
Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej. Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami
transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ wylgcznie: firmy inwestycyjne,
zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalno$ci maklerskiej na terytorium RP,
zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spétka, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku,
0o ktéorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spétka
prowadzaca izbe rozliczeniowa - w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym
moga by¢ rowniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajace
i zbywajgce instrumenty finansowe we wiasnym imieniu i na wlasny rachunek:

= bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, lub spétki prowadzacej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkows, o ktérej mowa
w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

= niebedace uczestnikami podmiotu, o ktéorym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania
podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do
wypelniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji. Czynno$¢ prawna
majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreSlone powyzej jest niewazna. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje
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manipulacji instrumentem finansowym, ktérg, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢
na Rynku, jest:

= zawieranie transakcji, sktadanie zleceni lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub moga

wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do
emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymuja albo moga utrzymywacé cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub
podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie
nastapity z zasadnych powoddéw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

= zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wplywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania
w biad lub podstepu;

= rozpowszechnianie za posSrednictwem mediéow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
$rodkoéw, informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w biad co do podazy lub popytu
na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie
sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata
lub powinna byta wiedzie¢, Ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

= przekazywanie fatszywych lub wprowadzajagcych w btad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli
osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, Ze sg
one fatszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

W mysl art. 12 Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, za manipulacje na rynku uznaje sie
m.in. nastepujgce zachowania:

= postepowanie osoby lub os6b dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej

pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe
na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktore
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skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy
lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

= nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktore
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamKkniecia;

= sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 1 lit. A) lub b) Rozporzadzenia w Sprawie Naduzy¢ na Rynku poprzez: (i)
zaklécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienistwo ich spowodowania; (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji
prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobiefistwo utrudniania tej
identyfikacji, w szczegélnoSci poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkujg przepeinieniem lub
destabilizacja arkusza zlecen; lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajgcego w biad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub
jego ceny, w szczeg6lnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

= wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na
danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub
sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie
zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego
konfliktu interes6w w spos6b odpowiedni i skuteczny;

= nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentéw pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentéw
sktadajacych oferty na aukcjach.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego
przedsiebiorce = obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, jezeli:
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- faczny $wiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

- laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgtoszenia,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

- potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartoSciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (cato$ci lub czes$ci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji:

- jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych
przedsiebiorcdw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz Ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatdw;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych
akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;
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- nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

- przedsiebiorcdw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrdét zaré6wno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze
ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokoSci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic
przejecie kontroli, bierze sie pod uwage obrét zaré6wno tego przedsiebiorcy jak
i jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

- wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, albo

- przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, albo

- wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, albo
- przedsiebiorca nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcdw zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdZniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, s3 obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac
koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkdw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek przedsiebiorcy
uczestniczgcego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, Ze nie nastgpita zmiana okolicznos$ci, w wyniku ktdrej koncentracja moze
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spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania
jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do
50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumys$lnie podat nieprawdziwe dane
w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit Zadanych informacji badzZ udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng
w wysokosci do piecdziesieciokrotnos$ci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie
albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegélnos$ci okres, stopien
oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze
uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy. W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji
lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana,
a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnoSci:

- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
- zbycie catosci lub czeSci majatku przedsiebiorcy;

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoéiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgapi¢ do sgdu
o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wyd. Gosp. KRS NIP: 627-001-16-20 3219301897 2380 0352 8666 0001 BANK BPS S.A.
KRS 0000782225 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001 BNP Paribas B.P. S.A.

Strona 66 z 73



Siedziba w Plocku 0Oddzial w Chorzowie 0Oddzial w Elblagu 0ddzial w Plocku Oddzial w Poznaniu

ul. Z. Padlewskiego 18C  ul. Kurta Aldera 44 ul. Grunwaldzka 2i Al. marsz. J. Pitsudskiego 35  ul. Kopanina 54/56
. 09-402 Ptock 41-506 Chorzow 82-300 Elblag 09-407 Ptock 60-105 Poznan
tel./ fax : 24 366 06 26 tel.: 32 246 24 71 tel./fax: 552335929  tel./fax:24 366 06 26 tel./ fax: 24 366 06 26

EI—KDp www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyvskiwanvch przez osoby fizvczne

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym
od 0séb prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0séb fizycznych. Ustawy te przewiduja
obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw
z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie maja siedziby lub zarzadu na
terytorium RP réwniez podlegaja obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest
taka sama (19%), chyba Ze umowa w sprawie zapobieZenia podwo6jnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inacze;j.

Opodatkowanie dochodéw z dyvwidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach os6b prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako
platnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.
Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktéorym pobrano podatek, na rachunek wiasciwego urzedu
skarbowego. Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione s3 tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
sp6tka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach o0s6b prawnych, o ktéorych mowa w pkt. 1, jest spoétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt. 1.

4) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca
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dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokoSci okreslonej
w powyzZej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat sp6tka, o ktérej mowa powyzej w pkt 2,
jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw)
z dywidend w wysokosci 19 % dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od os6b
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako
ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany
podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu
skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu pobrania podatku. Dochoddéw
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
1aczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych.

Opodatkowanie dochoddéw 0séb fizycznych ze zbycia akcji

0d dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawna (...)
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30 lit. b ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papieré6w wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutdw nie t3czy sie
z pozostalymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30 lit. b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, jest:

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1lit. flub
ust. 1 lit. g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb fizycznych,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o obrocie papierami wartosciowymi,
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a kosztami uzyskania przychodu, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,

- roéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych,

- r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spotkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych,

- réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w inne;j
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lit. e Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 lit. a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odplatnego zbycia papieréw
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze
dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach
majgcych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci
innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30 lit. b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych). Zgodnie z art. 30 lit. b ust.
3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika za$wiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych ze zbycia akcji

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Doch6d ze sprzedazy akcji taczy sie
z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 25
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
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wptlacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybrac
uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust
6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej
z umow zapobiegajacych podwoédjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz papieré6w warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoSci
cywilnoprawnych na mocy ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 101 poz. 649). Stawka podatku, okreslona
w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartosci transakgji.

W mysl art. 9 pkt 9 sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego -
w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowig czynnosci
cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Dodatkowo, na podstawie
art. 2 pkt 4 przedmiotowej ustawy, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie
podlegaja czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci
na podstawie odrebnych przepisow jest:

- opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatéw i akcji
w spétkach handlowych
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VII. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 r. oraz sprawozdanie finansowe za pierwszy
kwartat roku 2020 r. stanowig Zataczniki do Planu Potaczenia, ktéry w catosci stanowi Zatgcznik
do niniejszego Dokumentu.

VIII. Definicje

EUR Euro - Srodek ptatniczy w Strefie euro

KDPW, Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spotek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6Zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sqdowy

NWZ, Nadzwyczajne Walne Walne Zgromadzenie ELKOP SE i/lub DAMF

Zgromadzenie INWESTYCJE S.A.

PLN, zi, ztoty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej
Polskiej

Spétka, ELKOP SE, Emitent, Sp6tka ELKOP SE z siedziba w Ptocku

Przejmujaca

DAMF INWESTYCJE S.A., Spétka DAMF INWESTYCJE S.A. w Ptocku

Przejmowana

Statut, Statut Emitenta, Statut Spoétki Statut ELKOP SE z siedzibg w Ptocku

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (tj. Dz. U.z 2007 r. Nr 168, poz.
1186, z péZn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2010 r. Nr
211, poz. 1384, z pdZn. zm.)
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Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U.z 2007 r. Nr 50,
poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439, z p6Zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych, Ustawa pdof

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tj. Dz. U.z 2010
r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Ustawa pdop

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tj. Dz. U.z 2011 .
Nr 74, poz. 397, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr
101, poz. 649, z p6Zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o

rachunkowosci (tj. Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.)

VAT VAT Podatek od towaréw i ustug

Zarzad, Zarzad Spoitki, Zarzad Emitenta | Zarzad ELKOP SE z siedziba w Ptocku i lub/ Zarzad

DAMF INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Ptocku

IX. Wykaz odniesien

Szczegotowe informacje o dziatalno$ci gospodarczej
przedstawione w niniejszym Dokumencie informacje, dostepne sa na stronie internetowej Spo6tki
http://www.elkop.pl/ , w tym w szczegbélno$ci w Sprawozdaniach Zarzadu z dziatalnos$ci Spo6tki
stanowiacych element sprawozdan rocznych Spoétki, dostepnych nieprzerwanie, nie odptatnie

w zakresie wykraczajagcym poza

pod wskazanym adresem w sekcji Relacje Inwestorskie/Raporty biezace i okresowe.
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X. Zalaczniki

Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Plan Potaczenia z dnia 30 kwietnia 2020 r. wraz z zatacznikami.

Opinia biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia.

Ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia ELKOP SE na dzien 18.08.2020 r. wraz

projektem uchwat.

5. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia DAMF INWESTYCJE S.A. na dzien 18.08.2020
r. wraz projektem uchwat.

6. Aktualny tekst jednolity Statutu Emitenta.
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Plock, dnia 06 sierpnia 2020 roku
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ELKOP Spétka Europejska

Kapitat zaktadowy: 15.760.000,00 EUR w cato$ci optacony Nr rachunku bankowego:
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