SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POtACZENIA

spotek DAMF INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Ptocku (spétka przejmowana) i ELKOP SE z siedzibg
w Ptocku (spdtka przejmujgca) pod wzgledem poprawnosci i rzetelnosci na podstawie

postanowien Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego:

(1) z dnia 26 maja 2020 r., sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 13513/20/251

oraz
(2) z dnia 23 czerwca 2020r., sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 13510/20/048

Warszawa, 17 lipca 2020



Opinia Biegtego Rewidenta dotyczaca zbadania pod wzgledem poprawnosci i rzetelnosci Planu Potgczenia spdtek DAMF Inwestycje
S.A. (spotka przejmowana) i Elkop SE (spdtka przejmujaca).

Sygnatury: WA XIV Ns Rej KRS 13513/20/251 oraz WA XIV Ns Rej KRS 13510/20/048

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania pod wzgledem poprawnosci i rzetelnosci planu potgczenia w zakresie okreslonym w
art. 503 Kodeksu Spoétek Handlowych, wydana na podstawie dwdch postanowied Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego: (1)
z dnia 26 maja 2020r., sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 13513/20/251 oraz (2) z dnia 23 czerwca
2020 r., sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 13510/20/048

dla Sadu Rejonowego m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sgdowego

oraz dla organéw spétek: DAMF INWESTYCJE S.A. i ELKOP SE

Opinia

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcy i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem w zatgczonym planie potgczenia spétek
DAMF Inwestycje S.A. i Elkop SE:
e stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 §1 pkt 2, zostat ustalony nalezycie;

e W sposoOb uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji wycene w oparciu
o wartosc¢ skorygowanych aktywéw netto (czyli kapitatu wtasnego) kazdej ze Spétek;
e zawarte sg informacje okreslone w art. 499 §1 i §2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Szczegdlne trudnosci zwiqzane z wycengq akcji tgczqcych sie spotek

Przy ustalaniu parytetu wymiany akcji w planie potgczenia okreslono wartos¢ tgczacych sie spotek
w oparciu o metode skorygowanych aktywow netto kazdej ze spotek. Na wartos¢ skorygowanych
aktywow netto (kapitatu wtasnego) obu Spdtek wplywajg wyceny poszczegdlnych pozycji
sprawozdan finansowych, ktdre zawierajg w sobie elementy szacunkéw (np. dot. poziomu rezerw,
utraty wartosci aktywow, wyceny do wartosci godziwej aktywow, odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
podatku odroczonego) co obarczone jest poziomem niepewnosci.

Ponadto kapitat wiasny spotki Elkop SE wyrazony jest w walucie EUR, gdyz jest to spodtka
europejska, tym samym emisja potgczeniowa dokonywana jest w walucie EUR (warto$¢ nominalna
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jednej akcji emisji potgczeniowej réwna jest 0,40 eurocentéw). Wycena obu spoétek dokonana
zostata w wartosciach w ztotych polskich w oparciu o wartosci wskazane w sprawozdaniu
finansowym wg stanu na 31.03.2020 (po korektach). Poréwnanie wartosci nominalnej
obejmowanych akcji emisji pofgczeniowej przez akcjonariuszy Spétki DAMF z wartoscig spotki
DAMF na dzien wyceny wymaga zastosowania kursu wymiany walut i przeliczenia wartosci akcji
emisji pofagczeniowej na ztote polskie. Kurs wymiany waluty EUR jest zmienny i moze skutkowac
innymi warto$ciami przeliczen w zaleznosci od daty dokonywania przeliczen.

Podstawa i przedmiot opinii

Na podstawie dwdch postanowienn Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego: (1) z dnia 26 maja 2020 r., sygnatura akt WA XIV
Ns Rej KRS 13513/20/251 oraz (2) z dnia 23 czerwca 2020 r., sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS
13510/20/048, przeprowadziliSmy ustuge atestacyjng majacg na celu uzyskanie racjonalnej
pewnosci w kwestii poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia. Sgd wyznaczyt do zbadania Planu
Potaczenia Magdalene Maksymiuk — Biegtego Rewidenta wpisanego do rejestru prowadzonego
przez Polsky lzbe Biegtych Rewidentdw pod numerem 12432, przeprowadzajgcej badanie w
imieniu firmy audytorskiej Polscy Biegli Sp. z 0.0.

Zarzady tgczacych sie Spotek, w zwigzku z wymogami wynikajgcymi z art. 499 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000r. Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2019, poz. 505 wraz z
pdzniejszymi zmianami), zwany dalej Kodeksem Spétek Handlowych, przygotowaty zatgczony do
niniejszej opinii Plan Potaczenia wraz z zatacznikami:

1. Zatgcznik nr 1 — Projekt Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmujacej;

2. Zatacznik nr 2 — Projekt Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmowanej;

3. Zatacznik nr 3 — Projekt zmiany Statutu Spétki Przejmujacej;

4, Zatgcznik nr 4 — Wycena ELKOP SE (korygowana);

5. Zatgcznik nr 5 — Wycena DAMF Inwestycje S.A (korygowana).;

6. Zatgcznik nr 6 — ELKOP SE sprawozdanie finansowe za rok 2019 (korygowane);

7. Zatgcznik nr 7 — Raport kwartalny ELKOP SE za | Q 2020 (sprawozdanie finansowe na dzien
31.03.2020r.) (korygowane);

8. Zatgcznik nr 8 — Oswiadczenie DAMF Inwestycje S.A. o stanie ksiegowym (sprawozdanie

finansowe DAMF Inwestycje SA na dzien 31.03.2020r.) (korygowane);

9. Zatgcznik nr 9 — Sprawozdanie Zarzadu sporzgdzone dla celéw Potgczenia ELKOP SE;

10. Zatacznik nr 10 — Sprawozdanie Zarzadu sporzadzone dla celéw Potgczenia DAMF Inwestycje
S.A.

W trakcie prowadzonych prac pierwotny Plan Potgczenia zostat zaktualizowany o skorygowane
sprawozdania finansowe obu spétek wg stanu na 31.03.2020 r. oraz skorygowane wyceny obu

spotek.

Plan pofaczenia podlega ocenie w zakresie poprawnosci i rzetelnosci, a ocena dokonywana jest
przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy.

Parytet wymiany akcji spotki przejmowanej DAMF Inwestycje S.A. na akcje spotki przejmujacej
ELKOP SE zostat ustalony w oparciu o zastosowana wycene sporzagdzong metodg opisang w planie
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potaczenia tj. ustalenia wartosci aktywéw netto obu spétek (kapitatéw wiasnych) i poréwnania
tych wartosci.

Parytet wymiany okreslony w punkcie Ill podpunkt 4) Planu Potgczenia wynosi 1: 8 co oznacza ze
na kazda jedng akcje spoétki DAMF Inwestycje S.A. przypadac¢ bedzie osiem akcji emisji
potaczeniowej spotki ELKOP SE.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqddw tgczgcych sie Spotek

Zarzady taczacych sie Spoétek sg odpowiedzialne za zapewnienie dziatania Spétek zgodnie z
przepisami prawa, w tym za sporzadzenie Planu Potgczenia zgodnie z wymogami prawa, za
rzetelnos¢, prawidtowosé i kompletnosé informacji i danych zawartych w planie potaczenia.
Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej i prowadzenie odpowiedniej ewidencji ksiegowej oraz pozaksiegowej
umozliwiajgcej poprawne sporzadzenie planu potaczenia, ktére bedzie wolne od istotnych
znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Za rzetelnos$¢, prawidtowosc i kompletnosé informacji i danych zawartych w udostepnionych

biegtemu podczas badania dokumentach oraz prawdziwos$é udzielonych wyjasnien odpowiadaja
Zarzady tgczacych sie Spotek.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie planu potaczenia i wydanie niezaleznej opinii o jego poprawnosci
i rzetelnosci stosownie do postanowien art. 503 Kodeksu Spétek Handlowych, na podstawie
uzyskanych dowodow.

Wykonanie ustugi atestacyjnej i wymogi kontroli jakosci

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych Niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Zgodnie z tym standardem naszym celem jest
wyrazenie wniosku dotyczgcego oceny zagadnienia bedacego przedmiotem zlecenia poprzez
pisemny raport, ktéry przedstawia wniosek dajgcy racjonalng pewnosc i opisuje podstawe tego
whiosku.
Standard ten naktada na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki, w tym
wymogami niezaleznosci oraz zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc.
Firma audytorska i biegty rewident sg zobowigzani przestrzegaé postanowien uchwaty Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 2040/37a/2018 z dnia 3 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw kontroli jakosci. Obejmuje to miedzy innymi:

e wykonywanie odpowiednich procedur odnosnie akceptacji i kontynuacji relacji z klientem

i zlecen,
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e zaplanowanie i wykonywanie (w tym odpowiednie kierowanie i nadzor) zlecenia, aby byto
zgodne ze standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i
regulacyjnymi,

e przeprowadzanie przegladédw zgodnie z politykami i procedurami firmy w zakresie
przegladu oraz przegladanie dokumentacji zlecenia na dzien lub przed datg raportu
atestacyjnego,

e gromadzenie odpowiedniej dokumentacji zlecenia, aby dostarczyé dowoddw osiggniecia
celéw biegtego rewidenta oraz, ze zlecenie zostato wykonane zgodnie z KSUA 3000
(zmienionym) oraz stosownymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi, oraz

e przeprowadzenie przez zespot wykonujacy zlecenie odpowiednich konsultacji na temat
trudnych i spornych spraw.

Zgodnosc¢ z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegaliSmy wymogdéw niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych Miedzynarodowego
Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla ksiegowych (IESBA) przyjetego uchwatg nr 3431/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 25 marca 2019. Przyjete standardy s oparte na podstawowych zasadach:
uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawodowych i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Majgce zastosowanie kryteria, podsumowanie wykonanej pracy

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci spowodowanych oszustwami lub btedami. W dokonaniu tego osadu, biegty
bierze pod uwage kontrole wewnetrzne odpowiednie do zapewnienia, iz Plan Potaczenia zostanie
sporzadzony w sposéb poprawny i rzetelny, w celu zaprojektowania procedur, ktére sa
odpowiednie dla sytuacji, nie zas w celu wyrazenia opinii o efektywnosci kontroli wewnetrznych
Spofki.

Przeanalizowalismy odpowiednios¢ zastosowania metody wyceny zastosowanej przez taczace sie
Spoétki, w tym rozwazylismy inne mozliwe do zastosowania metody wyceny i ich odpowiednios¢.

Uzyskalismy i zapoznali$my sie m. in. z:

1) politykg rachunkowosci Spodtek, w tym prezentacja wartosci w sprawozdaniach
finansowych;

2) Sprawozdaniami z badania sprawozdan finansowych Spotek wydanymi przez niezaleznych
biegtych rewidentéw do sprawozdan finansowych na 31.12.2019 r.;

3) dokumentami bedgcymi podstawg wyceny wybranych kluczowych pozycji sprawozdan
finansowych spétek;

4) oswiadczeniami od prawnikéw, ktérzy wg oswiadczenia zarzgddw spotek obstugujg Spotki
dot. ewentualnych spraw spornych i sadowych, w ktére mogtyby byé zaangazowane
taczace sie Spotki w celu okreslenia ewentualnych rezerw, zobowigzan lub utraty wartosci
aktywow.
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5) oswiadczeniami Zarzaddw tgczacych sie Spdtek dotyczacych danych w prezentowanych na
31.03.2020 sprawozdaniach finansowych, w tym o zastosowaniu w praktyce metody
skorygowanych aktywoéw netto przy wycenie Spotek.

6) sprawozdaniami finansowymi wg stanu na 31.12.2019 i 31.03.2020 (wersja pierwotna i
wersja po korektach);

7) informacjami pisemnymi i ustnymi ztozonymi przez zarzady Spotek na dodatkowe pytania
zadane przez Biegtego Rewidenta.

Kryteriami oceny Planu Potgczenia byto spetnienie wymogdéw wynikajgcych z art. 499 §1 i §2
Kodeksu Spodtek Handlowych, uzasadnienie zastosowanej metody wyceny Spoétek, oraz
prawidtowosc¢ obliczen stosunku wymiany akgcji, o ktérym mowa w art. 499 §1 pkt 2.

Badanie Planu Potaczenia zaplanowalismy i przeprowadzilismy przy zatozeniu rzetelnosci,
poprawnosci i kompletnosci wszelkich informacji przedstawianych nam, omawianych z nami lub
w inny sposdb udostepnianych nam przez spotke przejmujgcy i spétke przejmowana. Nie byto
naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywoéw i pasywow ELKOP SE i
DAMF Inwestycje S.A.

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci potgczenia i alternatywnych
potaczen ze stronami trzecimi. Nie byto naszym zadaniem rozpatrzenie zagadnien prawnych lub
podatkowych w zwigzku z potgczeniem lub innymi transakcjami z nimi powigzanymi. Opinia nie
stanowi rekomendacji dla zadnego akcjonariusza w zakresie sposobu gtosowania w sprawie
proponowanego pofaczenia, ani w zadnej sprawie zwigzanej z potgczeniem.

W zwigzku z powyzszym badanie polegato na przeprowadzeniu m. in. nastepujacych procedur:

e sprawdzenie, czy plan potgczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz czy zawiera wszystkie zataczniki wymagane zgodnie z art. 499 §2
Kodeksu Spétek Handlowych;

o weryfikacji zasadnosci uzytych metod dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia
stosunku wymiany akcji;

o weryfikacji poprawnosci ustalenia parytetu wymiany akcji.

Badanie Planu Pofaczenia zostato przeprowadzone stosownie do postanowien art. 502 i 503
Kodeksu Spotek Handlowych. Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac wystarczajgcg pewnosé, ze Plan Potaczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyskaé
wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Przy sporzadzeniu niniejszej opinii nie weryfikowalismy rzetelnosci ani kompletnosci wszelkich
udostepnionych nam, omawianych z nami lub publicznie dostepnych informacji finansowych i
innych, gdyz nie jest to w zakresie niniejszej ustugi atestacyjnej. Wskazujemy jednoczesnie, ze nie
przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ewentualng niezalezng weryfikacje tych
informacji, realizowang na inne potrzeby.

W zwigzku z wykonywaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnos$ci za aktualizacje lub
ponowne wydanie opinii lub raportéw na temat historycznych informacji finansowych, z ktérych
pochodzg informacje wykorzystane do sporzadzenia Planu Potgczenia oraz oceny poprawnosci i
rzetelnosci tegoz Planu Potaczenia.
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Przeprowadzone przez nas procedury nie majg charakteru badania lub przegladu historycznych
informacji finansowych. Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowi badania badz przegladu
sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z Krajowymi Standardami Badania lub Krajowymi
Standardami Przegladu wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce ani
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej dlatego nie wydajemy opinii o sprawozdaniu
finansowym, ani jakiejkolwiek jego czesci. Niniejsza ustuga nie stanowi ustugi doradcze;.

Dane wykorzystywane do analizy obejmujg dokumenty i wyjasnienia przedstawione przez Spétke.

Ograniczenie wykorzystania raportu

Nasza opinia z wykonania ustugi atestacyjnej jest sporzadzona wytgcznie dla celéw opisanych
powyzej na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego, sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 13513/20/251
oraz organdow spétek DAMF Inwestycje S.A. i Elkop SE na potrzeby potaczenia tych spétek i nie
moze by¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu. Nie ponosimy tez odpowiedzialnosci wobec oséb
trzecich z tytutu niniejszej opinii.

Niniejsza Opinia nie jest sprawozdaniem z badania sprawozdania finansowego ani rocznego
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki sporzadzanego na podstawie ustawy o rachunkowosci
i nie stanowi doradztwa.

Elektronicznie

Magdalena podpisany przez

Magdalena Maksymiuk
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Magdalena Maksymiuk

Biegty Rewident nr 12432

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy czynnosci atestacyjne
dziatajgcy w imieniu Polscy Biegli Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. J6zefa Bema 87 lok.U3

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4159

Warszawa, 17 lipca 2020 r.
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