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RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2017 ROKU

PREZENTOWANY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI

I. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Niniejsze skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spo6tki ELKOP S.A. za pierwszy
kwartat 2017 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostato zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 33 poz.259 z pdzniejszymi zm.) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
(MSR/MSSF). Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki ELKOP S.A. zostato
sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie dla
kontynuowania dziatalno$ci.

Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych.

1.1.  Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa
I. Aktywa trwale 49023 49529 50212
Wartosci niematerialne i prawne 1550 1550 1550
Rzeczowe aktywa trwate 237 256 268
Nieruchomo$ci inwestycyjne 41861 41861 41572
Nalezno$ci dtugoterminowe 33 33 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4411 5011 6031
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 931 818 791
II. Aktywa obrotowe 5980 5359 4 868
Zapasy 0 1 16
Nalezno$ci krétkoterminowe 124 104 113
Inwestycje krotkoterminowe 4 355 4356 3338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 935 810 827
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 566 88 574
Aktywarazem 55003 54 888 55080
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Pasywa
I. Kapital wlasny 47 518 47 755 47 594
Kapitat zakltadowy 42000 42000 42000
Kapitat zapasowy 1538 1538 1538
Kapitat z aktualizacji wyceny 1018 1503 2167
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego 2962 2714 1889
II. Zobowiazania dlugoterminowe 6463 6 568 6 355
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5921 5921 5837
Rezerwy na zobowigzania 9
Zobowigzania dlugoterminowe 542 638 518
III. Zobowigzania krotkoterminowe 1022 565 1131
Zobowigzania handlowe 107 118 117
Zobowigzania pozostate 915 447 1014
Pasywarazem 55003 54 888 55080
Wartos¢ ksiegowa 47 518 47 755 47 594
Liczba akcji 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,96 3,98 3,97
Rozwodniona liczba akcji 98 500 000 12 000 000 12 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
z}) 0,48 3,95 3,97
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1.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

!I. Kosz_ty s’przedanych produktéow, towarow 655 565
i materialow

II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 455 522
IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu 191 154
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 34
VIII. Pozostale koszty operacyjne 0 30
IX Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 270 372
X. Przychody finansowe 1 41
XI. Koszty finansowe 21 75
XII. Zysk przed opodatkowaniem 250 338
XV. Podatek dochodowy 2 31
XVI. Zysk (strata) netto 248 307
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 000 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,02

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

zwyklych 98 500 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykla (w zl) 0,00

Zysk/strata netto za okres 248 307
Inne catkowite dochody, w tym: -486 0
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Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéow
i strat: -486 0
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w
tym: -486 0
- wycena aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy -486 0
Catkowity dochdd za okres -238 307

1.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym:

I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO) 47 755 47 426 47 426

La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 47 755 41426 47 426
1. Stan kapitatu zakladowego na poczatek

oKkresu 42 000 42 000 42 000
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 0
Stan kapitatu zakladowego na koniec okresu 42 000 42 000 42 000
2. AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek

okresu

2.1 Zmiany akcji( udziaté6w) witasnych

2.2 AKcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 0

3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek

okresu 1538 1778 3475

Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 -240 -1937

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 240 1937

-umorzenie akcji wlasnych 0 1697

podziat przez wydzielenie IFERIA 240 240

Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1538 1538 1538

Stan kapitalow rezerwowych z aktualizacji

wyceny na poczatek okresu 1503 2066 2066

Zmiany stanu pozostatych kapitatow

rezerwowych -485 -563 101

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
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Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 8z 82



CELKOP..

Siedziba

w Chorzowie

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw
tel.: 3224624 71

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c
09-402 Ptock

tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

www.elkop.pl

e-mail: biuro@elkop.pl

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29
fax: 55233 59 29

- wycena aktywo6w finansowych 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 485 563 -101
- wycena aktywoéw finansowych 485 563 0
podziat przez wydzielenie IFERIA -101
Stan pozostatych kapitaléw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu 1018 1503 2167
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku
bieZacego na poczatek okresu 2714 1582 1582
a) zwiekszenie (z tytutu) 248 1132 307
- zysk/strata za okres 248 1132 307
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego na
koniec okresu 2962 2714 1889
Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu
(BZ) 47518 47755 47 594

1.4.Rachunek przeplywoéw pienieznych:

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) brutto 250 338

Korekty razem -124 -81
Amortyzacja 21 19
Odsetki i dywidendy -55
Zmiana stanu pozostatych rezerw -9 -423
Zmiana stanu zapasow -22 -1
Zmiana stanu naleznosci i czynnych

rozliczen miedzyokresowych -108 184
Zmiana stanu zobowigzan 466 286
Zmiana stanu biernych rozliczen

miedzyokresowych -472 -91

Podatek dochodowy zaptacony I
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Dzialtalnos$¢ inwestycyjna

Wplywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej 2 2174

Odsetki otrzymane 2

Inne wplywy 2174
Wydatki z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 3 2300

Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 0
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow

. 2300
finansowych
Dzialtalnos¢ finansowa

Wplywy 0 0
Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 0 21

Odsetki 21
Przeplywy pieniezne netto, razem 125 110
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych 125 152
SrodkKi pieniezne na poczatek okresu 810 1258
Srodki pieniezne na koniec okresu 935 1410
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11 INFORMACJE DODATKOWE
2.1. Ogolne informacje o Emitencie
Siedziba Chorzéw
Adres 41-506 Chorzéw, ul. J6zefa Maronia 44
Spotka posiada oddziaty: w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18 C
w Elblagu przy ul. Grunwaldzkiej 2i

Telefon Tel.+ 322462471

Sad Rejestrowy Sad Rejestrowy Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy

Numer KRS KRS 0000176582

REGON 272549956

NIP 627 001 16 20

Kapital zaktadowy w cato$ci optacony 42 000 000,00 ztotych

na dzien 31.03.2017 r.

Kapital zaktadowy w catos$ci optacony 68 950 000,00 ztotych

na dzien publikacji raportuy, tj. 10.05.2017 r.

[lo$¢ wszystkich akcji na dzien 31.03.2017 r. 12 000 000

[lo$¢ wszystkich akcji na dzien 10.05.2017 r. 98 500 000

Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,70 ztotych

Oznaczenie kodem przez KDPW PLELKOP00013

Przedmiotem dziatalnos$ci Emitenta Sektor dziatalnosci budowlane;j

wg. klasyfikacji przyjetej przez GPW S.A.

Przedmiot podstawowe]j dziatalnosci Emitenta PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie
nieruchomos$ciami wtasnymi lub
dzierzawionymi,

Adresy poczty elektronicznej biuro@elkop.pl

Strona internetowa www.elkop.pl
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Organy Spofki:
Rada Nadzorcza:

e Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Damian Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej

e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:

Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu
2.2. Opis dziatalnoS$ci Emitenta

Spotka ELKOP S.A. dziata na polskim rynku od 67 lat. Historia Spétki siega roku 1950, kiedy
w sektorze Budownictwa Weglowego wyodrebniony zostat Zesp6t Robot Elektrycznych, ktory
stat sie w 1963 roku zalazkiem Przedsiebiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego
ELMONT w Chorzowie. Po 19 latach firma zmienita nazwe na Przedsiebiorstwo
Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP. W latach 90 w firmie zrobiono wiele, by
dostosowac sie do warunkéw gospodarki rynkowej. W 1995 roku ELKOP stata sie spéikg
akcyjng w ramach Narodowych Funduszy Inwestycyjnych i w dniu 7 marca 2001 roku
zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Waznym etapem w rozwoju Spo6tki byto rozpoczecie w roku 2007 dziatalno$ci w sektorze
budownictwa mieszkaniowego. Pomogto to zdywersyfikowa¢ Zrédita przychodéw. W druga
dekade XXI wieku Spotka weszla jako podmiot zrestrukturyzowany i stabilny, odwaznie
podejmujacy sie realizacji ambitnych planéw i z optymizmem patrzacy w nowa przysztosé.
Spotka ELKOP S.A. to preznie rozwijajacy sie podmiot, ktory dziata w kilku obszarach. Pozycja ta
poparta jest dtugoletnim doswiadczeniem. Spétka jest otwarta na wykorzystywanie ciekawych
szans rynkowych i dlatego rozszerza swojg dziatalno$¢ o obszary z duzym potencjatem wzrostu.
Kilka lat temu Spétka zaangazowata sie w dziatalno$¢ deweloperska, co zaowocowato realizacjg

z sukcesem osiedla doméw jednorodzinnych w katowickiej dzielnicy Zarzecze.
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ELKOP S.A. jest w posiadaniu nieruchomosci o tgcznej wartosci ok. 41.500.000 ztotych.
Wynajem powierzchni biurowych oraz hal produkcyjnych i magazynowych, o tacznej

powierzchni 26.272 m? jest najwazniejszym elementem dziatalno$ci Spotki.

2.3 Opis przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym metod wyceny aktywow

i pasywow, ustalenia przychodow, kosztéw i wyniku finansowego

Prezentowane skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien

31 marca 2017 roku oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2017 roku.

Niniejsze skrécone jednostkowe Srdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami
okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2017 r., jednostkowy rachunek
zyskow strat, jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2017 r. nie zostaly zbadane
przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2016 r. oraz za dwanascie
miesiecy zakonczone 31 grudnia 2016 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory

wydat opinie bez zastrzezen.

Zasady rachunkowoSci sg zastosowane w sposdb ciagty.

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe

przedstawia sie w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inacze;j.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 maja

2017 roku.
Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowo$ci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czeSci aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF

wycenione zostaty wedtug wartosci godziwe;j.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spoétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad

rachunkowos$ci.

Zastosowanie nowych standarddéw, zmian do standardow i interpretacji

W 2017 roku spétka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji do istniejacych standardow.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym raporcie kwartalnym spétka nie zastosowata standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty
jeszcze w zycie. Spétka nie przewiduje istotnego wpltywu powyzszych standardéw na raporty

finansowe spoéiki.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:
a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktéorymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi

cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),
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b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu,
a takze

c) w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujace o przydzielaniu zasob6w do danego segmentu i oceniajace jego wyniki

finansowe.

2.4 Wskazanie Srednich kurséw wymiany zlotego w okresach objetych historycznymi
informacjami finansowymi, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

okres sprawozdawczy 2017.01.01 - 2017.03.31 | okres sprawozdawczy 2016.01.01 - 2016.03.31

Tab. nr 21 z dn. 31.01.2017 4,3308 | Tab.nr 19z dn. 29.01.2016 4,4405

Tab.nr 41 z dn. 28.02.2017 4,3166 | Tab.nr 40z dn.29.02.2016 4,3589

Tab. nr 64 z dn. 31.03.2017 4,2198 | Tab.nr 62 zdn.31.03.2016 4,2684

Sredni arytmety.czny kurs 14,2891 Sredni arytmety.czny kurs 43559
w okresie w okresie

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
w nastepujacy sposoéb:

— pozycje bilansowe przeliczone s3 wedlug S$redniego kursu ogltoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy

w dniu 31 marzec 2017 roku 1 EUR =4,2198 PLN

w dniu 31 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN
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w dniu 31 marzec 2016 roku 1 EUR =4,0890 PLN

— pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym

w oKkresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. 1 EUR
4,2891 PLN

w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 1 EUR

4,3559 PLN
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2.5 Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje

jednostkowego

sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na EURO):

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 1110 1087 259 250
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 270 372 63 85
Zysk (strata) brutto 250 338 58 78
Zysk (strata) netto 248 307 58 70
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 126 257 29 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 -126 0 -29
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 0 -21 0 -5
Przeptywy pieniezne netto, razem 125 110 29 25
Aktywa razem * 55003 54 888 13 035 12 407
Zobowigzania dtugoterminowe* 6463 6568 1532 1485
Zobowigzania krétkoterminowe * 1022 565 242 128
Kapitat wtasny * 47 518 47 755 11261 10 795
Kapitat zaktadowy * 42000 42000 9953 9 494
Liczba akcji (w szt.) 12000 000| 12000000 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje

zwykla (w zt / EUR) 0,01 0,01 0 0
Rozwodniony zysk (strata) netto na

jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,00 0,01 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (wzt /

EUR) 3,96 3,98 1 1
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0 0 0 0

Uwaga! dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg

w kolumnie drugiej i czwartej stan na dzieni 31.12.2016 .
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IIl. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonym

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za [ kwartal 2017 r., oraz obejmujgce dane
poréwnywalne za [ kwartat 2016 r. nie zawiera réznic.

Nie dokonywano korekt btedéw dotyczacych poprzednich okreséow.

3.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31.03.2017 r. Spétka dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci
3 tys. zt.
Na koniec pierwszego kwartalu 2017 r. nie ma zakontraktowanych nakladéw

inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow.

3.3. Zapasy
31 marca 31 grudnia
ZAPASY 2017 2016
- materiaty 234 234
- zaliczka na dostawe 1
Zapasy, razem 234 235
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 marca 31 grudnia
2017 2016
Odpisy aktualizujgce materiaty na poczatek 234 234
okresu
- zwiekszenia 0 0
Aktualizacja warto$ci wyrobéw gotowych 0 0
- Zzmniejszenia 0 0
Sprzedaz materiatéw i wyrobéw gotowych 0 0
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objetych odpisem
Odpisy aktualizujace materiaty na koniec okresu 234 234
Odpisy aktualizujace, razem 234 234

Materialty w magazynach objete sg odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 234 tys. zt,

ktéry stanowi 100 % ich warto$ci.

3.4. Naleznosci

o & z 31 marca 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2017 2016
0d jednostek powigzanych 0 12
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0 12
- do 12 miesiecy 0 12
0d jednostek pozostatych 135 103
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 97 86
- do 12 miesiecy 97 86
- powyzej 12 miesiecy 0
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen 34 17
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0
- inne 4 0
NaleznoSsci kréotkoterminowe brutto, razem 135 115
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11 11
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 124 104

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od
14 do 30 dni. Naleznosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i podobne nie s3

oprocentowane.

3.5. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzieni 31.12.2016 r. Spétka wykazywata aktywa warunkowe z tytutu:
o Umowy przewtaszczenia 5000 obligacji spétki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie,

o fgcznej warto$ci nominalnej 5 562 tys. zt.
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e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.
- 20 110 akcji spétki RESBUD S.A. o wartosci 4 tys. zt.
- 4 254 467 akcji Investment Friends S.A. o wartosci 2 425 tys. zt.

Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, Ze w dniu 12.01.2017 r. do Spo6tki wplynat wniosek

akcjonariusza spétki DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000392143) w trybie § 3

ust. 17 lit. ¢ Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia

30.10.2014 r. o zmiane sposobu zabezpieczenia zaptaty przez akcjonariusza kary umownej

okres§lonej w § 3 ust. 17 lit. B, wyzej wskazanej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014 r. Emitent poinformowal, ze akcjonariusz

zawnioskowat o zmiane dotychczasowego sposobu zabezpieczenia zaptaty kary umownej w § 3

ust. 17 lit. b, Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia

30.10.2014 r. do zaptaty ktoérej akcjonariusz zobowigzat sie w formie pisemnej w dniu

10.11.2014 r., w postaci:

1) Upowaznienia Emitenta do pelnego dysponowania rachunkiem maklerskimi akcjonariusza
na ktéorym zdeponowane s3 :

e 21.272.335 (stownie: dwadzieScia jeden milionéw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce
trzysta trzydziesci pie¢) sztuk akcji spotki Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku oraz

e 25.137 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy sto trzydzies$ci siedem) sztuk akcji spdotki Resbud
S.A. z siedziba w Ptocku,

2) Przewtaszczenia na rzecz Emitenta 5.000 pie¢ tysiecy sztuk obligacji wyemitowanych przez
spotke IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku KRS 0000512607 o warto$ci nominalnej
5.562.500,00 (stownie: pie¢ milionéw pieéset szes¢dziesigt dwa tysigce pieéset 00/100)
ztotych.

na udzielenie poreczenia zaptaty kary umownej w miejsce DAMF INVEST S.A. przez podmiot

PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016).

W dniu 12.01.2017 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w formie uchwaty wyrazita zgode na zmiane

udzielonego przez akcjonariusza DAMF INVEST S.A. zabezpieczenia.
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W zwiazku z powyzZszym Emitent poinformowal, Ze w dniu 12.01.2017 r. Emitent dokonat
zwolnienia zabezpieczen zaptaty kary umownej przez sp6tke DAMF INVEST S.A. opisanych
powyzej oraz zawarta zostata w ich miejsce ze sp6tkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. umowa

poreczenia.

3) Na mocy umowy poreczenia z dnia 12.01.2017 r. sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zobowigzata sie na wypadek braku zaptaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej wynikajgcej
z udziatu DAMF INVEST S.A. w programie skupu akcji wilasnych uchwalonym przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.10.2014 r. uchwalg nr 5, do zaplaty
réwnowartosSci naleznej Emitentowi kary umownej, opisanej szczegétowo w § 3 ust. 17 lit. b
wymienionej wyzej uchwaty NWZ z dnia 30.10.2014 r. Poreczenie przez PATRO INVEST Sp.
z 0.0. zostato udzielone do maksymalnej kwoty 15.000.000,00 (stownie: pietnascie milionéw

00/100) ztotych.

Emitent poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg PATRO INVEST Sp. z o0.0. zachodza
powigzania osobowe. Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz petni
jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu spétki PATRO INVEST Sp. z o. o. Emitent poinformowat,
ze spotka PATRO INVEST Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym od sp6tki DAMF INVEST S.A.
Ponadto Emitent poinformowal, Zze spdétka DAMF INVEST S.A. jest akcjonariuszem
wiekszoSciowym Emitenta oraz, Ze pomiedzy Emitentem, a sp6tkg DAMF INVEST S.A. zachodza
nastepujace powigzania osobowe. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata
Patrowicz jednocze$nie peini funkcje Prezesa Zarzadu spétki DAMF INVEST S.A. Ponadto
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz
oraz Pan Mariusz Patrowicz pelnia, jednocze$nie funkcje w Radzie Nadzorczej sp6tki DAMF

INVEST S.A.

Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014 r. Emitent podat do
publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 67/2014 z dnia 30.10.2014 r. (korygowany

w dniu 31.10.2014 r.) O przystapieniu oraz ustanowieniu zabezpieczen w ramach programu
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skupu akcji wlasnych przez spotke DAMF INVEST S.A. Emitent informowat raportem biezgcym
nr76/2014 z dnia 10.11.2014 r.

Na dzien 31.03.2017 r. Spétka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

Przewtlaszczenia na rzecz Emitenta 5.000 pie¢ tysiecy sztuk obligacji wyemitowanych przez
spotke IFEA Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku KRS 0000512607 o warto$ci nominalnej 5.562.500,00

(stownie: pie¢ milionéw piecset szeS¢dziesigt dwa tysiace pie¢set 00/100) ztotych.

Umowy poreczenia PATRO INVEST Sp. z 0.0 z dnia 12.01.2017 r., ktéra zobowigzata sie na
wypadek braku zaptaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej wynikajacej z udziatu DAMF
INVEST S.A. w programie skupu akcji wlasnych uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 30.10.2014 r. uchwatg nr 5, do zaplaty réwnowarto$ci naleznej
Emitentowi kary umownej, opisanej szczeg6towo w § 3 ust. 17 lit. b wymienionej wyzej uchwaty

NWZ z dnia 30.10.2014 .

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

Zarzad ELKOP S.A. informuje natomiast, ze po dniu bilansowym 31.03.2017r. w dniu
5.04.2017r. zaoferowat spotce PATRO INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS0000657016)
do objecia wszystkie 38.500.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiagt groszy) kazda
akcja wyemitowanych przez Zarzad na mocy uchwaly z dnia 04.04.2017 r, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitalu docelowego. Jednocze$nie wobec
przyjecia przez spotke PATRO INVEST Sp. z 0.0. oferty Emitenta w dniu 05.04.2017 r. Emitent ze
spotka PATRO INVEST Sp. z o.0. zawart umowe objecia wszystkich akcji serii B.

Tytutem wkiadu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 38.500.000

(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
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o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda akcja o tacznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 26.950.000,00 (stownie: dwadzieScia sze$¢ milionéw dziewiecset
piecdziesiat tysiecy ztotych) spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. dokonata do dnia 06.04.2017 r. na
rachunek bankowy Emitenta wptaty kwoty w wysokosci 26.950.000,00 (stownie: dwadziescia
sze$¢ milionow dziewielset piecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem wkiadu na pokrycie akcji serii
B Emitenta.

Ze wzgledu na rozmiar emisji oraz potencjalne trudnosci z uplasowaniem catej emisji akc;ji serii
B na rynku a takze aktualng warto$¢ akcji Emitenta uczestniczacych w obrocie na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A., ELKOP S.A. za zgodg Rady Nadzorczej w dniu 05.04.2017
r. objeta 38.500 (trzydzieSci osiem tysiecy pieéset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spotki
PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku o warto$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda
o 1acznej warto$ci nominalnej 26.950.000,00 zt (dwadzie$cia sze$¢ milionéw dziewiecset
piecdziesiagt tysiecy ztotych) za cene emisyjng réwna ich warto$ci nominalnej tj. 700,00 zt
(siedemset ztotych) kazda Opcja, za taczna cene emisyjng w wysokosci 26.950.000,00 zt
(dwadziescia sze$¢ milionéw dziewiecset piec¢dziesigt tysiecy ztotych).

Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. w Plocku serii A
zostaty wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Plocku z dnia
05.04.2017r. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.

Opcje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 05.04.2017 r.
Swiadczeniem przystugujacym Emitentowi z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest $wiadczenie
pieniezne od PATRO INVEST Sp. z 0.0. w wysoko$ci rownej iloczynowi wartos$ci kursu akcji
sp6tki Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. wazonego
wolumenem oraz liczby 1.000 (jeden tysiac).

Zgodnie z warunkami Opcji Inwestycyjnych $rednia warto$¢ kursu akcji Emitenta wazona
wolumenem na potrzeby spetnienia $wiadczenia PATRO INVEST Sp. z o.0. wynikajgcego
z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest liczona jako $rednia arytmetyczna wartosci kurséw akcji
Emitenta wazonych wolumenem dla kazdego dnia sesyjnego odrebnie jako catkowita wartosé
obrotu akcji Emitenta danego dnia sesyjnego podzielona przez catkowity wolumen obrotu

danego dnia sesyjnego na podstawie danych GPW w Warszawie S.A. w okresie 10 dni sesyjnych
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poczawszy od dnia nastepujacego po dniu rejestracji przez Krajowy Rejestr Sgdowy akcji serii B

Emitenta - emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.

PATRO INVEST Sp. z o0.0. w dniu 02.05.2017 r, dokonata nalezytego wykupu Opcji
Inwestycyjnych w liczbie 38.500 (trzydziesci osiem tysiecy pieéset) o wartosci nominalnej
700,00 zt (siedemset ztotych) kazda o tacznej warto$ci nominalnej 26.950.000,00 zt
(dwadziescia sze$¢ milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych) za taczng wartos$¢ 11 760
546,20 zt (jedenascie milionéw siedemset sze$¢dziesigt tysiecy pieéset czterdzie$ci szes$¢

ztotych 20/100) ztotych, ktora to kwota zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta.

Emitent informuje, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodzg powigzania osobowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie petni

funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
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Informacje o instrumentach finansowych
31 marca 2017 r.

Kategorie instrumentow finansowych

Razem aktywa finansowe 4441 5417 0 0 9 858
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 4441 4441
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku zyskéw i strat -286 -286
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -4 039 -4 039
-Wartosé w cenie nabycia 8766 8766
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 4325 4325
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 157 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 935 935
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 107 107
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 107 107
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31 grudnia 2016 r. Kategorie instrumentow finansowych

Razem aktywa finansowe 5041 0 5273 0 0 0 10 314
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 5041 5041
-Wartosé wyceny ujeta w rachunku zyskow i strat -286 -286
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -3439 -3439
-Wartosé w cenie nabycia 8766 8766
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 4326 4326
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznos$ci 0 137 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 810 810
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 118 0 118
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 118 118
ELKOP Spétka Akcyjna

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
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W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
3.7 INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]
Spétka stosuje nastepujaca hierarchie dla cel6w ujawniania informacji na temat instrumentéw

finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywdéw lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang

warto$¢ godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejSciowe majace istotny wptyw na szacowang

wartos¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy 31.03.2017 r.

[Instrumenty 31 marca 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowe
Akcje
kréotkoterminowe 30 30
nienotowane na GPW i
NC
Akcje dlugoterminowe
Kaje diug 4411 4411
nienotowane
Razem aktywa
finansowe
. 4441 4441
wyceniane w
wartosci godziwej
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Zobowiazania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny

w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej

Na koniec marca 2017 roku nie nastgpity zmiany w sposobie kalkulacji wartosci godziwej
w stosunku do roku 2016. Z uwagi na fakt, iz IFEA Sp. z o0.0. rozpoznata w swoich ksiegach odpis
aktualizujacy na posiadane aktywa finansowe, to warto$¢ godziwa w ELKOP S.A. na udziaty
posiadane w IFEA Sp. z 0.0. zostata okre$lona na podstawie poréwnania wartos$ci inwestycji do
% udziatu posiadanego przez ELKOP S.A. w wartos$ci kapitatow wtasnych IFEA Sp. z 0.0. na

dzien 31 marca 2017 roku wycena posiadanych udziatéw Spo6tki wyniosta (-) 600 tys. zt

Na dzien 31.12.2016 r., w ocenie Zarzad Spéiki nie zachodza przestanki utraty wartoSci

okreslone w MSR 39 w odniesieniu do posiadanych udziatéw IFEA Sp. z o.0.

Warto$¢ pozostatych inwestycji zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy odzwierciedla

warto$¢ godziwg tych inwestycji na dzien 31.12.2016r.

Uzgodnienie warto$ci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywéw finansowych na dzien

31 marca 2017 r. nie ulegly zmianie w stosunku do uzgodnien na dzieni 31 grudnia 2016 .

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy 31.12.2016 .

Instrumenty 31 grudnia 2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowe

Akcje
krotkoterminowe
notowane na
GPWiNC
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Akcje
dtugoterminowe
nienotowane

5011 -

5011

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

5041 -

5041

Zobowiazania
finansowe

wyceniane w - -
wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy

poziomami hierarchii.

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2016

opublikowanym w dniu 1 marca 2017 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2016

rok celéw i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszty Zzadne zmiany.

3.8. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Stan na 31.03.2017 r.:

Rezerwa na podatek dochodowy:

stanna 01.01.2017 5921 tys. zt
utworzenie rezerwy 0 tys.zt
rozwigzanie rezerwy 0 tys.zt
stan na 31.03.2017 5921 tys. zt

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stan na 1.01.2017 818 tys. zt

utworzenie aktywow 114 tys. zt

rozwigzanie aktywow 1 tys. zt

stan na 31.03.2017 931 tys. zt

Aktualizacja zapasow:

stanna 01.01.2017 234 tys. zt

zmiany 0 tys. zt

stan na 31.03.2017 234 tys. zt

Aktualizacja nalezno$ci:

stan na 1.01.2017 12 tys. zt

zmiany Otys. zt

stan na 31.03.2017 12 tys. zt
Stan na 31.03.2016 r.:

Rezerwa na podatek dochodowy:

stanna 01.01.2016 5818 tys. zt

utworzenie rezerwy 19 tys. zt

rozwigzanie rezerwy 0 tys.zt

stan na 31.03.2016 5837 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stan na 1.01.2016 827 tys. zt
utworzenie aktywow 0 tys. zt
rozwigzanie aktywow 36 tys. zt
stan na 31.03.2016 791 tys. zt
Aktualizacja zapasow:

stanna 01.01.2016 234 tys. 7t
zmiany 0 tys. zt
stan na 31.03.2016 234 tys. zt
Aktualizacja nalezno$ci:

stanna 1.01.2016 36 tys. zt

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
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zmiany 36 tys. zt

stan na 31.03.2016 0 tys. zt

3.9 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dzialalnosci

W okresie 1 kwartatu 2017 r. Spoétka kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢

w niezmniejszonym jej zakresie.

3.10 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku
lub mozZe nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez

wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

3.11 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W  okresie sprawozdawczym Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje

o zawartych znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

» Dnia 03 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 1/2017 Emitent poinformowat
o zawiadomieniu w trybie art. 69 o zbyciu akcji Emitenta. Zarzad ELKOP S.A.
poinformowat, ze w dniu 03.01.2016 r. do Spo6tki wptyneto zawiadomienie Pana Mariusza
Patrowicz w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
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publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6Zn. zm.) o posrednim zbyciu
akcji Emitenta. Pan Mariusz Patrowicz poinformowatl, ze na skutek utraty w dniu
30.12.2016 r. statusu podmiotu dominujgcego wobec spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku
w dniu 30.12.2016 r. posrednio zbyt wszystkie posiadane: 8.797.338 akcji Spo6tki ELKOP S.A.
w Chorzowie, ktéora to ilo$¢ stanowila tgcznie 73,31 % udzialu w kapitale zaktadowym
ELKOP S.A. i uprawniata posrednio do oddania 8.797.338 gtoséw, stanowiacych 73,31 %
udziatu w ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu spétki ELKOP S.A.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada
akcji ELKOP S.A. a ponadto, Ze Zadne podmioty od niego zalezne nie posiadaja akcji ELKOP
S.A. oraz, Ze nie zawierat Zadnych porozumien ani umdw, ktérych przedmiotem byto by

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

> Dnia 12 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowat
o zmianie rodzaju zabezpieczenia zobowigzan akcjonariusza w ramach programu
skupu akcji wlasnych na podstawie uchwaty nr 5 NWZ z dnia 30.10.2014 r.
Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, ze w dniu 12.01.2017 r. do Spétki wptynat wniosek
akcjonariusza sp6tki DAMF INVEST S.A. z siedziba w Ptocku (KRS 0000392143) w trybie § 3
ust. 17 lit. ¢ Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia
30.10.2014 r. o zmiane sposobu zabezpieczenia zaptaty przez akcjonariusza kary umowne;j
okres$lonej w § 3 ust. 17 lit. B, wyzej wskazanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014 r.Emitent poinformowal, Zze akcjonariusz
zawnioskowatl o zmiane dotychczasowego sposobu zabezpieczenia zaptaty kary umownej w
§ 3 ust. 17 lit. b, Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia
30.10.2014 r. do zaplaty ktérej akcjonariusz zobowigzat sie w formie pisemnej w dniu
10.11.2014 r., w postaci:
1) Upowaznienia Emitenta do pelnego dysponowania rachunkiem maklerskimi

akcjonariusza na ktéorym zdeponowane s3 :

o 21.272.335 (stownie: dwadzies$cia jeden milionéw dwieScie siedemdziesiagt dwa tysigce

trzysta trzydziesci pie¢) sztuk akcji spotki Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku

oraz
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e 25.137 (stownie: dwadzie$cia pie¢ tysiecy sto trzydzieSci siedem) sztuk akcji spotki
Resbud S.A. z siedziba w Ptocku,

2) Przewtaszczenia na rzecz Emitenta 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji wyemitowanych
przez spoétke IFEA Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku KRS 0000512607
o wartos$ci nominalnej 5.562.500,00 (stownie: pie¢ milionéw pieéset szeS¢dziesiat dwa
tysiace pie¢set 00/100) ztotych na udzielenie poreczenia zaptaty kary umownej
w miejsce DAMF INVEST S.A. przez podmiot PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Ptocku
(KRS 0000657016).

W dniu 12.01.2017 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w formie uchwaty wyrazita zgode na
zmiane udzielonego przez akcjonariusza DAMF INVEST S.A. zabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym Emitent poinformowat, Zze w dniu 12.01.2017 r. Emitent
dokonatl zwolnienia zabezpieczen zaptaty kary umownej przez spétke DAMF INVEST
S.A. opisanych powyzej oraz zawarta zostata w ich miejsce ze sp6tkg PATRO INVEST Sp.
Z 0.0. UMoOwa poreczenia.

3) Na mocy umowy poreczenia z dnia 12.01.2017 r. spétka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zobowigzala sie na wypadek braku zaptaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej
wynikajgcej z udziatu DAMF INVEST S.A. w programie skupu akcji wtasnych
uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.10.2014 r. uchwatla nr
5, do zaptaty rownowarto$ci naleznej Emitentowi kary umownej, opisanej szczeg6towo
w § 3 ust. 17 lit. b wymienionej wyzej uchwaty NWZ z dnia 30.10.2014 r. Poreczenie
przez PATRO INVEST Sp. z o.0. zostato udzielone do maksymalnej kwoty 15.000.000,00
(stownie: pietnascie milion6w 00/100) ztotych.

Emitent poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg PATRO INVEST Sp. z o0.0. zachodza
powigzania osobowe. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz petni
jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu sp6tki PATRO INVEST Sp. z 0.0. Emitent poinformowat, ze
spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od sp6tki DAMF INVEST S.A. Ponadto
Emitent poinformowat, ze spétka DAMF INVEST S.A. jest akcjonariuszem wiekszo$ciowym
Emitenta oraz, Zze pomiedzy Emitentem, a sp6tka DAMF INVEST S.A. zachodz3a nastepujace
powigzania osobowe: Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Malgorzata Patrowicz

jednocze$nie petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki DAMF INVEST S.A. Ponadto Cztonkowie Rady

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 33 z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Nadzorczej Emitenta Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz oraz Pan Mariusz
Patrowicz petnig, jednocze$nie funkcje w Radzie Nadzorczej spotki DAMF INVEST S.A.
Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014 r. Emitent podat do
publicznej wiadomos$ci raportem biezacym nr 67/2014 z dnia 30.10.2014 r. (korygowany
w dniu 31.10.2014 r.) O przystapieniu oraz ustanowieniu zabezpieczenn w ramach programu
skupu akcji wlasnych przez spotke DAMF INVEST S.A. Emitent informowat raportem biezacym
nr76/2014 z dnia 10.11.2014 r.

» Dnia 13 stycznia 2017 roku raportem biezacym nr 3/2017 Emitent poinformowat
o nabyciu lub zbyciu znacznego pakietu akcji w trybie Art. 70 pkt 1 Ustawy
o ofercie. Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, Ze w dniu 13.01.2017 r. do Sp6tki wptynety
dwa zawiadomienia:

1) Spoétki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 13.01.2017 r. w sprawie zmiany
posiadania akcji Emitenta z bezposredniej na posrednig bez zmiany ilosciowego udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w wyniku wniesienia aportem akcji Emitenta do podmiotu zaleznego sp6tki Patro Invest Sp.
z 0.0. z siedzibg w Ptocku na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w spotce Patro Invest Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Ptocku.

2) Spo6tki Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibga w Plocku z dnia 13.01.2017 r. w sprawie
bezposredniego nabycia akcji Emitenta i przekroczeniu progu 50% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w wyniku przyjecia wniesionego aportu przez spdétke Damf Invest S.A. akcji Emitenta na
pokrycie nowoutworzonych udziatéw w kapitale zakladowym Patro Invest Sp. z o. o.

z siedzibg w Ptocku.

> Dnia 17 stycznia 2017 roku raportem biezagcym nr 7/2017 Emitent poinformowat
o Rejestracji zmian Statutu Spoiki. Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, Zze w dniu
17.01.2017 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu aktualnego Spoiki,
powziat informacje o rejestracji zmian w rejestrze KRS Spétki. Emitent poinformowat, ze

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spétki wynikajacych z tre$ci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28.12.2016 r. Emitent poinformowatl, Ze
zgodnie z tres$cig Uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
28.12.2016 r., Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spotki w zakresie obnizenia warto$ci
nominalnej wszystkich akcji Spotki z dotychczasowej wartosci 3,50 zt do wartosci 0,70 zt
kazda akcja przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu iloSci akcji Spotki
z dotychczasowej ilosci tj. 12.000.000 do 60.000.000 bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spoiki.

W zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji, Sad zgodnie z wnioskiem Emitenta dokonat
réwniez zmiany treSci Artykutu 8a ust. 1 Statutu Spéiki, zawierajacego upowaznienie dla
Zarzadu Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat
docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, dostosowujgc jego tres¢ do nowej
wartos$ci nominalnej akcji Spétki. W zwigzku z czym Emitent poinformowat, ze aktualnie
kapitat zaktadowy, ktéry nie ulegt zmianie wynosi 42.000.000 zt i dzieli sie na 60.000.000
akcji o wartos$ci nominalnej 0,70 zt kazda.

Emitent poniZzej podaje tre$¢ zmienionych na mocy uchwat nr 5 i 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28.12.2016 r art. 8 oraz 8a ust. 1 Statutu Spotki:

"Artykut 8.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 42.000.000,00 zt (czterdziesci dwa miliony ztotych)
i dzieli sie na 60.000.000 (sze$¢dziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach 00000001 do 60000000 o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiagt groszy)
kazda akcja.

Artykut 8a.

1. Zarzad Spo6iki jest uprawniony, w terminie do 28.04.2019 roku, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek
handlowych o kwote nie wieksza niz 31.500.000 (stownie: trzydziesci jeden milionow
piecset tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 45.000.000 (stownie: czterdziesci pie¢
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci nominalnej 0,70 zt (stownie:

siedemdziesiat groszy) kazda akcja (kapitat docelowy) serii B."
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» Dnia 08 lutego 2017 roku raportem biezacym nr 9/2017 Emitent poinformowat,
ze Zarzad KDPW podjal uchwale w przedmiocie zmiany wartosci nominalnej akcji
Emitenta. Zarzad ELKOP S.A. poinformowatl, Ze w dniu 08.02.2017 r. Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie podjal uchwate w przedmiocie
zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta postanowit okresli¢ dzien 15 lutego
2017 r. jako dzien podziatu 12.000.000 (dwanascie milionéw) akcji spo6tki ELKOP S.A.
o warto$ci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote pieédziesigt groszy), oznaczonych kodem
PLELKOP00013, na 60.000.000 (szes¢dziesiat milionéw) akcji sp6tki ELKOP S.A. o warto$ci
nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie stwierdza, Zze z dniem 15 lutego 2017 r. kodem
PLELKOP00013 oznaczonych jest 60.000.000 (sze$¢dziesigt milionéw) akcji spétki ELKOP

S.A. o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda.

ISTOTNE WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

» Dnia 04 kwietnia 2017 roku raportem biezacym nr 27/2017 Emitent poinformowat
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego spotki w ramach kapitalu docelowego. W dniu
04.04.2017 r. Zarzad podjat uchwate w formie aktu notarialnego w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, na mocy przystugujacego mu upowaznienia w ramach kapitatu

docelowego (Artykut 8A Statutu Spétki).

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zostata podjeta na
podstawie upowaznienia zawartego w Artykule 8A Statutu Spo6tki wynikajgcego z Uchwat nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2016 r. zmienionej uchwatg nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28.12.2016 r. opublikowanych
odpowiednio raportem biezacym nr 14/2016 z dnia 29.04.2016 r. oraz raportem biezacym nr

25/2016 z dnia 28.12.2016 .
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Na mocy uchwaly z dnia 04.04.2017 r. Zarzad ELKOP S.A. postanowit o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 42.000.000,00 zt (stownie: czterdzieSci dwa miliony zlotych) do
kwoty 68.950.000,00 zt (stownie: sze$¢dziesigt osiem miliondw dziewiecset piecdziesiat tysiecy
ztotych), to jest o kwote 26.950.000,00 (stownie: dwadzieScia sze$¢ milionéw dziewiecset
piecdziesiat tysiecy ztotych), w drodze emisji 38.500.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw
piec¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,70 zt

(siedemdziesiat groszy) kazda akcja.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym, zgodnie
z uchwatg z dnia 04.04.2017 r. kapital zakladowy Spoétki bedzie wynosit 68.950.000,00 zt
(stownie: szes$¢dziesigt osiem milionéw dziewiecset piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie
bedzie na 98.500.000 (dziewieédziesigt osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy).

Akcje serii B wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r. zostang zaoferowane
w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcéow z wytaczeniem

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii B, zostata ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej na
poziomie 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda akcja, tj. tgczna warto$¢é emisyjna 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji serii B wynosi 26.950.000,00

(stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionow dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych).

Zarzad poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 04.04.2017 r. zgodnie z trescig
Artykutu 8A ust. 7 Statutu Spoétki wyrazita zgode na wyltaczenie prawa poboru akcji serii B

w interesie Spétki oraz cene nominalng akcji serii B.

Zarzad Emitenta informuje, Ze akcje serii B beda mogty by¢ przedmiotem ubiegania sie przez
Emitenta o ich rejestracje w KDPW oraz beda mogly by¢ przedmiotem ubiegania sie przez

Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A.

Tre$¢ Uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r. wraz z Opinig Zarzadu w sprawie wylgczenia

prawa poboru akcji serii B stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 37 z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

> Dnia 05 kwietnia 2017 roku, raportem biezacym nr 28/2017 Emitent
poinformowal o zawarciu umowy objecia akcji Emitenta oraz nabyciu

aktywow istotnej wartosci.

Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie w nawigzaniu do raportu biezgcego 27/2017 z dnia
04.04.2017 r. poinformowal, Ze w dniu 05.04.2017 r. Emitent zaoferowat sp6tce PATRO INVEST
Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku (KRS0000657016) do objecia wszystkie 38.500.000 (stownie:
trzydziesci osiem milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda akcja wyemitowanych przez Zarzad na mocy
uchwaty nr 1 z dnia 04.04.2017 r, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. Jednocze$nie wobec przyjecia przez spétke PATRO INVEST Sp. z o.0. oferty
Emitenta w dniu 05.04.2017 r. Emitent ze spotka PATRO INVEST Sp. z o.0. zawart umowe
objecia wszystkich akcji serii B.

Tytutem wktadu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda akcja o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 26.950.000,00 (stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionéw dziewiecset
piecdziesiat tysiecy ztotych) spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. dokonata do dnia 06.04.2017 r. na
rachunek bankowy Emitenta wptaty kwoty w wysokosci 26.950.000,00 (stownie: dwadzie$cia
sze$¢ milionéow dziewieset piecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem wkiadu na pokrycie akcji
serii B Emitenta.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta poinformowat, ze ze wzgledu na rozmiar emisji oraz potencjalne
trudno$ci z uplasowaniem catej emisji akcji serii B na rynku a takze aktualng warto$¢
akcji Emitenta uczestniczacych w obrocie na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A.
ELKOP S.A. za zgoda Rady Nadzorczej w dniu 05.04.2017 r. objeta 38.500 (trzydziesci osiem
tysiecy piecset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A sp6tki PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Ptocku
o warto$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda o iacznej warto$ci nominalnej
26.950.000,00 zt (dwadziescia sze$¢ miliondw dziewiecset pie¢dziesiat tysiecy ztotych) za cene

emisyjng réwng ich warto$ci nominalne;j tj. 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda Opcja, za taczna
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cene emisyjng w wysokosci 26.950.000,00 zt (dwadzieScia sze$¢ milionéw dziewiecset
piecdziesiat tysiecy ztotych).

Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne spotki PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku serii A
zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. w Ptocku z dnia
05.04.2017r. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.

Opcje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 05.04.2017 r.
Swiadczeniem przystugujacym Emitentowi z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest $wiadczenie
pieniezne od PATRO INVEST Sp. z 0.0. w wysoko$ci rownej iloczynowi wartosci kursu akcji
sp6tki Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. wazonego
wolumenem oraz liczby 1.000 (jeden tysigc).

Srednia warto$¢ kursu akcji Emitenta wazona wolumenem na potrzeby spetienia $wiadczenia
PATRO INVEST Sp. z 0.0. wynikajgcego z kazdej Opcji Inwestycyjnej bedzie liczona jako $rednia
arytmetyczna wartoSci kursow akcji Emitenta wazonych wolumenem dla kazdego dnia
sesyjnego odrebnie jako catkowita warto$¢ obrotu akcji Emitenta danego dnia sesyjnego
podzielona przez catkowity wolumen obrotu danego dnia sesyjnego na podstawie danych GPW
w Warszawie S.A. w okresie 10 dni sesyjnych poczawszy od dnia nastepujacego po dniu
rejestracji przez Krajowy Rejestr Sagdowy akcji serii B Emitenta - emitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.

Swiadczenie pieniezne wynikajace z kazdej Opcji Inwestycyjnej bedzie ptatne w terminie 12 dni
sesyjnych od dnia rejestracji przez Krajowy Rejestr Sadowy akcji serii B Emitenta -
emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.

Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne sg niezbywalne.

Emitent informuje, Ze Zrédtem finansowania nabycia opcji inwestycyjnych PATRO INVEST
Sp. z 0.0. sg $Srodki wtasne Spé6tki pochodzace z emisji akcji serii B.

Emitent informuje, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powiazania osobowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie petni

funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 39z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

» Dnia 10 kwietnia 2017 roku, raportem biezacym nr 32/2017 Emitent poinformowat
ze w dniu 10.04.2017 r. w zwigzku z nabyciem instrumentéw finansowych Opcji
Inwestycyjnych spo6tki PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku o nabyciu ktérych Emitent
informowat raportem biezacym nr 28/2017 z dnia 05.04.2017 r. skierowat do Komisji
Nadzoru Finansowego zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1 ) w zwigzku z art. 69b

ust. 1 pkt. 2) ustawy o ofercie publiczne;.

Zawiadomienie zostalo skierowane do KNF w zwigzku z faktem, Ze posiadane przez
Emitenta Opcje Inwestycyjne bezposrednio odnosza sie do akcji Emitenta i s3 wykonywane

wylacznie przez rozliczenie pieniezne.

» Dnia 13 kwietnia 2017 roku, raportem biezacym nr 33/2017 Emitent poinformowat
o zamknieciu subskrypcji akcji serii B. Zarzad ELKOP S.A. zgodnie z trescig § 33
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz. 259) w zwiazku z zamknieciem
w dniu 05.04.2017 r. subskrypcji akcji serii B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1
Zarzadu Emitenta z dnia 04.04.2017 r. z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy, niniejszym informuje, co nastepuje:

1. Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypcji:

— data rozpoczecia subskrypcji - 05.04.2017 r.

— data zakoniczenia subskrypcji - 05.04.2017 r.
2. Data przydziatu akciji:

— Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii B nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434. Umowa objecia akcji zawarta

zostata w dniu 05.04.2017 r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:
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— 38.500.000 (stownie: trzydzie$ci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii B.

4. Stopa redukcji zapis6w na akcje w poszczeg6lnych transzach:

- Przy emisji akcji serii B nie miata miejsce redukcja.
5. Liczba akgji, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji.

— W ramach emisji prywatnej akcji serii B zawarta zostata jedna umowa objecia akcji serii
B z jednym podmiotem na wszystkie 38.500.000 (stownie: trzydzie$ci osiem milionéw

pieéset tysiecy) akcji serii B.
6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B objetych zostato 38.500.000 (stownie:

trzydzie$ci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji serii B.
7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akgcje:
— 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) za kazda akcje.
8. Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B zostata zawarta umowa objecia akcji serii

B z jednym podmiotem.

9. Liczby o0sdb, ktéorym przydzielono papiery wartoSciowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji w poszczeg6lnych transzach:

— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B zostata zawarta umowa objecia akcji serii
B z jednym podmiotem. Akcje zostaty przydzielone jednemu podmiotowi, ktéry zawart

Umowe objecia akcji.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw

o subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktére objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj. ceng
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emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta):
— Emitent nie zawart umowy o subemisje akcji serii B.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych przedmiot

subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):

— Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii B to 26.950.000,00 zt (dwadzieScia

sze$¢ miliondéw dziewiecset piec¢dziesiat tysiecy ztotych).

12. Laczna wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutdéw, to szacunkowo 144.405,00 zt z czego:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, szacunkowo - 5.000,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - 0,00 zt

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 0,00 zt

d) promocji oferty 0,00 zt

e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty 139.405,00 zt

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje serii B objeta
subskrypcja:

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii B przypadajacy na jedna akcje serii B objeta

subskrypcja wynosi nie wiecej niz 0,01 zt.

> Dnia 13 kwietnia 2017 roku, raportem biezZacym nr 34/2017 Emitent poinformowat

o Rejestracji zmian Statutu Spétki - Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki
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Zarzad Emitenta poinformowal, Ze w dniu 13.04.2017 r. na podstawie pobranego droga
elektroniczng odpisu aktualnego Spétki, powziat informacje o rejestracji w dniu 13.04.2017 r.

zmian w rejestrze KRS Spotki.

Emitent poinformowat, ze Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13.04.2017 r. dokonat rejestracji zmian
Statutu Spétki wynikajgcych z tre$ci uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 04.04.2017 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, o podjeciu ktérej Emitent informowat raportem

biezacym nr 27/2017 z dnia 04.04.2017 r.

Emitent poinformowal, Zze zgodnie z tre$cia Uchwaly Zarzadu z dnia 04.04.2017 r. w dniu
13.04.2017 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty
42.000.000,00 zt (stownie: czterdzieSci dwa miliony ztotych) do kwoty 68.950.000,00 zt
(stownie: sze$¢dziesiat osiem milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych), to jest o kwote
26.950.000,00 (stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw dziewiecset piec¢dziesiat tysiecy ztotych),
wdrodze emisji 38.500.000 (stownie: trzydzieSci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda
akcja. Aktualnie kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 68.950.000,00 zt (sze$¢dziesigt osiem
milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 98.500.000 (dziewiecdziesiat
osiem milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,70 zt

(siedemdziesiat groszy) kazda akcja.

Tres$¢ zmienionego na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r. Artykutlu 8 Statutu Spétki,

ktérego aktualne brzmienie jest nastepujace:
Artykut 8.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 68.950.000,00 zt (szesédziesigt osiem miliondw dziewiecset
piecdziesiqt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 98.500.000 (dziewiecdziesiqt osiem milionéw pieéset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiqt groszy) kazda

akcja, w tym:

a) 60.000.000 (szescdziesigt miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A
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o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiqt groszy) kazda akcja, o numerach 00000001 do

60000000,

b) 38.500.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiqt groszy) kazda akcja,

o numerach 00000001 do 38500000.

» Dnia 02 maja 2017 roku, raportem biezacym nr 38/2017 Emitent poinformowat

o wysokos$ci wykupu Opcji Inwestycyjnych nabytych przez Emitenta

Zarzad ELKOP S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2017 z dnia 05.04.2017 r.
poinformowal, Ze sesja notowan akcji Spétki, ktéra odbyta sie na rynku regulowanym GPW
w Warszawie S.A. w dniu 02.05.2017 r. byta dziesiata kolejna sesja notowan akcji Emitenta
liczac od dnia rejestracji akcji serii B w KRS. W zwigzku z czym Emitent poinformowat, iz
zgodnie z warunkami nabytych przez Emitenta Opcji Inwestycyjnych serii A spo6tki Patro
Invest Sp. z 0.0. w Ptlocku wysoko$¢ $wiadczenia naleznego Emitentowi od spotki Patro
Invest Sp. z o0.0. z tytulu wykupu Opcji Inwestycyjnych w liczbie 38.500 (trzydziesci osiem
tysiecy pieéset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spétki Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku
o wartos$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda o tacznej wartosci nominalnej
26.950.000,00 zt (dwadziescia szes¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt tysiecy ztotych)
wyniosta tgcznie 11 760 546,20 zt (jedenascie milionéw siedemset sze$c¢dziesiat tysiecy

piecset czterdziesci szes¢ ztotych 20/100) ztotych.

Zgodnie z warunkami emisji Opcji Inwestycyjnych w dniu 02.05.2017 r. Patro Invest Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Plocku dokonata na rachunek bankowy Emitenta przelewu w wysokosci
11 760 546,20 zt (jedenascie milionéw siedemset sze$c¢dziesiat tysiecy piecset czterdziesci

sze$¢ ztotych 20/100) ztotych tytutem wykupu Opcji Inwestycyjnych.

» Dnia 05 maja 2017 roku, raportem biezacym nr 39/2017 Emitent poinformowat
o podjeciu przez Zarzad decyzji o zmniejszeniu wartosci godziwej aktywow

finansowych Emitenta
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Zarzad ELKOP S.A. poinformowal, iz w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami
nad raportem okresowym za 1Q2017 r., Zarzad Emitenta w dniu 05.05.2017 r. podjat
decyzje o zwiekszeniu na dzien 31.03.2017 r. odpisu z tytutu spadku wartos$ci godziwej

posiadanych przez Emitenta aktywéw - udzialéw spétki IFEA Sp. z o.0. w Plocku.

Emitent poinformowal, iZ podjat decyzje o dokonaniu zmniejszenia wartosci w aktywach
finansowych Emitenta z tytutu spadku wartos$ci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy
tj. 31.03.2017 r. o kwote 600 tys. zl. Emitent poinformowat, iZ na dzien bilansowy
31.12.2016 1. - odpis aktualizujacy z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. wynosit
3.438,8 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien

bilansowy 31.03.2017 r., zostat obcigzony tacznie kwotg odpisu w wysokosci 4.038,8 tys. zt

Emitent wyja$nit, iz obecnie posiada 1.690 udziatéw, ktéra to liczba stanowi 5,84 % udziatu
w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z o0.0. oraz uprawnia do oddania 1.690 glosow
stanowiacych 5,84 % ogoélnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0. Laczna warto$¢ nominalna
udziatéw IFEA Sp. z o.0. posiadanych przez Emitenta wynosi 8.450 tys. zl., natomiast
warto$¢ pakietu 1.690 udziatéw IFEA Sp. z o. 0. po uwzglednieniu ww. spadku wartosci

wyniesie w ksiegach Emitenta na dzien 31.03.2017 r. warto$¢ 4.411,2 tys. zi

Podstawa dokonania odpisu bylo przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz
finansowych w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spétki IFEA Sp. z o.0., ktdra jest

podmiotem niepublicznym.

» Dnia 08 maja 2017 roku, raportem biezacym nr 40/2017 Emitent poinformowat
podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych S.A. uchwaty nr
304/17 z dnia 08.05.2017 r. w przedmiocie rejestracji w Depozycie 5.999.999 akcji na

okaziciela serii B Spoiki.
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Po rozpatrzeniu wniosku Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie postanowit zarejestrowaé w Depozycie 5.999.999 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Emitenta o warto$ci nominalnej 0,70 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLELKOP00013, pod warunkiem podjecia decyzji przez spoétke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Rejestracja powyzej wskazanych akcji w Krajowym Depozycie nastapi w terminie trzech dni
od otrzymania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek

regulowany jako dzieni wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

3.12 Rodzaj i kwota pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

Zarzad Emitenta w dniu 05.05.2017 r. podjat decyzje o zwiekszeniu na dzien 31.03.2017 r.
odpisu z tytulu spadku wartosci godziwej posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatéw

spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu zmniejszenia warto$ci w aktywach finansowych Emitenta
z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z o0.0. na dzien bilansowy tj. 31.03.2017 r. o kwote
600 tys. zt. Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. - odpis aktualizujacy z tytutu spadku wartosci
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. wynosit 3.438,8 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien

bilansowy 31.03.2017 r., zostat obciazony tacznie kwotg odpisu w wysokosci 4.038,8 tys. zt

Obecnie Emitent posiada 1.690 udziatéw, ktdra to liczba stanowi 5,84 % udziatu w kapitale

zaktadowym IFEA Sp. z o0.0. oraz uprawnia do oddania 1.690 gtoséw stanowigcych 5,84 %
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ogolnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o.0. Laczna warto$¢ nominalna udziatéw IFEA Sp. z o.o0.
posiadanych przez Emitenta wynosi 8.450 tys. zl.,, natomiast wartos¢ pakietu 1.690 udziatow
IFEA Sp. z 0. 0. po uwzglednieniu ww. spadku warto$ci wyniesie w ksiegach Emitenta na dzien

31.03.2017 r. wartos¢ 4.411,2 tys. zt.

Podstawa dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych
w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spétki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem

niepublicznym.

3.13 Opis czynnikoéw i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze majacych

znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2017r. tj. w okresie od dnia 01.01.2017r. do dnia 31.03.2017r.

zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta nie

wystapity.

Emitent informuje, jednak, Ze po dniu bilansowym Zarzad ELKOP S.A. zaoferowat spotce PATRO
INVEST Sp. z o.0. zsiedzibg w Ptocku (KRS0000657016) do objecia wszystkie 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosSci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda akcja wyemitowanych przez Zarzad
na mocy uchwaty z dnia 04.04.2017 r, w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego. Jednocze$nie wobec przyjecia przez spotke PATRO INVEST Sp.
z 0.0. oferty Emitenta w dniu 05.04.2017 r. Emitent ze spdtka PATRO INVEST Sp. z o.0. zawart
umowe objecia wszystkich akcji serii B.

Tytutem wkiadu na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda akcja o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 26.950.000,00 (stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionéw dziewiecset

pieédziesiat tysiecy ztotych) spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. dokonata do dnia 06.04.2017 r. na
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rachunek bankowy Emitenta wptaty kwoty w wysokosci 26.950.000,00 (stownie: dwadziescia
sze$¢ milionow dziewielset piecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem wktadu na pokrycie akcji serii
B Emitenta.

Ze wzgledu na rozmiar emisji oraz potencjalne trudnosci z uplasowaniem catej emisji akcji serii
B na rynku a takze aktualng wartos¢ akcji Emitenta uczestniczacych w obrocie na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A., ELKOP S.A. za zgoda Rady Nadzorczej w dniu 05.04.2017
r. objeta 38.500 (trzydziesci osiem tysiecy piecset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spo6tki
PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku o warto$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda
o tgcznej wartosci nominalnej 26.950.000,00 zt (dwadzieScia sze$¢ milionow dziewiecset
piecdziesiagt tysiecy ztotych) za cene emisyjng réwna ich warto$ci nominalnej tj. 700,00 zt
(siedemset ztotych) kazda Opcja, za taczna cene emisyjng w wysokosci 26.950.000,00 zt

(dwadziescia sze$¢ milionéw dziewiecset piec¢dziesigt tysiecy ztotych).

Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. w Plocku serii A
zostaty wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku z dnia
05.04.2017r. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.

Opcje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 05.04.2017 r.
Swiadczeniem przystugujacym Emitentowi z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest $wiadczenie
pieniezne od PATRO INVEST Sp. z 0.0. w wysoko$ci rownej iloczynowi wartos$ci kursu akcji
sp6tki Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. wazonego
wolumenem oraz liczby 1.000 (jeden tysigc).

Srednia warto$¢ kursu akcji Emitenta wazona wolumenem na potrzeby spehienia §wiadczenia
PATRO INVEST Sp. z o.0. wynikajacego z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest liczona jako Srednia
arytmetyczna warto$ci kursow akcji Emitenta waZonych wolumenem dla kazdego dnia
sesyjnego odrebnie jako catkowita warto$¢ obrotu akcji Emitenta danego dnia sesyjnego
podzielona przez catkowity wolumen obrotu danego dnia sesyjnego na podstawie danych GPW
w Warszawie S.A. w okresie 10 dni sesyjnych poczawszy od dnia nastepujacego po dniu
rejestracji przez Krajowy Rejestr Sadowy akcji serii B Emitenta - emitowanych na podstawie

uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.
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PATRO INVEST Sp. z o0.0. w dniu 02.05.2017 r, dokonata nalezytego wykupu Opcji
Inwestycyjnych w liczbie 38.500 (trzydzieSci osiem tysiecy pie¢set) o warto$ci nominalnej
700,00 zt (siedemset ztotych) kazda o tacznej warto$ci nominalnej 26.950.000,00 zi
(dwadziescia sze$¢ milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych) za taczng wartos$¢ 11 760
546,20 zt (jedenascie milionéw siedemset szes$c¢dziesigt tysiecy pieCset czterdzie$ci szes$c

ztotych 20/100) ztotych, ktora to kwota zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta.

Emitent informuje, Ze Zrédtem finansowania nabycia opcji inwestycyjnych PATRO INVEST
Sp. z 0.0. sg $Srodki wtasne Spé6tki pochodzace z emisji akcji serii B.

Emitent informuje, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powiagzania osobowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie petni

funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta

3.14 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatlalno$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw

finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w ELKOP S.A. ww. zdarzenia nie wystgpity.

Wybrane dane finansowe ELKOP S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe L kwartat 2017 | Ikwartat 2016
Przychody netto ze sprzedazy 1110 1087
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 455 522
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j 270 372
Amortyzacja 21 21
EBITDA 291 393
Zysk (strata) netto 248 307
ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIl Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 49 z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 5523359 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadluzenia ELKOP S.A.:

Ptynno$¢ biezgca 5,85 4,30

Ptynnos$c¢ szybka 5,29 3,78

Ptynnos¢ biezqca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

Plynnos¢ szybka:(aktywa obrotowe - zapasy - krdotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,14 0,14

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia: zobowiqzania ogétem/pasywa.

3.15 Objasnienia dotyczace sezonowosci i cykliczno$ci dzialalno$ci Emitenta

w prezentowanym okresie

W dziatalno$ci ELKOP S.A. nie wystepuje sezonowo$¢ dziatania.

3.16 Informacje dotyczace przychodéw oraz wynikéw przypadajacych na poszczegdolne

segmenty branZowe podstawy zamieszczono ponizej

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spotki w poszczegdlnych segmentach

objetych sprawozdawczoscia.

W I kwartale 2017 r. oraz w [ kwartale 2016 r. Spétka wyodrebnita nastepujace segmenty

operacyjne:
ELKOP Spodtka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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Wynajem

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzepisane

Przychody segmentu 1110 0 1110

I1.

Koszty segmentu 655 0 655

[ Koszty zarzadu 191

N Pozostate przychody 6
operacyjne

1 Pozostate koszty 0
operacyjne

IV Przychody finansowe 1

Vv Koszty finansowe 21
ZYSK PRZED 250
OPODATKOWANIEM

Przychody segmentu 1087 0 1087

IL.

Koszty segmentu 565 0 565

I Koszty zarzadu 154
34
Il Pozostate przychody
ELKOP Spodtka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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41-506 Chorzéw
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ELKOP..

www.elkop.pl

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c

09-402 Ptock
tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

e-mail: biuro@elkop.pl

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

operacyjne

111

Pozostate koszty
operacyjne

v

Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK PRZED
OPODATKOWANIEM

338

PowyzZsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Nie miaty miejsca zadne

transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow

administracji i wynagrodzenia Zarzadu oraz przychodéw i kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.03.2017 r.

Wynajem

45 306

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

Aktywa niealokowane 9 697

Razem aktywa 55003
Zobowigzania segmentow stan na 31.03.2017 r.

Wynajem 1147

Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

Zobowigzania niealokowane

6 339

Razem zobowiazania

7 486

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001
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Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywow z tytutu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywoéw finansowych,
krétkoterminowych aktywoéw finansowych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty

sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania,

z wyjatkiem pozyczek, pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku

biezacego 1 odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéznych segmentow

sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do warto$ci aktywdw segmentow.

Aktywa segmentow stan na 31.03.2016 .

Wynajem 42 797
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Aktywa niealokowane 12 283
Razem aktywa 55080
Zobowigzania segmentow stan na 31.03.2016 r.

Wynajem 1147
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 6 339
Razem zobowiazania 7 486

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2017 roku.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywéw:

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956
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CELKOP..

Siedziba

w Chorzowie

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw
tel.: 3224624 71

www.elkop.pl

Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu
ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
09-402 Ptock 82-300 Elblag

tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

e-mail: biuro@elkop.pl

CHORZOW 688 18 627
PLOCK 145 10579
ELBLAG 277 15153
Razem dla wynajmu 1110 44 359

POZOSTALE

Razem dla sprzedazy pozostalej

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu wynajmu uwzgledniono przychody w wysokosci 240 tys. z tytutu

sprzedazy do najwiekszego klienta Spotki. Wartos¢ ta stanowi 21,6 % z catosci przychodéw.

Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10 % przychodéw ze sprzedazy.

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2016 roku.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary

operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywdéw:

CHORZOW 621 18474
PLOCK 147 9066
ELKOP Spodtka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001
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Siedziba

w Chorzowie

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw
tel.: 3224624 71

ELKOP..

www.elkop.pl

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c
09-402 Ptock

tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

e-mail: biuro@elkop.pl

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

ELBLAG 319 15257

Razem dla wynajmu 1087 42797

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY PRZYCHODY OD AKTYWA

POZOSTALE] KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH

POZOSTALE 0 0

Razem dla sprzedazy pozostalej 0 0

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytulu wynajmu uwzgledniono przychody w wysokosci 280 tys. z tytulu

sprzedazy do najwiekszego klienta Spétki. Wartos¢ ta stanowi 25,76 % z catosci przychodow.

Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10 % przychodéw ze sprzedazy.

3.17 Zdarzenia, ktore wystgpily po dniu na ktory sporzadzono skrdcone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace

w znaczny sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym w dniu 05.04.2017 r. nastgpito zamkniecie subskrypcji akcji serii B

wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 04.04.2017 r.

z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:
— data rozpoczecia subskrypcji - 05.04.2017 r.

— data zakoniczenia subskrypcji - 05.04.2017 r.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001
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2. Data przydziatu akcji:

— Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii B nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano przydzialu akcji w rozumieniu art. 434. Umowa objecia akcji zawarta

zostata w dniu 05.04.2017r.
3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

— 38.500.000 (stownie: trzydzie$ci osiem milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii B.

4. Stopa redukcji zapis6w na akcje w poszczeg6lnych transzach:

- Przy emisji akcji serii B nie miata miejsce redukcja.
5. Liczba akgji, na ktére ztoZono zapisy w ramach subskrypcji.

— W ramach emisji prywatnej akcji serii B zawarta zostata jedna umowa objecia akc;ji serii
B z jednym podmiotem na wszystkie 38.500.000 (stownie: trzydzie$ci osiem milionéw

piecset tysiecy) akcji serii B.
6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji:

— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B objetych zostato 38.500.000 (stownie:

trzydzie$ci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji serii B.
7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje:
— 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) za kazda akcje.
8. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B zostata zawarta umowa objecia akgcji serii

B z jednym podmiotem.

9. Liczby o0séb, ktéorym przydzielono papiery wartoSciowe w ramach przeprowadzone;j

subskrypcji w poszczeg6lnych transzach:

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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— W ramach subskrypcji prywatnej akcji serii B zostata zawarta umowa objecia akcji serii
B z jednym podmiotem. Akcje zostaly przydzielone jednemu podmiotowi, ktéry zawart

Umowe objecia akcji.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktére objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj. ceng
emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta):
— Emitent nie zawart umowy o subemisje akgcji serii B.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowiacych przedmiot

subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):

— Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii B to 26.950.000,00 zt (dwadziescia

sze$¢ miliondéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych).

12. Laczna wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, to szacunkowo 144.405,00 zt z czego:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, szacunkowo - 5.000,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - 0,00 zt

c) sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 0,00 zt

d) promocji oferty 0,00 zt

e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty 139.405,00 zt

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje serii B objeta
subskrypcja:

—  Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii B przypadajacy na jedng akcje serii B

objeta subskrypcja wynosi nie wiecej niz 0,01 zk.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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a. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow

wartosciowych
Po dniu bilansowym dnia 04 kwietnia 2017 roku Zarzad Spoétki ELKOP S.A. podjat uchwate
w przedmiocie podwyzZszenia kapitalu zaktadowego Spo6tki z kwoty 42.000.000,00 zt (stownie:
czterdzie$ci dwa miliony ztotych) do kwoty 68.950.000,00 zt (stownie: sze$c¢dziesigt osiem
miliondw dziewiecset piecdziesiat tysiecy zlotych), to jest o kwote 26.950.000,00 (stownie:
dwadzieScia sze$¢ milionow dziewiecset piecdziesiagt tysiecy zlotych), w drodze emisji
38.500.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 0,70 ztotych (siedemdziesigt groszy) kazda w sprawie zmiany

Statutu ELKOP S.A.

Zarzad spo6iki po firma ELKOP S.A. dziatajac na podstawie:
1) artykutu 8a Statutu Spotki ELKOP Spotka Akcyjna z siedziba w Chorzowie;

2) art. 444-447 kodeksu spétek handlowych oraz art. 430-433 kodeksu spo6tek handlowych
w zwigzku z art. 453 § 1 kodeksu spotek handlowych;

3) upowaznienia zawartego w uchwale nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 29 kwietnia 2016 roku w sprawie:
sudzielenia Zarzadowi Spdétki upowaznienia do dokonania jednego Ilub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela, z upowaznieniem do wytgczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spétki
oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
oraz ich dematerializacji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych oraz zmiany Statutu” zmienionej uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki ELKOP S.A. w Chorzowie w sprawie: ,zmiany uchwaty nr
21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2016 roku w sprawie
udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela,
z upowaznieniem do wyltgczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie

ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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dematerializacji oraz =zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych oraz zmiany Statutu” zawartej w protokole sporzgdzonym w formie
aktu notarialnego z dnia 28.12.2016 r. o numerze Rep. A 4518/2016 sporzadzonym

przez notariusza Grazyne Popitko.

4) Uchwaty Rady Nadzorczej ELKOP S.A. nr 1/04/2017 z dnia 04 kwietnia 2017 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisje akcji w ramach kapitatu docelowego i ustalenie
ceny emisyjnej oraz Uchwaly Rady Nadzorczej nr 2/04/2017 z dnia 04 kwietnia 2017
roku w sprawie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki przy
planowanej nowej emisji akcji serii B ~w ramach kapitalu docelowego; po
przedstawieniu i odczytaniu Opinii Zarzadu Spé6tki ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
uzasadniajacej pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej
emisji serii w ramach kapitatu docelowego, o nastepujacej tresci : “"PodwyzZszenie
kapitatu zaktadowego Spdétki w nowej emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, pozwoli na pozyskanie dodatkowego
kapitatu przez Spétke. W obecnej sytuacji subskrypcja prywatna jest bowiem bez
wqtpienia najefektywniejszym sposobem pozyskania srodkéw finansowych potrzebnych
Spétce, umozliwiajgcym wzrost jej pozycji na rynku oraz podniesienie wiarygodnosci
i pozyskane srodki uzyskane z emisji na dalszy rozwdj spotki oraz poprawe jej sytuacji
finansowej. Pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki zatem lezy

w interesie Spotki. ”

b. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka ELKOP S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

C. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw

warunkowych, ktdre nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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W dniu 12.01.2017 r. do spotki wplynal wniosek akcjonariusza spo6tki DAMF INVEST S.A.
z siedzibg w Ptocku (KRS 0000392143) w trybie § 3 ust. 17 lit. ¢) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia 30.10.2014 r. o zmiane sposobu zabezpieczenia
zaptaty przez akcjonariusza kary umownej okreslonej w § 3 ust. 17 lit. b) wyzej wskazanej

uchwatly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014 .

Emitent informuje, Ze akcjonariusz zawnioskowal o zmiane dotychczasowego sposobu
zabezpieczenia zaptaty kary umownej w § 3 ust. 17 lit. b) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z dnia 30.10.2014 r. do zaptaty ktérej akcjonariusz

zobowigzat sie w formie pisemnej w dniu 10.11.2014 r., w postaci:

1) Upowaznienia Emitenta do pelnego dysponowania rachunkiem maklerskimi akcjonariusza
na ktéorym zdeponowane s3 :

e 21.272.335 (stownie: dwadzie$cia jeden milionéw dwiescie siedemdziesiagt dwa
tysigce trzysta trzydzieSci pie¢) sztuk akcji spétki Investment Friends S.A. z siedzibg
w Plocku, oraz

e 25.137 (stownie: dwadzieScia pie¢ tysiecy sto trzydziesci siedem) sztuk akcji spotki
Resbud S.A. z siedziba w Ptocku,

2) Przewtlaszczenia na rzecz Emitenta 5.000 (piec¢ tysiecy) sztuk obligacji wyemitowanych
przez spoétke IFEA Sp. z o.0. z siedziba w Ptocku (KRS 0000512607) o warto$ci nominalnej
5.562.500,00 (stownie: pie¢ miliondéw pieéset sze$c¢dziesigt dwa tysigce piecset 00/100)
ztotych.

na udzielenie poreczenia zaptaty kary umownej w miejsce DAMF INVEST S.A. przez podmiot

PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016).

W dniu 12.01.2017 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w formie uchwaty wyrazita zgode na zmiane

udzielonego przez akcjonariusza DAMF INVEST S.A. zabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym Emitent informuje, ze w dniu 12.01.2017 r. Emitent dokonat

zwolnienia zabezpieczen zaptaty kary umownej przez spétke DAMF INVEST S.A. opisanych
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powyzej oraz zawarta zostala w ich miejsce ze sp6tka PATRO INVEST Sp. z o0.0. umowa

poreczenia.

3) Na mocy umowy poreczenia z dnia 12.01.2017 r. spétka PATRO INVEST Sp. z 0.0. zobowigzata
sie na wypadek braku zaptaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej wynikajgcej z udziatu
DAMF INVEST S.A. w programie skupu akcji wtasnych uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zdnia 30.10.2014 r. uchwala nr 5, do zaptaty réwnowarto$ci naleznej
Emitentowi kary umownej, opisanej szczegétlowo w § 3 ust. 17 lit. b) wymienionej wyzej
uchwaly NWZ z dnia 30.10.2014 r. Poreczenie przez PATRO INVEST Sp. z o.0. zostato udzielone
do maksymalnej kwoty 15.000.000,00 (stownie: pietnascie milionéw 00/100) ztotych.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a spétka PATRO INVEST Sp. z o.0. zachodza
powigzania osobowe. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz petni

jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu sp6tki PATRO INVEST Sp. z o.o.

Emitent informuje, ze spotka PATRO INVEST Sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym od spdétki
DAMF INVEST S.A.

Ponadto Emitent informuje, Ze sp6tka DAMF INVEST S.A. jest akcjonariuszem wiekszo$ciowym
Emitenta oraz, ze pomiedzy Emitentem, a sp6tkg DAMF INVEST S.A. zachodzg nastepujgce
powigzania osobowe. Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz
jednocze$nie petni funkcje Prezesa Zarzgdu sp6tki DAMF INVEST S.A. Ponadto Cztonkowie Rady
nadzorczej Emitenta Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz oraz Pan Mariusz

Patrowicz petnig jednocze$nie funkcje w Radzie Nadzorczej spétki DAMF INVEST S.A.

Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014 r. Emitent podat do
publicznej wiadomoSci raportem biezacym nr 67/2014 z dnia 30.10.2014 r. (korygowany
w dniu 31.10.2014 r.) O przystgpieniu oraz ustanowieniu zabezpieczen w ramach programu
skupu akcji wlasnych przez spétke DAMF INVEST S.A. Emitent informowat raportem biezgcym
nr76/2014 z dnia 10.11.2014 r.
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Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wcze$niej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

ELKOP S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu

w ogoélniej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian

w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéow akcji Emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat Spotki ELKOP S.A. na dzien publikacji raportu za III kwartat 2016 roku, tj. na dzien

8 listopada 2016 roku:
Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GROSOW % GLOSOW
1 |[DAMF Invest Sp. z o.o0. 8734070 72,78 38500 000 72,78
2 ||Pozostali 3265930 27,22 3265930 27,22
razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%

Emitent informuje ponadto, Ze akcje spétki ELKOP S.A. posiadane bezposrednio przez spotke

DAMF Invest S.A. w Ptocku wskazane w powyzszej tabeli byty réwniez jednoczesnie posrednio

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582
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posiadane przez Pana Mariusza Patrowicz i Pana Damiana Patrowicz. Posrednie posiadanie
akcji o ktérych mowa powyzej wynikato z faktu pozostawania przez Pana Mariusza Patrowicz
i Pana Damiana Patrowicz podmiotem dominujagcymi wobec spétki DAMF Invest S.A.
w rozumieniu art. 4 pkt. 14 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z péZn. zm.)

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2017 roku, Zaden z akcjonariuszy nie posiadat pakietu akcji
powyzej 5 % :

60 000 000

1 razem 100,00 60 000 000 100,00

Akcjonariat Spétki ELKOP S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 10 maja 2017 roku:

1 ||PATRO Invest Sp. z o.0. 38500 000 39,09 38500 000 39,09
2 ||Pozostali 60 000 000 60,91 60 000 000 60,91
razem 98 500 000 100% 98 500 000 100%

Emitent informuje, ze akcje spétki ELKOP S.A. posiadane bezposrednio przez spotke PATRO

INVEST Sp. z 0.0. w Plocku wskazane w punkcie 1 powyzszej tabeli sg rowniez posiadane

ELKOP Spodtka Akcyjna
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posrednio przez DAMF Invest S.A. w Plocku. DAMF INVEST S.A. w Plocku jest jedynym
wiascicielem spdtki PATRO INVEST Sp. z o.0.

Emitent informuje ponadto, ze akcje spétki ELKOP S.A. posiadane posrednio przez spotke DAMF
Invest S.A. w Ptocku wskazane w punkcie 1 powyzszej tabeli sg réwniez jednocze$nie posrednio
posiadane przez Pana Damiana Patrowicz. Posrednie posiadanie akcji o ktérych mowa powyzej
wynika z faktu pozostawania przez Pana Damiana Patrowicz podmiotami dominujacymi wobec
spotki DAMF Invest S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 14 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o sp6tkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z péZn. zm.)

f. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

1) Wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 10 maja 2017 roku:

Zarzad:
Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu - nie posiadat akcji Emitenta

Rada Nadzorcza

e Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta

e Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiadat akcji Emitenta

e Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej - nie posiadata akcji Emitenta

e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadata akcji Emitenta

e Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posrednio przez podmiot zalezny
posiada 38.500.000 akcji Spétki ktéra to ilos¢ stanowi 39,09 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 38.500.000 gtoséw stanowigcych 39,09 %

udziatu w ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Akcje spétki ELKOP S.A. posiadane bezposrednio przez spétke PATRO INVEST Sp.
z 0.0. w Plocku sg rowniez posiadane posrednio przez DAMF Invest S.A. w Ptocku. DAMF
Invest S.A. w Ptocku jest jedynym wiascicielem spétki PATRO INVEST Sp. z o.0. Akcje spotki
ELKOP S.A. posiadane posrednio przez spétke DAMF Invest S.A. w Plocku s3 réwniez
jednocze$nie posrednio posiadane przez Pana Damiana Patrowicz. Posrednie posiadanie
akcji o ktérych mowa powyzej wynika z faktu pozostawania przez Pana Damiana Patrowicz
podmiotami dominujgcymi wobec spo6tki DAMF Invest S.A. w rozumieniu art. 4 pkt. 14
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U.

Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.)

2) Wpg stanu na dzien publikacji raportu za III kwartat 2016 r. tj. 08 listopada 2016 roku:

Zarzad:
Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu - nie posiadat akcji Emitenta
Rada Nadzorcza:

e Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta posrednio przez podmiot
zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadat 8.734.070, akcji Spo6tki, ktora to ilos¢ stanowi
72,78 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 8.734.070 gtoséw

stanowiacych 72,78 % udziatu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.
o Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiadat akcji Emitenta
e Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej - nie posiadata akcji Emitenta
e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadata akcji Emitenta

e Damian Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - poSrednio przez podmiot zalezny
DAMEF Invest S.A. w Plocku posiadat 8.734.070, akcji Spotki, ktora to ilo$¢ stanowi 72,78 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 8.734.070 gloséw

stanowiacych 72,78 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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g. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowiazan albo
wierzytelno$ci emitenta, ktéorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléow
wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta, z okreSleniem 1ljcznej wartosci postepowan wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie tocza sie Zadne postepowania, w ktérych Emitent bytby strona.

h. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, oraz
z przedstawieniem; informacji o podmiocie z ktéorym zostala zawarta transakcja,
informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem bedacym stronag transakcji,
informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkow transakcji ze szczeg6lnym
uwzglednieniem warunkdéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy w szczegdlnoSci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,
innych informacji dotyczacych tych transakcji jezeli s3 niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mogly miec istotny wplyw na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.
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Po dniu bilansowym Zarzad ELKOP S.A. zaoferowat sp6tce PATRO INVEST Sp. z o.0. z siedzibg
w Plocku (KRS0000657016) do objecia wszystkie 38.500.000 (stownie: trzydziesci osiem
miliondw piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,70 zt
(siedemdziesigt groszy) kazda akcja wyemitowanych przez Zarzad na mocy uchwaty z dnia
04.04.2017 r, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Jednoczes$nie wobec przyjecia przez spotke PATRO INVEST Sp. z o.o. oferty Emitenta w dniu
05.04.2017 r. Emitent ze spotkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. zawart umowe objecia wszystkich

akciji serii B.

Tytutem wkiadu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda akcja o tacznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 26.950.000,00 (stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionéw dziewiecset
pieédziesiat tysiecy ztotych) sp6tka PATRO INVEST Sp. z o0.0. dokonata do dnia 06.04.2017 r. na
rachunek bankowy Emitenta wptaty kwoty w wysokosci 26.950.000,00 (stownie: dwadziescia
sze$¢ milionow dziewieéset piecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem wkiadu na pokrycie akcji serii

B Emitenta.

Ze wzgledu na rozmiar emisji oraz potencjalne trudnosci z uplasowaniem catej emisji akcji serii
B na rynku a takze aktualng warto$¢ akcji Emitenta uczestniczacych w obrocie na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A., ELKOP S.A. za zgoda Rady Nadzorczej w dniu 05.04.2017
r. objeta 38.500 (trzydzieSci osiem tysiecy pieéset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spo6tki
PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku o wartos$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda
o tgcznej wartosci nominalnej 26.950.000,00 zt (dwadzieScia sze$¢ milionow dziewiecset
piecdziesiagt tysiecy ztotych) za cene emisyjng réwna ich warto$ci nominalnej tj. 700,00 zt
(siedemset ztotych) kazda Opcja, za taczna cene emisyjng w wysokosci 26.950.000,00 zt

(dwadziescia sze$¢ milionoéw dziewiecset piecdziesigt tysiecy ztotych).
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Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne spdétki PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Ptocku serii A
zostaty wyemitowane na mocy Uchwaly Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Plocku z dnia

05.04.2017r. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.

Opcje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 05.04.2017 r.
Swiadczeniem przystugujacym Emitentowi z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest $wiadczenie
pieniezne od PATRO INVEST Sp. z 0.0. w wysokos$ci réwnej iloczynowi wartosci kursu akcji
sp6tki Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. wazZonego

wolumenem oraz liczby 1.000 (jeden tysigc).

Srednia warto$¢ kursu akcji Emitenta wazona wolumenem na potrzeby spetienia $wiadczenia
PATRO INVEST Sp. z o.0. wynikajacego z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest liczona jako Srednia
arytmetyczna wartoSci kursow akcji Emitenta wazonych wolumenem dla kazdego dnia
sesyjnego odrebnie jako catkowita warto$¢ obrotu akcji Emitenta danego dnia sesyjnego
podzielona przez catkowity wolumen obrotu danego dnia sesyjnego na podstawie danych GPW
w Warszawie S.A. w okresie 10 dni sesyjnych poczawszy od dnia nastepujacego po dniu
rejestracji przez Krajowy Rejestr Sagdowy akcji serii B Emitenta - emitowanych na podstawie

uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.

PATRO INVEST Sp. z o0.0. w dniu 02.05.2017 r, dokonata nalezytego wykupu Opcji
Inwestycyjnych w liczbie 38.500 (trzydziesci osiem tysiecy piecset) o wartosci nominalnej
700,00 zt (siedemset zitotych) kazda o tjcznej wartoSci nominalnej 26.950.000,00 zt
(dwadziescia sze$¢ milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych) za taczng wartos¢ 11 760
546,20 7zt (jedenascie milionéw siedemset szeScdziesigt tysiecy pieéset czterdziesSci szes$¢

ztotych 20/100) ztotych, ktéra to kwota zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta.

Emitent informuje, ze Zrédtem finansowania nabycia opcji inwestycyjnych PATRO INVEST

Sp. z 0.0. sg $Srodki wtasne Sp6tki pochodzace z emisji akcji serii B.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 68 z 82



Siedziba

w Chorzowie

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw
tel.: 3224624 71

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c
09-402 Ptock

tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

ELKOP..

www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Emitent informuje, réwniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powigzania osobowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie pehi

funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta

i. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen Kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - l3cznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu
zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, tacznej kwoty kredytow lub pozyczek,
ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostala odpowiednio poreczona lub
gwarantowana, okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okreS$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji, charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem

a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki

W I kwartale 2017 roku Emitent nie udzielal tego typu poreczen kredytu, pozyczki ani nie

udzielat gwarancji.

J- Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto

zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystapito.

ELKOP Spétka Akcyjna
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k. Inne informacje, ktore s3a istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w ELKOP S.A. nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktére moglyby istotnie wplynaé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz

realizacji zobowiazan przez Emitenta inne niz te opisane w tresci raportu.

1. Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na dzienn 31.03.2017 r. Emitent osiggnat:

Zysk netto w wysokosSci 248 tys. zt.

Zysk brutto 250 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy 1 110 tys. zt

Zysk brutto ze sprzedazy 455 tys. zt

vV V ¥V V V

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 270 tys. zt

Czynnikiem, ktéry bedzie miat wplyw na przyszte przychody osiggane przez ELKOP S.A. bedzie
podstawowa dziatalno$ci tj. wynajem powierzchni biurowych, magazynowych i produkcyjnych
zlokalizowanych w Chorzowie, Elblagu oraz Plocku. Spétka nieprzerwanie dazy do osiggniecia

kompletnego obtozenia nieruchomos$ci wtasnych.

Ponadto Emitent informuje, ze w przysztych okresach istotne znaczenie na wyniki finansowe

Emitenta bedzie miato nastepujace zdarzenie:

Zarzad ELKOP S.A. z zaoferowat spétce PATRO INVEST Sp. z o.0. zsiedzibg w Plocku
(KRS0000657016) do objecia wszystkie 38.500.000 (stownie: trzydzie$ci osiem milionow
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piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,70 zt
(siedemdziesiat groszy) kazda akcja wyemitowanych przez Zarzad na mocy uchwaty z dnia
04.04.2017 r, w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Jednoczes$nie wobec przyjecia przez spotke PATRO INVEST Sp. z o.o. oferty Emitenta w dniu
05.04.2017 r. Emitent ze spotkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. zawart umowe objecia wszystkich

akciji serii B.

Tytutem wkiadu na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji 38.500.000
(stownie: trzydziesci osiem miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda akcja o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 26.950.000,00 (stownie: dwadzie$cia sze$¢ miliondw dziewiecset
piecédziesiat tysiecy ztotych) spotka PATRO INVEST Sp. z 0.0. dokonata do dnia 06.04.2017 r. na
rachunek bankowy Emitenta wptaty kwoty w wysokosci 26.950.000,00 (stownie: dwadzieScia
sze$¢ milionow dziewieéset piecdziesiat tysiecy ztotych) tytutem wkiadu na pokrycie akcji serii
B Emitenta.

Ze wzgledu na rozmiar emisji oraz potencjalne trudnos$ci z uplasowaniem catej emisji akcji serii
B na rynku a takze aktualng warto$¢ akcji Emitenta uczestniczacych w obrocie na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A., ELKOP S.A. za zgoda Rady Nadzorczej w dniu 05.04.2017
r. objeta 38.500 (trzydziesci osiem tysiecy piecset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spotki
PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku o warto$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda
o tgcznej wartosci nominalnej 26.950.000,00 zt (dwadzieScia sze$¢ milionow dziewiecset
piecdziesiagt tysiecy ztotych) za cene emisyjng réwna ich warto$ci nominalnej tj. 700,00 zt
(siedemset zlotych) kazda Opcja, za iaczng cene emisyjng w wysokosci 26.950.000,00 zt
(dwadziescia sze$¢ miliondéw dziewiecset pie¢dziesiat tysiecy ztotych).

Nabyte przez Emitenta Opcje Inwestycyjne sp6tki PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku serii A
zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu PATRO INVEST Sp. z 0.0. w Plocku z dnia
05.04.2017r. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.

Opcje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 05.04.2017 r.
Swiadczeniem przystugujagcym Emitentowi z kazdej Opcji Inwestycyjnej jest $wiadczenie

pieniezne od PATRO INVEST Sp. z 0.0. w wysoko$ci rownej iloczynowi wartosci kursu akcji
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spotki Emitenta notowanych na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A. wazonego
wolumenem oraz liczby 1.000 (jeden tysiac).

Srednia warto$¢ kursu akcji Emitenta wazona wolumenem na potrzeby spetienia $wiadczenia
PATRO INVEST Sp. z 0.0. wynikajgcego z kazdej Opcji Inwestycyjnej bedzie liczona jako $rednia
arytmetyczna warto$ci kursow akcji Emitenta wazonych wolumenem dla kazdego dnia
sesyjnego odrebnie jako catkowita warto$¢ obrotu akcji Emitenta danego dnia sesyjnego
podzielona przez catkowity wolumen obrotu danego dnia sesyjnego na podstawie danych GPW
w Warszawie S.A. w okresie 10 dni sesyjnych poczawszy od dnia nastepujacego po dniu
rejestracji przez Krajowy Rejestr Sagdowy akcji serii B Emitenta - emitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu z dnia 04.04.2017 r.

Emitent informuje, ze Zrédtem finansowania nabycia opcji inwestycyjnych PATRO INVEST

Sp. z o0.0. sg Srodki wtasne Spotki pochodzace z emisji akcji serii B.

Emitent informuje, rowniez, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tka PATRO INVEST Sp. z o.o.
zachodza powiagzania osobowe. Prezes Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednocze$nie petni

funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

W dniu 02.05.2017 r. odbyla sie kolejna dziesiata, liczac od dnia rejestracji akcji serii B w KRS,

sesja notowan akcji Spétki, na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A.

W zwigzku z czym Emitent informuje, iz zgodnie z warunkami nabytych przez Emitenta Opcji
Inwestycyjnych serii A spéiki Patro Invest Sp. z 0.0. w Ptocku wysoko$¢ swiadczenia naleznego
Emitentowi od sp6tki Patro Invest Sp. z 0.0. z tytutu wykupu Opcji Inwestycyjnych w liczbie
38.500 (trzydziesci osiem tysiecy piecset) sztuk opcji inwestycyjnych serii A spétki Patro Invest
Sp. z 0.0. w Ptocku o warto$ci nominalnej 700,00 zt (siedemset ztotych) kazda o tacznej wartosci
nominalnej 26.950.000,00 zt (dwadzieScia sze$¢ milionéw dziewieéset piecdziesiat tysiecy
ztotych) wyniosta acznie 11 760 546,20 zt (jedenascie miliondw siedemset sze$c¢dziesiagt

tysiecy piecset czterdziesci sze$¢ ztotych 20/100 ztotych).
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Zgodnie z warunkami emisji Opcji Inwestycyjnych w dniu 02.05.2017 r. Patro Invest Sp. z o.0.
z siedzibg w Plocku dokonata na rachunek bankowy Emitenta przelewu w wysokosci
11 760 546,20 zt (jedenascie milion6w siedemset sze$c¢dziesiat tysiecy piecset czterdziesci sze$¢

ztotych 20/100) ztotych tytutem wykupu Opcji Inwestycyjnych.

m. Informacja dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych

w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystgpito.

n. Wynagrodzenia brutto Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

I kwartat 2017 I kwartat 2016

Zarzad 47,1 tys. 47,1 tys.

Rada Nadzorcza 12,5 tys. 12,5 tys.

0. Zyskna akcje

I kwartat 2017 | I kwartat 2016
Zysk netto 248 307
A - . l. k e k h .
Sre(.ima v.vazona 1czl?a akciji sz tych przyjeta do 12 000 000 12 000 000
wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta
Sreclima v.vazona llczl.)a akciji zwyk}yc}.l przy]e;ta.do 98 500 000 12 000 000
wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,01 0,01
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,01 0,01
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Wdniu 13.04.2017 r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki
z kwoty 42.000.000,00 zt do kwoty 68.950.000,00 zt wdrodze emisji 38.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda
akcja. Aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 68.950.000,00 zt i dzieli sie na 98.500.000

akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesiat groszy) kazda akcja.

3.18 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z Emitentem umowami na wynajem hal produkcyjnych, magazynowych, lokali. Nieterminowo$¢
regulowania naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wplyw na biezgcg ptynnos¢ finansowa.
Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac¢ jako trwate uzaleznienie

umowne od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spétke ELKOP S.A. wigzg sie z konieczno$cig zatrudnienia
podwykonawcéw i przyjeciem peilnej odpowiedzialno$ci wobec inwestoréw za ich dziatania.
Spotka stara sie minimalizowac¢ ten czynnik ryzyka, zadajac od podwykonawcow kaucji lub
innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia
nie pokryja w pelnym zakresie roszczen inwestorow. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania
ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli
Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego
ponosi dodatkowe koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczyé, Ze opisane
czynniki beda mialy negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Spo6tki ELKOP S.A.

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 74 z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaZnikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak réwniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym

mieé negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiagzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatoZzonych przez Emitenta celow strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kursow
walutowych, podatki, wysoko$s¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego
i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogag w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na

dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, ceny nieruchomosci,
stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich
zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe;j
strategii. Dziatania Spéiki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowsq oraz na wyniki Spétki. W celu

ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 68.950.000 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 75 z 82



Siedziba Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

w Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 3224624 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spo6tki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne

decyzje i dziatania.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczego6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent
dziata. Przyszte zmiany przepisow prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na

dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka spotyka sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalnos¢. W branzy rynku nieruchomo$ci komercyjnych istnieje bardzo
perspektywiczny i stale utrzymujacy sie, dynamiczny trend wzrostowy. Staly wzrost
konkurencji moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy wywotanej zbyt duzg liczba
dostepnych obiektéw lub do wzrostu cen gruntéw, a co za tym idzie rentownosci tej branzy.
Wzmocnienie konkurentéw lub pojawienie sie nowych podmiotéw, o silnej pozycji,
posiadajacych nowoczes$niejsze nieruchomosci, potencjalnie, moze mie¢ istotny, negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta. Jednakze Emitent korzystnie
plasuje sie na rynku, zajmujac pozycje jednego z lokalnych lideréw. Spotka zbudowata

wiarygodng i rozpoznawalng marke. Konsekwentnie podaza za wymaganiami klientow.

Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Spétki duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych czlonkéw kierownictwa nie bedzie miec¢
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki. Wraz
z odej$ciem kluczowych oséb z kierownictwa Spétka moglaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajgcego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Spotka

ktadzie szczegblny nacisk na zaimplementowanie systemdéw motywacyjnych dla jego
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kluczowych pracownikéw, ktére aktywizuja pracownikéw i uzalezniajg ich wynagrodzenie od

efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spétki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
warto$ci obrotow. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badZz zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen

plynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnié sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw Srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane

transakcje sg podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji Spéiki i jej otoczenia.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania

osobiste (rodzinne):
Powigzania osobowe Zarzad:
Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu ELKOP S.A, Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., FON S.A.

RESBUD S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.

Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :
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e Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP S.A., Investment Friends S.A. IFERIA
S.A,, DAMF Invest S.A.

e Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A, ELKOP S.A., FON S.A,
RESBUD S.A,, Investment Friends Capital S.A. Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP S.A., Atlantis S.A., FON S.A., Resbud
S.A. ,Investment Friends Capital S.A., IFERIA S.A., PATRO INVEST S.A.

e Matgorzata Patrowicz - Prezes Zarzadu: DAMF INVEST S.A., PATRO INVEST Sp. z o.o,
Cztonek Zarzadu IFERIA S.A., Cztonek Rady Nadzorczej: ELKOP S.A. Atlantis S.A.,, FON S.A,,
RESBUD S.A,, Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.,, DAMF Inwestycje S.A.

e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., ELKOP S.A,, FON S.A., RESBUD
S.A, Investment Friends Capital S.A., DAMF INVEST S.A., IFERIA S.A., DAMF Inwestycje S.A.

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy
to w szczegblnosci wplywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnos$cig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa
wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iZ organy nadzorujace
podlegajg kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem.
W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spotki
polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢
karna z tytutu dziatania na szkode Spoétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez cztonkow

Zarzadu).

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia na Spoétke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelienia wymaganych prawem
obowigzkow

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest sp6tka publiczng w rozumieniu Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do

naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
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z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony
badz niemozliwy. Ponadto Emitent podlega regulacjom rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku (,rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenie to naktada na Emitenta szereg obowigzkow
miedzy innymi zwigzanych z informacjami poufnymi. Kary przewidziane regulacjami
rozporzadzenia MAR oraz aktéw wykonawczych sg bardzo wysokie. Emitent ogranicza ryzyko
w tym zakresie w pelni dostosowujac sie do regulacji obowigzujgcego prawa.

W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moZe miec to istotny wptyw na

pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko wykluczenia z gieldy
1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,
2) na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.
2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gieldowego:
1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
3) na wniosek emitenta,
4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,
5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu,
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7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wiasno$ci emitenta, ze szczegdlnym
uwzglednieniem warto$ci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy,
z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy

nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko sily wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moZe negatywnie wplyna¢ na finansowg
efektywnos¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta. Dziatania i efekty sily wyzszej mogg
mie¢ réwniez charakter lokalny i dotyczy¢ poszczegélnych projektéw Emitenta przez co
jednocze$nie nie mie¢ wptywu na globalng czy lokalng koniunkture ekonomiczng. W przypadku
wystapienia zdarzen o charakterze sity wyzszej zagrozeniu podlega¢ moga poszczeg6lne
projekty i sktadniki majatku Emitenta co w przypadku ich wystgpienia moze rzutowaé na

wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Emitent dokonuje inwestycji w spotki, ktére sa spétkami notowanymi na rynku GPW oraz
NewConnect charakteryzujgcym sie wysoka zmienno$cia notowan cen akcji oraz niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan
spotek oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentow
finansowych - co moze skutkowa¢ znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje
inwestycje w papiery warto$ciowe obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac

do mozliwej jego minimalizacji poprzez stosowny dob6r inwestycji.

Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Emitent dokonuje inwestycji winstrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore
charakteryzuja sie tym, Ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli
gietdach. Naleza do nich m. in. udziaty i akcje spétek niepublicznych, obligacje wyemitowane
przez te spotki, krétkoterminowe papiery dluzne. Inwestowanie na rynku niepublicznym polega
na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentéw finansowych miedzy Emitentem,
a Inwestorami lub tylko pomiedzy Inwestorami. Lokowanie $rodkéw w emisje niepubliczne
wigze sie z mozliwos$cig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek
notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku
niepublicznego w poréwnaniu z instrumentami gieldowymi charakteryzuja sie co do zasady
nizszg ptynnoscia i sa mniej dostepne szczegdlnie dla indywidualnych Inwestoréw. Maja
z reguty ograniczona, policzalng ilo$¢ Inwestoréw, ktoérzy moga realnie wptywac na dziatalno$¢
operacyjng spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, mozliwos¢
restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Emitenci decydujacy sie na ulokowanie
$Srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wieksze ryzyko niz
Emitenci kupujacy akcje spétek publicznych notowanych na Gietdzie Papier6w Wartos$ciowych.
Ryzyko to wynika z szeregu okoliczno$ci wigzacych sie z niepublicznym charakterem,
w szczegolnosci wynikajgcych z braku obowigzkéw informacyjnych obcigzajacych podmioty
o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich
podmiotéw. Emitent wskazuje, ze sp6tki niepubliczne nie maja obowigzku ujawniania danych

finansowych oraz innych istotnych danych dotyczacych dziatalno$ci spéiki, co zwieksza ryzyko
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dokonania  nierentownych  inwestycji. Posiadacze = mniejszych  pakietéw  akcji
i udziatéw spoétek musza sie liczy¢ z brakiem wplywu na prowadzong przez spoétke polityke
biznesu, strategie zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania zachodzace w spotce. Ryzyko
inwestycji w papiery niepubliczne niesie ze sobg rowniez mozliwo$¢ inwestowania w akcje lub
udziaty spotek, ktére w wyniku zmian otoczenia i btednych decyzji zarzadu moga oglosi¢
upadtos¢. W przypadku matych spétek rynku niepublicznego, ktére koncentruja sie zazwyczaj
na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wieksze niz duzych spétek gietdowych.
W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych srodkdéw, co

moze przetozy¢ sie bezposrednio na wynik finansowy Emitenta.

Chorzoéw, dnia 10 maja 2017 roku

Prezes Zarzadu
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