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L. LIST ZARZADU

Szanowni AKkcjonariusze,

Zarzad Spotki ELKOP S.A. przedstawia Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej ELKOP
zarok 2013, w sktad ktérej wchodzity Spétki ELKOP S.A. oraz Elkop Energy S.A.

Dla naszej Grupy Kapitatowej byt to kolejny rok funkcjonowania na wysokich obrotach. Pomimo
ztej koniunktury gospodarczej w Polsce w segmencie deweloperskim i wynajmu nieruchomosci
komercyjnych, niekorzystnego okresu dla sektora energii odnawialnej, ws$roéd licznych
doniesien o upadto$ciach podmiotéw - 2013 rok zakonczyliSmy sukcesem.

Za szczegOlny sukces uznaje zakonczenie sprzedazy catej inwestycji domkoéw jednorodzinnych
w zabudowie bliZniaczej w jednej z najbardziej prestizowych dzielnic centralnego miasta Slaska.
Kolejnym sukcesem byto osiggniecie wynajmu witasnych nieruchomosci komercyjnych na
poziomie 90 %. Spétka oprocz siedziby w Chorzowie posiada oddziaty w Ptocku i Elblagu
oferujac do wynajecia tacznie powierzchnie 26.272 mz2.

Jednoczes$nie w 2013 roku podejmowali$my dziatania zwigzane z efektywnym wykorzystaniem
posiadanych nieruchomos$ci komercyjnych, konsekwentnie unowocze$niajagc kompleksy
biurowo-przemystowe, ustugowo-produkcyjne i magazynowe co przetozylo sie na wzrost
dynamiki przychodéw Spoétki .

Dotychczasowe do$wiadczenie, obrana strategia dziatania spo6tki oraz rosngce przychody
wskazujg, ze rozwdj w obszarze inwestycyjnych nieruchomos$ci komercyjnych jest bezpiecznym
i zyskownym kierunkiem.

W 2014 roku ELKOP S.A. bedzie kontynuowata dotychczasowa strategie dziatalnosci,
umacniajgc jej pozycje w branzy nieruchomosci. Bedziemy pracowaé¢ nad wzmacnianiem
i stabilizacja pozycji Emitenta w obszarach, gdzie sp6tka juz oferuje swoje produkty, budowa¢
przewagi konkurencyjne poprzez podnoszenie poziomu atrakcyjnosci oferowanych
powierzchni biurowych, ustugowo-produkcyjnych i magazynowych. Ponadto planujemy
rozszerzenie oferty o nowe obiekty komercyjne i produkcyjne przeznaczone pod wynajem.

Dla rynku energii odnawialnej, ktory byt podstawg dziatalnos$ci Spétki Elkop Energy S.A.
opisywany w dokumencie okres, byt trudnym okresem dla sektora energii odnawialnej, sytuacja
ta negatywnie wptyneta na wyniki finansowe Emitenta.

Energia wiatrowa w Polsce jest najbardziej rozpowszechnionym typem odnawialnych Zrédet
energii (OZE). Rozwdj energetyki wiatrowej jest istotnym elementem wieloletniej strategii
energetycznej Polski. Zgodnie z zatozeniami Narodowego Programu Rozwoju Gospodarki
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Niskoemisyjnej (NPRGN), ktéry ma utatwi¢ adaptacje wszystkich sektoré6w do wymogow
gospodarki niskoemisyjnej w okresie do roku 2050, zréwnowazonemu rozwojowi energetyki
odnawialnej ma zosta¢ posSwiecona ,szczegélna uwaga”. W tym miejscu nalezy jednak
podkresli¢, ze w 2014 r. planowane s3 zmiany w ustawie o odnawialnych Zrédtach energii.
Wedtug publikowanych projektéw zmian nowe regulacje majg by¢ mniej korzystne dla
producentéw energii elektrycznej pochodzacej z OZE.

Wprowadzanie ww. zmian moze przyczyni¢ sie do spadku rentownos$ci przedsiebiorstw
dziatajacych w branzy odnawialnych Zrédet energii oraz w przysztosci moze rdéwniez
negatywnie wplyna¢ na mozliwosci ich rozwoju.

Elkop Energy S.A jest podmiotem krdtko dziatajacym na rynku OZE, co biorac pod uwage profil
dziatalno$ci spotki i realizowane przez nig dlugoterminowe projekty, jest czasem
niewystarczajacym, by Spétka mogta zaprezentowac petne efekty podjetych dziatan.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze realizacja projektéow w sektorze Odnawialnych Zrédet Energii jest
procesem dtugotrwatym, koniecznym jest nie tylko nabycie odpowiednich urzadzen czy
nieruchomosci, ale nalezy roéwniez przeprowadzi¢ stosowne czasochlonne badania,
zagwarantowa¢ odpowiednig lokalizacje inwestycji, a takze dokonal szeregu uzgodnien,
jednocze$nie majac na uwadze ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi.

Spotka posiada doswiadczenie, know - how oraz rozwineta wspotprace z innymi podmiotami
w branzy Odnawialnych Zrédet Energii, aby z powodzeniem realizowa¢ dochodowe projekty.

Spotka podejmuje od dtuzszego czasu zdecydowane kroki majgce na celu utrzymywania na
niskim poziomie kosztéw administracyjnych. W zwigzku z powyzszym Elkop Energy S.A. w IV
kwartale 2013 r. polaczyta sie z Hibertus Sp. z o.0.

Jako Prezes Zarzadu jestem przekonany, Ze umiejetnie pokonujemy trudnosci
spowolnienia gospodarczego. Kierujac Spétka bede dazyt do realizacji przyjetej strategii dla
umacniania zaufania rynku, dla umacniania marki oraz dobra i zysku Akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu sktadam podziekowania Naszym Akcjonariuszom za wsparcie dla wszelkich
dziatan podejmowanych przez Grupe Kapitatowa ELKOP.

Z wyrazami szacunku

Prezes Zarzadu
Jacek Koralewski

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:

KRS 0000176582 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 6 z 55



Siedziba w 0ddzial w Plocku Oddziat w Elblagu

Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 32 246 24 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

IL. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej ELKOP oraz jej wynik
finansowy oraz to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ELKOP.

Zarzad ELKOP S.A. pragnie zwrdéci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia, ktore wystgpity
w 2013 roku, a odgrywaty z roznych wzgledéw istotne dla Grupy Kapitalowej znaczenie,
publikowane byly za posrednictwem Raportéw Biezacych i Okresowych przekazywanych
Komisji Nadzoru Finansowego oraz Gieldzie Papierow WartoSciowych.

W S$wietle powyzszego Zarzad ELKOP S.A. przedstawia ponizej z zachowaniem nalezytej
staranno$ci i doktadno$ci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elkop za
2013 rok.

Prezes Zarzadu
Jacek Koralewski

118 OSWIADCZENIE O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWE] ELKOP

Zarzad ELKOP S.A. oswiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz zZe podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu
Jacek Koralewski
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IV. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowo$ci zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

W skat Grupy Kapitatowej ELKOP w roku 2013 wchodzity dwie Spétki: ELKOP Spétka Akcyjna
z siedziba w Chorzowie oraz Elkop Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Ptocku.

ELKOP S.A. dziata na polskim rynku juz ponad 60 lat. Historia Sp6tki siega roku 1950, kiedy
w sektorze Budownictwa Weglowego wyodrebniony zostat Zesp6t Robot Elektrycznych, ktéry
stat sie w 1963 roku zalazkiem Przedsiebiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego
ELMONT w Chorzowie. Po 19 latach firma zmienita nazwe na PEPW ELKOP.
W latach 90 w firmie zrobiono wiele, by dostosowac¢ sie do warunkéw gospodarki rynkowe;.
W 1995 roku ELKOP stala sie spotka akcyjng w ramach Narodowych Funduszy Inwestycyjnych
i w dniu 7 marca 2001 roku zadebiutowata na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych Warszawie.
Waznym etapem w rozwoju Spotki byto rozpoczecie w roku 2007 dziatalno$ci w sektorze
budownictwa mieszkaniowego. Pomogto to zdywersyfikowa¢ zrédia przychoddéw.

W druga dekade XXI wieku Spotka weszta jako podmiot zrestrukturyzowany i stabilny,
odwaznie podejmujacy sie realizacji ambitnych planéw i z optymizmem patrzacy w nowg
przysztosc.

Spotka ELKOP S.A. to preznie rozwijajacy sie podmiot, ktéry dziata na kilku obszarach. Pozycja
ta poparta jest dlugoletnim do$wiadczeniem. Spétka jest otwarta na wykorzystywanie
ciekawych szans rynkowych i dlatego rozszerza swoja dzialalno$¢ o obszary z duzym
potencjatem wzrostu.

Kilka lat temu Spo6tka zaangazowata sie w dziatalno$¢ deweloperska, co zaowocowato realizacjg
osiedla doméw jednorodzinnych w katowickiej dzielnicy Zarzecze.

ELKOP S.A. jest w posiadaniu nieruchomosci o tacznej wartosci ok. 35.230.00,00 zlotych.
Wynajem powierzchni biurowych oraz hal produkcyjnych i magazynowych, o 1acznej
powierzchni 26.272 m? jest waznym elementem dziatalno$ci Spoiki.

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18 ¢ zawigzana zostata w dniu 18
pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010.
W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa
dziatalnos$ci - wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 3511Z - wytwarzanie
energii elektrycznej.
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Spotka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku. Dziatalnosé¢
Spéiki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrédet naturalnych - energia
wiatru. Dziatalnos¢ Spétki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, Ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej
Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogdlnym bilansie. Obecnie na calym
Swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty w oparciu o koncepcje zréwnowazonego
rozwoju, sg one réowniez fundamentem dziatalnosci Spétki Elkop Energy S.A. Racjonalna
gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej
w sposdb naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje rzagdowe oraz unijne, liczba nowo powstajgcych podmiotéw w tej branzy
jest wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom.

Sytuacja rynkowa w 2010 roku byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spétke dziatalnosci
w branzy energii odnawialnej. Sp6tka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego istnienia jest
ukierunkowana na tworzenie najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy
energetycznej. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakoniczyt proces potaczenia ze Spétka Hibertus
Sp. z. 0.0.

ISTOTNE WYDARZENIA W ROKU BILANSOWYM

A. Emitent - Elkop S.A.

Raporty przekazywane przez Emitenta na rynek Gtéwny GPW:

» 13 marca 2013 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomo$ci aktualizacje dziatalno$ci
oraz strategie Emitenta na lata 2013-2015.

» 26 Kkwietnia 2013 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomos$ci informacje
o rejestracji przez Krajowy Rejestr Saqdowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F. W drodze emisji 6.186.136 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda, nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 3.093.068 zt. Sad
Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach dokonat rejestracji nowej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki, ktéry aktualnie wynosi 53.001.102,00 zt i dzieli sie na 106.002.204
akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda w tym: 35.334.068 akcji
zwyktych na okaziciela serii E oraz 70.668.136 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Kazda
akcja emitenta daje prawo do jednego glosu tj. tacznie 106.002.204 akcji emitenta daje
prawo do oddania 106.002.204 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Emitent
poinformowatl, Ze rejestracja zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego nastapita
w wykonaniu dyspozycji zawartej w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy Spéiki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezgcym nr
40/2010 r. z dnia 25.07.2010 r. w zwiazku z objeciem akcji serii F przez akcjonariuszy
o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 31/2012 z dnia 22.06.2012 r.

» 19 czerwca 2013 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o tresci
uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto sie w dniu
19.06.2013 .

Istotne uchwaty podjete przez ZWZ:

Uchwala nr 5 - ZWZ zatwierdzilo sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok 2012.
Uchwata nr 6 - ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
ELKOP S.A. za rok 2012.

Uchwata nr 7 - ZWZ zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2012.

Uchwata nr 8 - ZWZ zatwierdzito sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. za
rok 2012,

Uchwata nr 9 - ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej Spé6tki za rok 2012.
Uchwata nr 10 - ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki z oceny
Sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalno$ci w roku 2012, Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. oraz sprawozdania finansowego za rok 2012
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012.

Uchwata nr 11 - ZWZ zatwierdzito podziat zysku netto za rok 2012.

Uchwata nr 12 - ZWZ udzielilo Prezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2012 roku.

Uchwata nr 13 - ZWZ udzielito Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2012 roku.

Uchwaty od nr 14 do nr 20 - ZWZ udzielito wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2012.

Uchwaty od nr 21 do nr 30 - ZWZ odwotato caty sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzad Spoétki
a nastepnie powotato nie zmieniony skiad na nastepna kadencje.

Uchwata nr 32 - ZWZ dokonato zmian w Statucie Spotki.

» 20 czerwca 2013 roku Emitent poinformowat o powotaniu Cztonkéw organéw Spétki na
kolejng kadencije.

» 25 czerwca 2013 roku Emitent poinformowal o ukonstytuowaniu sie sktadu Rady
Nadzorczej.
Sktad osobowy i pelnione funkcje Rady Nadzorczej:
Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy RN
Pan Wojciech Hetkowski - Wiceprzewodniczacy RN
Pani Matgorzata Patrowicz - Sekretarz RN
Pan Damian Patrowicz - Cztonek RN
Pani Marianna Patrowicz - Cztonek RN
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» 02 lipca 2013 roku Emitent przedstawit stanowisku Zarzadu ELKOP S.A. w zwigzku
z wezwaniem do sprzedazy akcji ogtoszonym przez DAMF Invest S.A. w Ptocku.

» 08 sierpnia 2013 roku Emitent poinformowat o rejestracji = zmian
Statutu Spotki i nowej tres¢ Statutu.

» 16 sierpnia 2013 roku Emitent poinformowat o wynikach wezwania na akcje Spotki.
Emitent poinformowal, Ze w ramach wezwania zawarto transakcje ktérych przedmiotem
byto 5.935.223 akcji, co stanowito 5,59 % udziatlu w kapitale zakladowym Spoétki oraz
uprawniato do oddania 5.935.223 gloséw stanowigcych 5,59 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

» 27 wrzesnia 2013 roku Emitent poinformowat o rejestracji  zmian
Statutu Spotki i nowej tres¢ Statutu.

B. Emitent - Elkop Energy S.A.

» 07 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, ze w dniu 07.01.2013 r. Zarzad GPW S.A.
w Warszawie na wniosek Emitenta podjat uchwate nr 25/2013 w sprawie zmiany uchwaty
nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012r. Na mocy uchwaly z dnia 07.01.2013 r. Zarzad GPW S.A.
w Warszawie postanowit przedtuzy¢ do dnia 14.01.2013 r. termin publikacji raportu
zawierajgcego analize sytuacji gospodarczej i perspektyw na przyszto$¢ Emitenta oraz
wyceny warto$ci Spétki Elkop Energy S.A. a ponadto postanowil o odpowiedniej zmianie
pozostatych terminéw okreslonych uchwatg nr 1245/2012. Zmieniong uchwata Zarzad
GPW S.A. zdecydowat, Ze obrét akcjami Spo6tki pozostanie zawieszony do dnia 17.01.2013 1.
wiacznie. Emitent informuje ponadto, Ze uchwata z dnia 07.01.2013 r. zmienia date
ewentualnego wykluczenia akcji Spotki z obrotu na dzien 04.02.2013 r. w przypadku gdy
przedstawione przez Spotke raportem w dniu 14.01.2013 r. dokumenty zostang uznane
przez Zarzad GPW S.A. za nierzetelne, niekompletne lub niewiarygodne. Emitent
poinformowat, Ze zwrocenie sie z wnioskiem o przediuzenie terminu na publikacje
dokumentéw zawierajacych wnioski z badania sytuacji gospodarczej Spo6tki podyktowane
byto interesem Spotki i jej akcjonariuszy i miato na celu przedstawienie sytuacji Spotki
w mozliwie najszerszym i rzetelnym zakresie, ktory bedzie uzasadniat pozostawienie akcji
Spéiki w obrocie na rynku NewConnect.

» 12 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowal o tresci uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 13.12.2012 r. kontynuowanego po
przerwie w dniu 11.01.2013 r.
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» 14 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iz w wykonaniu zobowigzan natozonych
na Spo6tke Uchwata Zarzadu GPW S.A. nr 1245/12 z dnia 07.12.2012 r. przekazat do
publicznej wiadomos$ci dokument sporzadzony przez Fundacje Wspierania Inicjatyw
Gospodarczych w Poznaniu zawierajgcy analize sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta
oraz perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Spodtke tj. w zakresie
odpowiadajacym tresci § 15b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, oraz wycene
wartosci Spétki dokonang w oparciu o dwie rézne metody wyceny. Jednocze$nie Emitent
przekazuje opinie Zarzadu w zakresie wartosci Spétki. Emitent oswiadcza, Ze tres¢
publikowanych wraz z niniejszym raportem dokumentdéw, zawartych w nich informacji
oraz wyjasnienia nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem ich zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

» 16 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, ze w dniu 15.01.2013 r., jako strona
sprzedajaca zawart ze Spétkg Urlopy.pl S.A. w Ptocku, jako kupujacym umowe kupna -
sprzedazy akcji. Przedmiotem umowy z dnia 15.01.2013 r. byto 9.396.563 akcji Spotki FON
Ecology S.A. w Ptocku o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Zbyte akcje uprawniaty do oddania
9.396.563 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A. oraz stanowity 8,62 %
udziatu w ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A. oraz 8,62 %
udzialu w jej kapitale zakltadowym. Warto$¢ umowy to 939.656,30 zt., cena jednostkowa
zbywanych akcji wyniosta 0,10 zt za kazda akcje. Jednocze$nie wobec faktu, Ze Emitenta ze
Spotka Urlopy.pl S.A. w Plocku taczy umowa pozyczki pienieznej z dnia 28.11.2011 r.
Emitent informuje, Ze wynikajgce z tej umowy zobowigzanie do zwrotu kwoty pozyczki w
kwocie 686.199,45 zt zostato przez strony potracone ze zobowigzaniem Urlopy.pl S.A. do
zaptaty ceny zakupu akcji FON Ecology S.A., o ktérym mowa powyzej w kwocie 939.659,30
w ten sposdb, ze obie wierzytelnos$ci uleglty catkowitej kompensacie.

» 17 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowal, iz Zarzad GPW S.A. w Warszawie
w zwigzku z Zadaniem Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78 ust. 3 w zw.
z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podjat uchwate nr 67/2013
w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta od dnia 18.01.2013r. do dnia 01.02.2013r.
wilacznie. Zarzad Emitenta informuje, Ze nie s3 mu znane przyczyny zadania KNF oraz, Ze nie
wystapity zadne nowe okolicznos$ci uzasadniajgce dalsze zawieszenie obrotu akcjami Spotki.
Emitent informuje, Zze podejmuje wszelkie mozliwe kroki celem przywrdcenia obrotu
akcjami Spéiki oraz zapobiezenia wykluczeniu Spétki z obrotu.

» 21 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iZ w dniu 18.01.2013 r. Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie podjat uchwate w sprawie rejestracji
w dniu 22 stycznia 2013 r. 16.250.000 (szesnascie milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy)
jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta o wartoSci
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nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 stycznia 2013 r.

» 24 stycznia 2013 roku - Emitent przekazat do publicznej wiadomosci: informacje dot.
dziatan podjetych przez Zarzad w zwigzku z zawieszeniem obrotu akcjami Spéiki oraz
informacje w sprawie publicznej emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec faktu, Ze poczawszy od wprowadzenia akcji Spétki
do obrotu na rynku NewConnect, ich kurs znacznie wzrastat, co pociggneto za soba istotny
wzrost jednostkowej warto$ci rynkowej akcji oraz co przyczynito sie do znacznego
obnizenia ptynnos$ci obrotu akcjami Spétki, Zarzad juz w dniu 23.08.2012 r. reagujac na
zaistnialg sytuacje postanowit o zwotaniu na dzien 20.09.2012 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktorego przedmiotem miato by¢ dokonanie tzw. splitu akcji Spotki tj. ich
podziatu w proporcji 1: 500 z dotychczasowych 32.500 akcji Emitenta o wartoSci
nominalnej 50, 00 zt kazda na 16.250.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 0, 10 zt
kazda. Zwotujac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 20.09.2012 r. Zarzad
kierowat sie dobrem akcjonariuszy jednocze$nie zakladajac, Zze podziat akcji Spotki
przyniesie wymierne efekty w postaci znacznego zwiekszenia ptynnosci i atrakcyjnosci
akcji Spotki, co w ocenie Zarzadu mogto doprowadzi¢ do ustabilizowania ich kursu.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20.09.2012 r. przychylito sie do
zaproponowanych przez Zarzad warunkéw podziatu akcji oraz podjeto stosowne uchwaty
celem dokonania podziatu akcji. Zarzad Spotki niezwlocznie przystapit do wykonania
uchwal NWZ z dnia 20.09.2012r. Zarzad wskazuje, ze procedura podziatu akcji zakonczyta
sie powodzeniem. Podziat akcji zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych a z dniem 29.10.2012r. na rynku
NewConnect notowanych jest 16.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0, 10 zt. Mimo
podjetych przez Zarzad wskazanych dzialan, na Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
wdniu 08.10.2012r. Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowil o zawieszeniu obrotu
akcjami Spotki. Wobec kolejnych przedtuzen okresu zawieszenia obrotu akcjami Spétki
Zarzad zwracat sie o zmiane uchwat GPW S.A. oraz odwieszenie obrotu akcjami Spotki,
jednocze$nie prezentujac swoje stanowisko zgodnie, z ktorym w jego ocenie zawieszenie
obrotu akcjami Spo6tki bylo Srodkiem niewspoétmiernym do zaistniatej sytuacji oraz
szkodzgcym uczestnikom obrotu, w tym w szczegblnosci akcjonariuszom Spétki. Zarzad
GPW S.A. w Warszawie uchwalg nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012 r. w sprawie dalszego
zawieszenia obrotu akcjami oraz warunkowego ich wykluczenia zobowigzat Emitenta do
przedstawienia analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spo6tki oraz jej perspektyw na
przyszto$¢, a takze do przedstawienia wyceny wartosci Spotki w oparciu, o co najmniej dwie
rézne metody wyceny. Zarzad podjal niezbedne dziatania celem przedstawiania mozliwie
kompleksowej i rzetelnej analizy oraz wyceny Spétki. W dniu 14.01.2013 r. Spé6tka raportem
biezacym opublikowata wyniki analizy oraz wyceny Spéiki przeprowadzone dwoma
metodami przez kompetentny podmiot. Z otrzymanej wyceny wynika, ze warto$¢ spétki
wynosi obecnie 35.000.000,00 zt. Zarzad Spoétki niniejszym informuje, ze dotozyt i nadal
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doktada najwyzszej starannosci, aby obrot akcjami Spétki na rynku NewConnect zostat
przywrécony w jak najszybszym czasie. Zarzad wskazuje, ze przez caty okres zawieszenia
obrotu akcjami Spéiki pozostawat i pozostaje w statym kontakcie z przedstawicielami GPW
S.A. celem wyjasniania wszelkich watpliwoSci oraz reprezentowania intereséw Spoiki.
Majac powyzsze na uwadze Zarzad wskazuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu
wykorzystat wszelkie przystugujace Spoétce Srodki ochrony intereséw Spotki oraz jej
akcjonariuszy. Na dzien dzisiejszy nie s3g znane Zarzadowi powody dalszego utrzymywania
zawieszenia obrotu akcjami Sp6tki oraz motywy wniosku KNF do Zarzadu Gietdy o dalsze
zawieszenie notowan akcji Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spétki Elkop Energy S.A. informuje,
iz do siedziby Spétki wptynety pisma od akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z informacja o braku mozliwosci objecia
przystugujacym im praw poboru do akcji serii C. Akcjonariusze wskazujg, iz Zarzad Gietdy
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat kolejng Uchwate Nr 67/2013 z dnia 17
stycznia 2013 r. o dalszym zawieszeniu obrotu akcjami Spo6tki Elkop Energy S.A. na wniosek
Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78 ust. 3 w zw. z art. 16 ust. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Dodatkowo wiekszoSciowi
akcjonariusze rozumiejac ostatnie wydarzenia zwigzane z zawieszeniem od paZdziernika
2012 roku obrotu akcjami spétki ELKOP ENERGY S.A., zapewnili podjecie intensywnych
dziatan w celu stabilizacji kursu na poziomie uwzgledniajagcym rynkowa wartos¢ wskazujac,
iz obecna kapitalizacja Spo6tki wynosi 74.262,500 zt.

» 05.03.2013 roku Emitent poinformowat o niedojsciu do skutku emisji akcji serii C. Zarzad
ELKOP Energy S.A. w Ptocku w nawigzaniu do przekazanych w raporcie nr 2/2013 z dnia
12.01.2013r. oraz raporcie nr 10/2013 z dnia 21.01.2013r. informacji o planowanym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP ENERGY S.A. z dnia 13.12.2012r.
kontynuowanego po przerwie w dniu 11.01.2013r., informuje, iz emisja akcji serii C nie
doszta do skutku z uwagi na brak subskrybowania przez akcjonariuszy dostatecznej liczby
akcji serii C. Zarzad Emitenta poinformowalt, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii C uwaza sie za niedoszte do skutku, zgodnie z art. 438 § 2
kodeksu spétek handlowych w zwigzku z czym, Zarzad Emitenta poinformowat, Ze nie
bedzie dokonywany przydziat akcji serii C. Akcjonariusze, ktérzy dokonali wptaty na
pokrycie akcji serii C otrzymaja zwrot wniesionych wktadéow w formie przez nich
wskazanej w formularzu zapisu na akcje serii C.

> 07.03.2013 roku Emitent przekazal do wiadomos$ci komunikat Zarzadu GPW
w Warszawie S.A. o wznowieniu obrotu akcjami Emitenta - Zarzad ELKOP ENERGY S.A.
w Ptocku, poinformowat, Ze w dniu 07.03.2013 r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. wydat
komunikat w sprawie wznowienia obrotu akcjami Emitenta poczawszy od dnia 08.03.2013
r. na zasadach opisanych w uchwale Zarzadu GPW S.A. nr 115/2013 z dnia 29.01.2013 r.

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:

KRS 0000176582 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 14 z 55



Siedziba w 0ddzial w Plocku Oddziat w Elblagu

Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 32 246 24 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 12/2013 z dnia 29.01.2013 r. oraz
w Komunikacie Zarzadu GPW S.A. opublikowanym raportem biezacym nr 13/2013 z dnia
29.01.2013 r. Jednoczesnie Zarzad ELKOP ENERGY S.A. poinformowat, Ze kurs odniesienia
dla akcji Emitenta zostanie wyznaczony na technicznym poziomie 0,01 zt.

» 20 marca 2013 roku - Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny Grupy
Kapitatowej Elkop Energy za okres od dnia 01.01.2012r. do dnia 31.12.2012 r.

» 14 maja 2013 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy I kwartat 2013 r.

» 24 maja 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy o zwotaniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 25.06.2013 r. Ogtoszenie zawierato réwniez
sprawozdanie Rady Nadzorczej Spo6tki za rok 2012.

» 25 czerwca 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o uchwatach podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25.06.2013 r.

Wybrane istotne uchwaty:
e Uchwatg nr 5 ZWZ zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok
2012

e Uchwatg nr 6 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej ELKOP za rok 2012

e Uchwatg nr 7 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Sp6tki za rok 2012

e Uchwatg nr 8 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Elkop za
rok 2012

e Uchwatg nr 9 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spo6tki z dziatalnosci
w roku 2012

e Uchwatg nr 10 ZWZ zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki z oceny
Sprawozdania Zarzgdu Sp6tki oraz sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok 2012,
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ELKOP ENERGY oraz
sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2012 i skonsolidowane sprawozdanie
finansowego za rok 2012

e Uchwatg nr 11 ZWZ zatwierdzilo pokrycie straty netto za rok 2012
z przysztych zyskow Spotki

Uchwatg nr 12 ZWZ udzielito absolutorium Prezesowi Zarzadu z obowiazkow
wykonanych w 2012 roku
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e 7ZWZ udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej

z wykonania obowigzkéw w roku 2012

e Uchwatg nr 19 ZWZ postanowito dokona¢ zmian w Statucie Spétki

» 19 lipca 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy o wygasnieciu umowy
z Autoryzowanym Doradcg firmg SALWIX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi.

» 13 sierpnia 2013 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy Il kwartat 2013

roku.

» 26 sierpnia 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy

o rejestracji zmian Statutu Spo6tki oraz nowej tresci Statutu.

7 wrzesnia 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o planowaniu zwiekszenia mocy produkcyjnej farmy wiatrowej grupy kapitatowej Emitenta
oraz zbyciu aktywéw istotnej warto$ci przez Spoétke zalezng Emitenta.

13 listopada 2013 roku Emitent opublikowat skonsolidowany raport za III kwartat 2013
roku.

14 listopada 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy o zamiarze
potaczenia Emitenta ze spotky zalezng i pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze

potaczenia.

PLAN POLACZENIA

Zarzady spotek: Elkop Energy S.A. w Ptock oraz Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku na podstawie
art. 498, 515 oraz 516 § 6 ksh, uzgodnity w dniu 14.11.2013r. nastepujacy plan potaczenia.

Spoiki biorace udzial w potaczeniu:

1. Spotka przejmujaca - ELKOP Energy S.A. z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000380413, NIP 774 31 93 164, REGON 142684184, bedaca spoétka
publiczng zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych.

2. Spotka przejmowana - Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy
ul. Padlewskiego 18C wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat
XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000381756, NIP 1182060065, REGON 142873040.
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Sposdb laczenia Spoétek:

1. Potaczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 ksh poprzez przeniesienie catego
majgtku Spétki Przejmowanej na Elkop Energy S.A. jako Spétke Przejmujaca.

2. Poniewaz 100% udzialow Przejmowanej Spotki nalezy do Spoétki Przejmujgcej,
potaczenie nastapi zgodnie z art. 516 § 6 ksh przy stosowaniu przepiséw regulujacych
uproszczong procedure 1aczenia sie Spoétek -, i tak :
¢ plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego
e nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych sie Spétek- nie dojdzie

do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki Przejmujacej

3. Zgodnie z art. 506 § 1 oraz art. 516 § 1 ksh polaczenie Spoétek nastapi na mocy uchwat
Walnego Zgromadzenia Spo6tki Przejmujacej, uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow
Hibertus Sp. z 0.0. wyrazajacych zgode na plan potaczenia Spétek.

4. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh Spoétka Przejmujaca wstapi z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki Spoétki Przejmowanej (sukcesja generalna).

5. Poniewaz wszystkie udziaty Spéiki Przejmowanej naleza do Spotki Przejmujace;j,
polaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 516 § 6 ksh, tj.:

e bez wydania akcji Spotki Przejmujacej w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,

e Dbez okreSlenia w planie potgczenia stosunku wymiany udziatéw, zasad przyznania
akcji w Spoétce Przejmujacej oraz dnia, od ktérego akcje Spétki Przejmujacej
uprawniajg do uczestnictwa w zysku tej Spoitki.

6. Polaczenie Spotek zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej (515 § 1 ksh), jej Statut nie zostanie zmieniony i art. 499 § 2 pkt. 2
ksh nie znajduje zastosowania. Spétka Przejmujgca nie przyznata cztonkom organéow
Spétki Przejmowanej ani innym osobom uczestniczagcym w taczeniu szczegdlnych praw
i korzysci. Plan potaczenia Spétek zostatl uzgodniony i podpisany w dniu 14.11.2013r.
w Ptocku.

» 15 listopada 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.12.2013 r.

» 29 listopada 2013 roku Emitent opublikowal raport biezacy informujacy o drugim
zawiadomieniu akcjonariuszy o zamiarze potaczenia

» 16 grudnia 2013 roku Emitent opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
gltos6w na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16.12.2013 r.

» 16 grudnia 2013 roku Emitent opublikowat Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 16.12.2013 r. Istotne Uchwaty podjete przez NWZ:
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Uchwala nr 4 - w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie Elkop Energy S.A.
(spétka przejmujaca) ze sp6tka zalezng Hibertus Sp. z o0.0. (spétka przejmowana)
Uchwatla nr 5 - w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych

» 23 grudnia 2013 roku Emitent opublikowal raport biezacy informujacy o zmianach
w akcjonariacie Emitenta

ISTOTNE WYDARZENIA PO ROKU BILANSOWYM 2013

A. Emitent - ELKOP S.A.

» 14 stycznia 2014 roku Raportem nr 3/2014 Emitent poinformowat o zawarciu znaczacej
umowy. Zarzad ELKOP S.A. poinformowal, Ze w dniu 13.01.2014 r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki akcji ze spétka DAMF Invest S.A. w Ptocku jako
pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki byto 4.890.000 akcji spétki ELKOP ENERGY
S.A. w Ptocku. 4.890.000 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia
13.01.2014 r. stanowito 30,09% udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz uprawniato do
oddania 4.890.000 gtoséw stanowigcych 30,09 % udziatu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu pozyczki zostat okre$lony na
dzien 31.12.2015 .

» 14 stycznia 2014 r. Raportem nr 4/2014 Emitent poinformowat o wyborze podmiotu
uprawnionego do przeprowadzania badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013 oraz jednostkowego sprawozdania za
pierwsze potrocze 2014 roku. Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 13.01.2014
r. wybrata podmiot GROUND FROST EUROIN AUDYT Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie (kod
poczt. 03-731), przy ul. Targowej 204, zarejestrowang w Sadzie dla miasta stotecznego
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy - KRS nr 0000061094, NIP 5260014757. Ground
Frost Euroin Audyt Sp. z o0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na liste bieglych rewidentéw prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegltych Rewidentéw pod numerem 68. Rada Nadzorcza Spoétki postanowita, ze Ground
Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. bedzie podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki Elkop S.A. za rok obrotowy 2013, badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Elkop S.A. za rok
obrotowy 2013, oraz do dokonania przegladu jednostkowego raportu $rédrocznego Spotki
Elkop S.A. za okres pétroczny konczacy sie dnia 30.06.2014 r., Emitent nie korzystat do tej
pory z ustug Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0, w Warszawie. Umowa z wybranym
podmiotem zostata zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.
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» dnia 30 stycznia 2014 roku Raportem nr 8/2014 Emitent podat do publicznej wiadomosci
Uchwaty podjete na NWZ w dniu 30.01.2014 r.
Istotne uchwaty podjete przez NWZ:

Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki ELKOP Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 stycznia 2014 roku w sprawie scalenia (potaczenia) akcji
Spéiki oraz zmiany Statutu Spotki.

§1

Dziatajac na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ELKOP Spotki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie (Spétka) niniejszym bez
dokonywania zmiany wysokoSci kapitatu zakltadowego Spéiki postanawia zwiekszyé
warto$¢ nominalng wszystkich akcji z dotychczasowej warto$ci nominalnej wynoszacej
0,50 zt (zero ztotych i pieédziesiat groszy) kazda akcja do nowej warto$ci nominalnej w
wysokosci 3,50 zt (trzy ztote i piecdziesiat groszy) kazda akcja, przy jednoczesnym
proporcjonalnym zmniejszeniu ilo$ci akcji w ten sposéb, ze dotychczasowg liczbe akcji
Spotki wszystkich serii E oraz F w 1acznej liczbie 106002204 (sto sze$¢ miliondéw dwa
tysigce dwiescie cztery) o warto$ci nominalnej 0,50 zt (zero ztotych i pieédziesigt groszy)
zastepuje sie nowymi akcjami jednej serii A w liczbie 15143172 (pietnascie milionéw sto
czterdzie$ci trzy tysigce sto siedemdziesigt dwie) akcje, o warto$ci nominalnej 3,50 zt (trzy
ztote i piec¢dziesiat groszy) kazda (scalenie akcji).

§2

Celem scalenia akcji, o ktorym mowa w § 1 niniejszej Uchwaty jest unikniecie
kwalifikowania akcji spétki do segmentu listy alertéw Warszawskiej Gietdy Papieréow
Warto$ciowych S.A. Zarzad Emitenta jest przekonany, ze wtasciwym i optymalnym dla
inwestorow systemem notowan akcji Emitenta jest wytgcznie system notowan ciagtych.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie
upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich mozliwych i zgodnych
z obowigzujacymi przepisami prawa czynnosci, w tym takze niewymienionych w niniejszej
Uchwale, a zmierzajacych bezposrednio lub posrednio do realizacji postanowien niniejszej
Uchwaty, w tym w szczegdlnosci postanowien § 1 w zakresie dokonania scalenia akcji
Spotki w ten sposob, ze siedem akcji kazdej serii E i F Spo6tki o wartosci nominalnej 0,50 zt
(zero ztotych i piecdziesiat groszy) kazda zostanie wymienionych na 1 (jedng) akcje serii A
o warto$ci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote i piecdziesigt groszy) kazda. W szczegolnosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki upowaznia Zarzad do wyznaczenia dnia (dzien
referencyjny), wedtug stanu na ktory zostanie ustalona liczba akcji Spétki o wartosci
nominalnej 0,50 zt (zero ztotych i piecdziesiat groszy) kazda, zapisanych na poszczeg6lnych
rachunkach papieréw wartos$ciowych akcjonariuszy, w celu wyliczenia liczby akcji Spotki
o nowej wartosci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote i piecdziesigt groszy) kazda, ktore
w zwigzku ze scaleniem, powinny zosta¢é w ich miejsce wydane poszczegdlnym
posiadaczom tych rachunkdéw papieréw warto$ciowych.
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§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spétki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie
postanawia, Ze ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem praw
akcyjnych posiadanych przez spotke DAMF Invest S.A. w Ptocku, ktéry to akcjonariusz na
podstawie umowy zawartej ze Sp6tkg w dniu 02.01.2014 roku zrzekl sie swoich praw
akcyjnych w Spoétce nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory
scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych niedoboréw i umozliwienia
posiadaczom tych niedoboréw scaleniowych otrzymania jednej akcji Spo6tki o nowej
wartoSci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote i piecdziesiat groszy), pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spo6tki uchwaty w sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz
stosownej zmiany Statutu Spotki, zarejestrowania tej zmiany przez sad rejestrowy
i wyznaczenia przez Zarzad Spotki dnia referencyjnego w jej wykonaniu, oraz ze skutkiem
na dzien przeprowadzenia operacji scalenia akcji Spo6tki w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.
W zwigzku z powyzszym w wyniku scalenia akcji kazdy z akcjonariuszy Spo6tki posiadajacy
w dniu referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartos$ci nominalnej 0,50 zt (zero
ztotych i piecdziesiat groszy) kazda w liczbie od 1 (jednej) do 6 (sze$¢), stanie sie
uprawniony do otrzymania w zamian za akcje stanowigce te niedobory, jednej akcji
o wartosci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote i pieédziesiagt groszy), niego w dniu referencyjnym
akcje o wartosci nominalnej 0,50 zt (zero zlotych i piec¢dziesigt groszy) kazda, akcji
wartos$ci nominalnej 3,50 zt (trzy zlote i piec¢dziesiat groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu
o taka liczbe tych akcji, ktéra bedzie niezbedna do likwidacji istniejacych niedoborow
scaleniowych. Po stronie akcjonariuszy posiadajacych resztéwki scaleniowe, zgodnie z art.
63 § 1 Ordynacji podatkowej, nie wystapi obowiazek podatkowy z uwagi na niskg wysokos¢
podstawy opodatkowania. Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedoboréw
scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie mozliwa, wéwczas proces scalenia akcji
Spé6tki moze nie doj$¢ do skutku.

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spotki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie wnosi
do akcjonariuszy Spéiki o sprawdzenie stanu posiadania akcji Spétki na posiadanych
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz do dostosowania ich struktury do dnia
referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spoéiki, ktéra to informacja zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego w taki sposoéb, aby posiadana ilo$¢ akcji
Spotki w tym dniu stanowita jedno- lub wielokrotno$¢ liczby 7 (siedem) akcji. Jezeli Zarzad
Spotki nie wyznaczy innego dnia, przyjmuje sie, Ze dostosowanie struktury akcji na
rachunkach papieré6w warto$ciowych powinno nastgpi¢ do dnia 05.04.2014 roku. Zabieg
ten zminimalizuje ryzyko nie dojscia scalenia akcji Spétki do skutku z powodu faktycznej
niemoznoSci realizacji niniejszej uchwaty.

§6

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie
potwierdza niniejszym zawarcie ze spétka DAMF Invest S.A. umowy z dnia 02.01.2014 roku,
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co skutkuje ziszczeniem sie jednego z zawartych w niej warunkéw zawieszajacych oraz
dziekuje tym samym akcjonariuszowi DAMF Invest S.A. za dziatania podjete w celu
zapewnienia moznos$ci faktycznego przeprowadzenia scalenia akcji Spétki. Wynikajace
z powotanej umowy z dnia 02.01.2014 roku czynno$ci rozporzadzajace DAMF Invest S.A sg
integralnym elementem procesu scalenia akcji Spoétki.

§7

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spétki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie
upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracja zmienionej warto$ci nominalnej akcji
Spotki i ich liczby w Krajowym Rejestrze Sagdowym oraz Krajowym Depozycie Papieréow
Wartosciowych S.A., ktére to zmiany zostang zaewidencjonowane i figurowaé beda
w formie zapisu na indywidualnych rachunkach papieréw wartosciowych kazdego
z akcjonariuszy Spotki, co nastagpi za posrednictwem systemu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

§8

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Chorzowie
upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spo6tki do wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan gietdowych w celu
przeprowadzenia scalenia (potaczenia) akcji Spétki. Okres zawieszenia notowan powinien
by¢ uprzednio uzgodniony z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

§9

W zwigzku ze scaleniem (potaczeniem) akcji, o ktorym mowa w niniejszej uchwale,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spétek
handlowych postanawia zmieni¢ Statut Spétki w ten sposob, ze skre$la sie dotychczasowe
brzmienie Artykutu 8 Statutu Spoétki oraz nadaje sie mu nowe, nastepujagce brzmienie:
Artykut 8. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 53.001.102,00 zt (piec¢dziesiat trzy miliony
jeden tysigc sto dwa ztote) i dzieli sie na 15.143.172 (pietnascie milionéw sto czterdziesci
trzy tysigce sto siedemdziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii A o numerach
00000001 do 15143172 o warto$ci nominalnej 3,50 zt (trzy zlote i piecdziesiat groszy)
kazda akcja.”

§10

Uchwata w cze$ci dotyczacej zmiany Statutu, o ktérej mowa w § 9 wchodzi w zycie z dniem
rejestracji dokonanej przez sad rejestrowy, w pozostatym zakresie z dniem podjecia.
Przewodniczaca Zgromadzenia stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym, w ktérym brato
udziat 77922630 (siedemdziesiat siedem milionéw dziewieéset dwadzieScia dwa tysiace
sze$¢set trzydziesci) akcji, dysponujgcych tyluz gltosami, oddano 77922630 (siedemdziesiat
siedem milionéw dziewietset dwadzieScia dwa tysigce szeS$cset trzydziesci) waznych
gloséw, co stanowi 73,51 % (siedemdziesiagt trzy i piec¢dziesiat jeden setnych procenta)
kapitatu zaktadowego, ,za” uchwala oddano 77922630 (siedemdziesigt siedem miliondw
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dziewie¢set dwadzieScia dwa tysigce szeS$cset trzydziesci) glosow, glosow ,przeciw”
i ,wstrzymujacych sie” nie byto, zatem chwata zostata podjeta jednogtosnie.

» 17 lutego 2014 roku Raportem nr 9/2014, Emitent poinformowat o rejestracji przez
Krajowy Rejestr Sgdowy zmian w Statucie spotki.

» 25 lutego 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, na
wniosek Emitenta podjat uchwate nr 211/2014 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku
GPW obrotu akcjami Spétki, w zwigzku z procedurg scalenia akcji. Procedura scalenia akgcji
Spotki zostata wszczeta przez Zarzad w zwiagzku z tre$cig uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30.01.2014 r. Zawieszenie obrotu akcjami Sp6tki nastgpito w okresie
od dnia 28 lutego 2014 r. do dnia 17 marca 2014 r. wiacznie.

> 04 marca 2014 roku Emitent poinformowal, Ze w dniu 03.03.2014 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieré6w Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek
Emitenta podjal uchwate nr 249/14 w przedmiocie wymiany - scalenia - akcji Spotki.
Uchwata Nr 249/14 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
z dnia 3 marca 2014 r.
§1
Na podstawie § 2 ust. 114 oraz § 85 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spo6tki ELKOP S.A., Zarzad Krajowego Depozytu
postanawia okre$li¢, w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spétki ELKOP S.A.
z 0,50 zt (piecdziesiat groszy) na 3,50 zt (trzy ztote piecdziesigt groszy), dzien 17 marca
2014 r. jako dzien wymiany 106.002.204 (sto sze$¢ miliondw dwa tysigce dwiescie cztery)
akcji spétki ELKOP S.A. oznaczonych kodem PLELKOP00013 na 15.143.172 (pietnascie
milionéw sto czterdzie$ci trzy tysigce sto siedemdziesigt dwa) akcje spétki ELKOP S.A.
o wartosci nominalnej 3,50 zt (trzy ztote piecdziesiat groszy) kazda.
§2
Dniem referencyjnym, o ktéorym mowa w § 187 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, dla dokonania wymiany, o ktérej mowa
w § 1, jest dzien 6 marca 2014 r.
§3
Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, Ze po przeprowadzeniu operacji wymiany, o ktorej
mowa w § 1, kodem PLELKOP00013 oznaczonych bedzie 15.143.172 (pietnascie milionow
sto czterdziesci trzy tysigce sto siedemdziesigt dwa) akcje spo6tki ELKOP S.A. o wartosci
nominalnej 3,50 zt (trzy ztote piecdziesiat groszy) kazda.
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B. Emitent - Elkop Energy S.A.

» 2 stycznia 2014 roku Spoétka opublikowata raport biezacy informujacy o potaczeniu
Emitenta ze Spétka Hibertus Sp. z 0.0. w Plocku.

Celem potaczenia Spoétek bylo stworzenie jednego podmiotu dysponujacego
skumulowanymi $rodkami finansowymi wystarczajacymi do prowadzenia dziatalnosci na
istotng skale z korzyscig dla akcjonariuszy wszystkich taczacych sie Spoétek. Potagczenie
posiadanego przez Spotki know-how rynkowego i doktadna diagnoza poszczegélnych
obszaréw dziatania pozwoli osiggna¢ oczekiwane strategie, zar6wno operacyjne, jaki
i finansowe, co przyniesie korzy$¢ zar6wno akcjonariuszom, jak i kontrahentom wszystkich
Spotek.

» 14 stycznia 2014 roku Spédtka poinformowata, iz do spétki wptynety 4 zawiadomienia:
ztoZzone w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie o zbyciu akcji Emitenta ztozone przez
spotki: 1) ATLANTIS S.A. w Ptocku, 2) ELKOP S.A. w Chorzowie, 3) FON S.A. w Ptocku 4)
Investment Friends Capital S.A. w Plocku, o zbyciu akcji Emitenta oraz o jednoczesnej
zmianie stanu posiadania akcji ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku.

» 15 stycznia 2014 roku Spotka poinformowata, ze do spétki wptynety 3 zawiadomienia
0 nabyciu oraz posrednim nabyciu akcji Emitenta. Spétka DAMF Invest S.A. z siedzibg
w Plocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy o ofercie zawiadomita o nabyciu tgcznie
14.304.067 akcji Emitenta. Ponadto Pan Mariusz Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz
jako podmioty dominujace wobec DAMF Invest S.A. zlozyty zawiadomienia w trybie art. 69
ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy o ofercie o posrednim nabyciu akcji
Emitenta wobec zwiekszenia zaangazowania w Spo6tke przez DAMF Invest S.A.

» 16 stycznia 2014 roku Spétka poinformowata o harmonogramie przekazywania raportéw
okresowych w 2014 roku, oraz w dniu 16 stycznia 2014 roku Spétka poinformowata, iz
wobec ztozenia w dniu 15.01.2014 r. przez akcjonariusza Emitenta spotke DAMF Invest S.A.
w Plocku w trybie art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych wniosku o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia niniejszym zawiadamia o zwotaniu na dzien
11.02.2014 r. na godzine 12:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie
sie w siedzibie Spotki w Ptocku przy  ul Padlewskiego 18C.

» 06 lutego 2014 roku, Spodtka poinformowata , iz do spo6tki wplynely 3 zawiadomienia:
ztozone w trybie art. 69 ust. 5 ustawy o ofercie o zmianie zamiaréw akcjonariusza Emitenta
ztozone przez spdétke DAMF Invest S.A. w Plocku oraz zawiadomienia Pana Damiana
Patrowicz i Pana Mariusza Patrowicz. DAMF Invest S.A. w Plocku poinformowata, Ze
przewiduje w najblizszym czasie zbycie wszystkich posiadanych akcji Spétki na rzecz
Inwestoréw, ktorzy beda rozwijaé dziatalno$¢ oraz projekty w ktérych posiadaniu jest
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Emitent. Zmiana zamiaréw podyktowana jest przedtuzajacymi sie procesami legislacyjnymi
oraz niekorzystnymi planowanymi zmianami ustaw dotyczacymi przysztosci rynku
odnawialnych Zrodet energii w stosunku do strategii grupy DAMF INVEST SA. Jednocze$nie
zostata ztozona przez DAMF INVEST S.A. propozycja odkupu akcji po cenie 2,16 zt -
szczegOty w zawiadomieniu DAMF INVEST S.A.

» 11 lutego 2014 roku, Spétka opublikowata raport roczny za rok 2013.

» 12 lutego 2014 roku, Spo6tka opublikowata raport biezacy nr 14/2014 informujacy
o nabyciu akcji wtasnych. Emitent realizujgc program nabycia akcji witasnych stosownie
do upowaznienia udzielonego w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 16.12.2013 r., Emitent w dniu 12.02.2014 r. roku nabyt tgcznie 689.000 (sze$¢set
osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy akcji) akcji wiasnych, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, to jest o 1acznej warto$ci nominalnej 68.900,00 zt (sze$¢dziesiagt
osiem tysiecy dziewiecset ztotych 00/100) po cenie jednostkowej 1,77 zt (jeden ztoty
siedemdziesiagt siedem groszy) za kazda akcje tj. za 1aczna cene 1.219.530 (jeden milion
dwiescie dziewietnascie tysiecy pie¢set trzydziesci ztotych 00/100). Nabycie akcji
nastgpito poza obrotem zorganizowanym. Nabyte w dniu 12.02.2014 r. przez Emitenta
689.000 akcji wtasnych Spotki, stanowito 4,24 % udziatu kapitale zaktadowym Emitenta
oraz uprawniato do oddania 689.000 gtos6w stanowigcych 4,24 % udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Emitent poinformowat, Ze aktualnie
posiada 689.000 akcji wiasnych co stanowito 4,24 % udziatu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawniato do oddania 689.000 gtoséw stanowiacych 4,24 %
udziatu w  ogélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W ramach programu skupu akcji wlasnych Emitent byt uprawniony do nabycia tgcznie
do 20% wszystkich akcji Spétki w terminie do konca roku 2016 r. za 13czng kwote nie
wiecej niz 2.000.000,00 zt. Nabyte przez Emitenta akcje wlasne moga zostaé, po
zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, przeznaczone do dalszej odsprzedazy,
bezposredniej lub posredniej albo w inny spos6b zadysponowane przez Zarzad Spotki z
uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci.

» 12 lutego 2014 roku Spétka opublikowata raport biezacy nr 15/2014 informujacy
o zlozeniu rezygnacji z petnionej funkcji przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej

> 12 lutego 2014 roku Spétka opublikowata raport biezacy nr 16/2014 informujacy
o ztozeniu rezygnacji z petnionej funkcji przez Prezesa Zarzadu. Rezygnacja zostata
ztozona ze skutkiem na dzien 14.02.2014 .

» 13 lutego 2014 roku Spoétka opublikowata raport biezacy nr 17/2014, informujacy
o Uchwatach podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 11.02.2014r.
kontynuowane po przerwie w dniu 13.02.2014 r.
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Istotne uchwaty podjete przez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Elkop
Energy S.A. z siedziba w Ptocku z dnia 13.02.2014 roku:
e Uchwata nr 1 w sprawie zmiany Statutu
o Uchwata nr 2 w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki
e Uchwaty nr 3 do nr 12 w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki

» 14 lutego 2014 roku raportem biezagcym nr 22/2014 Spoétka podata do publicznej
wiadomosci nowy, piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej:

Pan Mieczystaw Koch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Gutowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Barttomiej M$cichowski

Pan Jan Popczyk

Pan Wilodzimierz Mazurek

v W e

> 14 lutego 2014 roku Spoétka opublikowata raport biezacy nr 23/2014, informujacy
o powotaniu przez Rade Nadzorcza Spéiki, na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Grzegorza Figurskiego.

» 10 marca 2014 roku raportem biezacym nr 25/2014 Spoétka poinformowata ze Zarzad
Spéiki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5 marca 2014 roku o dokonaniu
wpisu zmian Statutu Spo6tki na podstawie Uchwaty nr 1. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki z dnia 11.02.2014 r. kontynuowane po przerwie w dniu
13.02.2014 r (Sygnatura sprawy: WA.XIV NS-RE]J.KRS/005156/14/480) dotyczacych
zmiany Firmy, siedziby oraz zmianie adresu Spéiki. Nowe dane
G-ENERGY S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Defilad, nr 1, lok. 1308, 00-901 Warszawa.

V. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOW] 1 OSIAGNIETE ZYSKI LUB
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM
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A. Omowienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno - finansowych

Za okres, ktorym objete jest sprawozdanie roczne, Grupa Kapitatowa ELKOP uzyskata:

e przychody netto ze sprzedazy w wysokosci: 5.123.000,00 zt.
e zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci: 3.129.000,00 zt.
e zysk netto w wysokosci: 4.236.000,00 zt.

e aktywarazem: 62.633.000,00 zt.

Spotka ELKOP S.A. za 2013 rok uzyskata zysk netto w wysokosci: 4.364.000,00 ziotych.
Podstawowym czynnikiem majacym znaczny wplyw na osiggniete przychody oraz zysk byla
systematyczna i konsekwentna polityka podnoszenia jakosci $wiadczonych ustug poprzez
podnoszenie standardu nieruchomosci, rozwijaniu wachlarza dostepnych ustug dla najemcéw
oraz szeroko prowadzona kampania marketingowa majgca na celu doprowadzenie do
rozpoznawalno$ci marki ELKOP w kraju a tym samym doprowadzenie do catkowitej zajetosci
powierzchni komercyjnych przez najemcéw.

Spétka Elkop Energy S.A., za 2013 roku osiaggneta strate netto w wysokosci 319.250,84 ztotych.
Strata Spotki, spowodowana byta gtéwnie sprzedazg w III kwartale 2013 r. urzadzen
elektrycznych. Laczne przychody Spotki za 2013 r. wynosity 364.572,50 zt.

Na prezentowane wyniki z dziatalno$ci operacyjnej mialy wplywy uzyskiwane przychody
z produkcji i sprzedazy energii elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polegata na produkcji energii, przy
wykorzystywaniu wlasnych urzadzen (farm wiatrowych), oraz sprzedazy praw majatkowych -
»Zielone Certyfikaty” za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Na osiggniecie straty ze
sprzedazy w sprawozdaniu za 2013 r. wpltyw miato:

e spadek wpltywow ze sprzedazy - praw majgtkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow” za
posrednictwem Towarowej Gieldy Energii - nalezy zwrdci¢ szczegblng uwage, iz
obserwuje sie sukcesywny spadek cen na Towarowej Gieldzie Energii ze sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych Zrédtach energii.

e spadek produktywnosci elektrowni wiatrowych - spowodowany gtéwnie spadkiem
$rednich predkosci wiatru w 2013 roku,
e sprzedaz urzadzen w IIl kwartale 2013 r.

B. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Strategia rozwoju Spo6tki ELKOP S.A. opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan
majgcych na celu umocnienie jej pozycji w branzy nieruchomosci. Realizacja tych zamierzen jest
mozliwa do urzeczywistnienia poprzez polityke systematycznego wzrostu rozwoju.

Spotka bedzie takze dazy¢ do generacji wzrostu wartosci rynkowych nieruchomos$ci Emitenta
poprzez zakup kolejnych nieruchomosci komercyjnych, produkcyjnych w atrakcyjnych
regionach Polski, modernizacje wtasnych nieruchomosci podnoszgc z jednej strony ich warto$¢
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rynkowa za$ z drugiej strony to sprostanie wcigz rosngcym wymaganiom Klientow w segmencie
najmu nieruchomosci.

Gloéwne cele strategiczne:

e wzmacnianie i stabilizacja pozycji Spo6tki w obszarach, gdzie ELKOP S.A. juz oferuje
swoje produkty oraz budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez podnoszenie
poziomu atrakcyjnosci oferowanych powierzchni biurowych, ustugowo-produkcyjnych
i magazynowych.

e dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow,

e Kkontynuacja procesu inwestycyjnego - to przede wszystkim rozbudowanie oferty
0 nowe obiekty przeznaczone do wynajmu.

e zadowolenie akcjonariuszy poprzez ciagly wzrost zyskéw oraz wzrost wartosci
rynkowej ELKOP S.A.

Glowne kierunki rozwoju:
e perspektywiczna dziatalno$¢ z duzym potencjatem wzrostu;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;
e wysoki poziom rentownosci prowadzonego biznesu,
e dywersyfikacja sprzedazy

Rozwdj Spotki uwzgledniajacy stabilny fundament ELKOP S.A. poprzez:

e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw
(wynajem powierzchni biurowych, magazynowych, ustugowo-produkcyjnych, sprzedaz
doméw, modernizacja posiadanych obiektow, );

e inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw wiasnych
oraz finansowania zewnetrznego.

Na prezentowane wyniki z dziatalno$ci operacyjnej Spo6tki Elkop Energy S.A. miaty wptywy
uzyskiwane przychody z produkcji i sprzedazy energii elektrycznej. Dzialalnos$¢ ta polegata na
produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen (farm wiatrowych), oraz
sprzedazy praw majgtkowych - ,Zielone Certyfikaty” za posrednictwem Towarowej Gieldy
Energii.

Na osiggniecie straty ze sprzedazy w sprawozdaniu za 2013 r. wptyw miato:

e spadek wplywow ze sprzedazy - praw majatkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow”
za poSrednictwem Towarowej Gietdy Energii - nalezy zwr6ci¢ szczeg6lng uwage, iz
obserwuje sie sukcesywny spadek cen na Towarowej Gietdzie Energii ze sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej wytwarzanej w odnawialnych Zrédiach

energii.
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e spadek produktywnosci elektrowni wiatrowych - spowodowany gtéwnie spadkiem
$rednich predkosci wiatru w 2013 roku,
e sprzedaz urzadzen w III kwartale 2013 r.

Strategie rozwoju zwigzang z produkcja energii elektrycznej Emitent planuje realizowaé
poprzez przejmowanie podmiotéw posiadajgcych wilasne farmy wiatrowe w atrakcyjnych
lokalizacjach.

Z uwagi na zmiane akcjonariatu oraz Zarzadu sp6tki G-ENERGY S.A. (dawniej Elkop Energy S.A.)
Spotka ELKOP S.A., utracita kontrole nad Spétka. W zwigzku z powyzszym Zarzad ELKOP S.A.
nie zna perspektyw rozwoju strategii G-ENERGY S.A. (dawniej Elkop Energy S.A.).

VL. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN Z OKRESLENIEM
W JAKIM STOPNIU GRUPA KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowag Elkop. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto,
naktadéw na konsumpcje lub nakltadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw
o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy.
W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki
zarOwno wewnetrzne, jak rdGwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji
finansowej Grupy, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Grupy.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitalowa celdw strategicznych wptyw maja miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Grupy. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokos$ci stép procentowych i kursow
walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany

w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny spos6b niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosc¢
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe.

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem Grupy Kapitatowej od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Grupe od podmiotéw zwigzanych z Grupa
umowami na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowo$¢ regulowania naleznosci z tytutu
zawartych uméw ma wptyw na biezaca plynno$¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomosci
nalezy w tym wypadku traktowac jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.
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Ryzyko zwiqgzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Grupe Kapitalowa Elkop wiaza sie z koniecznos$cig zatrudnienia
podwykonawcéw i przyjeciem peinej odpowiedzialno$ci wobec inwestoréw za ich dziatania.
Spétka stara sie minimalizowac¢ ten czynnik ryzyka, zadajac od podwykonawcéw kaucji lub
innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia
nie pokryja w pelnym zakresie roszczen inwestorow. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania
przez nas ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko nieukoniczenia projektu w terminie.
Nawet jezeli Spotka nie ponosi odpowiedzialno$ci za przesuniecie terminu realizacji zadania
inwestycyjnego ponosi dodatkowe koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczyé¢, ze
opisane czynniki beda miaty negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci oraz energii odnawialnych jest
narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa,
ceny nieruchomosci, stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne), istnieje ryzyko nie
osiaggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przyszlo$ci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowe;j strategii. Dziatania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku
ztej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowag
oraz na wyniki Spétki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki
mog3ace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdélnosci prawa
podatkowego, niosa za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Grupa. Przyszte zmiany przepisow prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na
dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spotka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy
wywotanej zbyt duza liczba dostepnych obiektow lub do wzrostu cen gruntéw. Potencjalnie
moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Sp6tki.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mieé
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negatywnego wplywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spoétki. Wraz z
odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa Spétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajacego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Spotka
ktadzie szczegblny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikdw, ktére aktywizuja pracownikow i uzalezniajg ich wynagrodzenie od
efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Grupy wiagzac sie bedzie z konieczno$cia akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co
moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Grupy.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeplywdédw Srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, acznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem finansowym. Decyzje
0 stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje s3 podejmowane na
podstawie biezacej analizy sytuacji Spo6tki i jej otoczenia.

Ryzyko zwiqgzane z moZzliwosciq natozenia na Grupe kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkoéw.
Grupa Kapitatowa jest notowana na rynku gtéwnym GPW i jest sp6tka publiczng w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada
kompetencje do naktadania na Grupe kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Grupy moze stac sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Grupe przez KNF
moze mie¢ to istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ

nadzoru.
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2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaly spetia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okre$lonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada
nie wiecej niz 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow
wartoSciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnos$ci Grupy i na jego wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktora
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo saddw polskich musi pozostawac
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w zgodno$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz
rodzi¢ komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzié
stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie
interpretowanymi.

Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
organem, ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan
z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energia oraz promowania konkurencji
w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw plandéw rozwoju przedsiebiorstw
energetycznych, rozstrzyganie sporow pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi
i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod
katem ich zgodnosSci z zasadami okre$lonymi w przepisach, w szczeg6lnos$ci z zasada ochrony
odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo nakltadac¢ kary na
przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoS$cig
koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki
efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

Ryzyko zwiqgzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmienno$cia przepiséow, ktére dodatkowo
sformutowane s3 w sposéb nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajace w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych odmienng od
przyjetej przez Grupe, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze miec to
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z kadrq menedzerskq Grupy Kapitatowej

Na dziatalno$¢ Grupy duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Grupa nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy. Wraz z odej$ciem
kluczowych 0s6b
z Kkierownictwa, Grupa mogtaby zostaé pozbawiona personelu posiadajacego wiedze
i do$wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze
Grupa jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencjg jest niezatrudnianie przez Grupe pracownikdw i korzystanie przy wykonywaniu
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specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W przypadku utraty tych specjalistéw przez
Spétke istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W efekcie
moze to skutkowal pogorszeniem sie warunkéw przysztych kontraktow i w zwigzku z tym
obnizeniem planowanych zyskéw Grupy.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjg na rynku pracy i trudnosciami w pozyskaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Czynnikiem mogacym mieé¢ znaczacy wplyw na uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe jest
trudna sytuacja na rynku pracy a w szczegdlnosci potencjalne trudnosci  z jakimi moze borykac
sie Spotka przy pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za
obstuge i eksploatacje elektrowni wiatrowych. Istnieje ryzyko, Ze niedostepno$¢ kluczowych
pracownikéw bedzie miato negatywny wplyw na realizacje prowadzonych przez Spoétke
projektéw oraz zapewnienie przez Grupe odpowiedniej jakos$ci i zakresu ustug, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spéiki oraz na osiggniecie
zaplanowanych wynikéw.

Ryzyko zwiqzane z wysokosciq optat za przylqczenie do sieci oraz obowigzkiem zaptaty
zaliczek na uzyskanie warunkéw technicznych przylqczenia

Zgodnie z treScig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt. 3
stanowi, iz za przylgczenie Zrédet wspéipracujacych z siecia oraz sieci przedsiebiorstw
energetycznych zajmujgcych sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii
pobiera sie oplate ustalong na podstawie rzeczywistych naktadéw poniesionych na realizacje
przytaczenia, z wytgczeniem odnawialnych Zrddet energii o mocy elektrycznej zainstalowanej
nie wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy elektrycznej zainstalowanej ponizej 1
MW, za ktorych przytaczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na podstawie rzeczywistych
nakltadéw. W takiej sytuacji rzeczywisty koszt przytaczenia do sieci uzalezniony jest od
lokalizacji elektrowni. Im elektrownia zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie
przylaczenia jest mniej skomplikowane, a nakitady na jego wykonanie s3 mniejsze. Ponadto,
zgodnie z art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot ubiegajacy sie o przytaczenie Zrddta do sieci
elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kV wnosi zaliczke na poczet
optaty za przyltaczenie do sieci, w wysokosci 30 zt za kazdy kilowat mocy przytaczeniowej, czyli
30 tys.zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 3
min zt). Grupa dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z konieczno$cig zabezpieczenia
odpowiednio wysokich $rodkéw finansowych, jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate
»zaliczek”, co w przypadku farmy o przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.

Ryzyko zwiqzane z obowiqzkiem przygotowania ekspertyzy przylqczenia do sieci przez
operatora sieci

Jednym z istotnych elementéw procesu realizacji inwestycji wiatrowej jest uzyskanie
warunkow technicznych przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, ktore sa wazne przez okres
dwdch lat, a nastepnie zawarcie umowy przytaczeniowej z operatorem systemu przesytowego.

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:

KRS 0000176582 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 33 z 55



Siedziba w 0ddzial w Plocku Oddziat w Elblagu

Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 32 246 24 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Zakres czynnosci, jakie przedsiebiorca musi podjac¢ na etapie procedury uzyskiwania warunkow
przylaczenia do sieci, zalezy od wysokos$ci napiecia znamionowego sieci, do ktérej przytaczenie
powinno nastapi¢. Jezeli wiec inwestor ubiega sie o przylaczenie do sieci o napieciu
znamionowym wyzszym lub réwnym 110 kV, ma on obowigzek wykonania ekspertyzy wptywu
przytaczenia instalacji na krajowy system elektroenergetyczny.

Jednakze rozpatrywanie poszczegdélnych wnioskéw przez operatoréw sieci nie jest prowadzone
w jednolity sposéb. Operatorzy czesto wymagaja od inwestor6w sporzadzenia ekspertyzy
z uwzglednieniem prawie nierealnych do spetnienia wariantéw i sytuacji. Nierzadko zdarzaja
sie sytuacje, w ktorych operator sieci zada sporzadzenia ekspertyzy przy zatozeniu, Ze do sieci
oprocz danej elektrowni wiatrowej zostang przytaczone inne w danym rejonie planowane parki
elektrowni wiatrowych. Moze to powodowa¢ dodatkowe i niepotrzebne koszty oraz
przedtuzanie procesu inwestycyjnego. Ponadto, wynikajacy z analizy wptyw przytaczonego
kompleksu urzadzen wiatrowych na parametry energii elektrycznej w sieci, nierzadko odbiega
od zastanego stanu faktycznego. Problem w tym =zakresie pojawia sie juz na etapie
koncepcyjnym realizacji danego projektu, gdyz brak jest mozliwos$ci uzyskania u operatora
informacji o biezacym stanie interesujacego wezla elektroenergetycznego. Z uwagi na fakt, iz w
projekcie nowelizacji przepisow prawa energetycznego istnieje zapis naktadajacy na
operatoréw sieci obowigzek wydania opinii o warunkach przytgczenia w terminie 150 dni, przy
czym termin ten liczony jest od dnia zloZzenia wniosku, Grupa dostrzega ryzyko, iz operatorzy
sieci nie bedg w stanie wydac¢ decyzji w terminie. Obecnie termin oczekiwania na przedmiotowa
ekspertyze wynosi ok.10 miesiecy. Wydtuzanie terminu oczekiwania na przedmiotowa opinie
moze negatywnie wplyng¢ na terminowo$¢ przygotowywania i realizacji projektow
energetycznych przez Grupy.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami

Grupa w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju dokonuje inwestycji w spo6tki zwigzane
z produkcja energii odnawialnej. Cze$¢ spotek, w ktére Grupa dokonata inwestycji, sa spoétkami
notowanymi na rynku NewConnect charakteryzujagcym sie wysoka zmiennos$cig notowan cen
akcji oraz niska ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami Kkursuy,
zawieszeniem notowan spoétek, oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢
wykluczenia instrumentéw finansowych, - co moze skutkowac¢ znacznymi stratami dla Grupy.

Ryzyko obnizenia sktonnosci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwiqgzane
z odnawialnymi zZrédtami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne.
W zwiazku z planami zwiekszania skali dziatalnosci, Grupa planuje w przysztosci finansowac
swoja dzialalno$¢ wykorzystujac kapitaty obce. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian w branzy energetycznej, ktdre moga spowodowal, ze instytucje kredytowe bedg
W mniejszym stopniu zainteresowane tego typu przedsiewzieciami. Rdwniez wzmozony popyt
na kredyty finansujgce przedsiewziecia energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia
kryteriow jego udzielania lub wzrostu marz. Przyczynié sie to moze do zwiekszenia trudnosci
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w uzyskaniu finansowania przez Elkop Energy S.A., badZ wydtuzenia czasu, ktéry potrzebny jest
do jego otrzymania. Ryzyko to moze wplynaé na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju
Grupy i mozliwosci realizacji nowych inwestycji.

Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektéw energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych
uzalezniona jest w znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjnosé¢
potencjalnych miejsc inwestycji uzaleZniona jest przede wszystkim od wietrznosci, czyli
wystepowania wiatru o okre$lonej charakterystyce, terendéw, Srodowiska umozliwiajacych
realizacje inwestycji, a takze mozliwo$ci wykorzystania i podtaczenia do istniejacych sieci
energetycznych. Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzglednia¢
wszystkie wymienione powyzej czynniki zwiekszajace szanse na powodzenie realizacji
inwestycji. Istnieje ryzyko nieodpowiedniej lokalizacji farm wiatrowych, wynikajgce z:

a. nieprawidtowo oszacowanego potencjalu energetycznego, tj. zbyt matej lub nieregularnej
wietrzno$ci

b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegto$ci od istniejacych sieci energetycznych lub
stanu technicznego uniemozliwiajgcego ich prawidtowe wykorzystanie.

Zta ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowa¢ obnizeniem poziomu przychodéw
generowanych przez okreslong farme wiatrowg, co przy danym poziomie kosztéw operacyjnych
moze negatywnie wplywac¢ na rentownos$¢ przedsiewziecia. Spétka ogranicza wystepowanie
powyzszego ryzyka poprzez prowadzanie wnikliwych badan kazdej wybranej lokalizacji,
dokonywanych przez zespo6t ekspertéw. Celem analizy jest ocena potencjalu energetycznego
danego obszaru oraz oszacowanie kosztow inwestycji stanowiagce fundament dla pézniejszego
studium wykonalnosci przedsiewziecia. Istnieje réwniez ryzyko, Ze po przeprowadzeniu
badania, lokalizacja okaze sie nieatrakcyjna, a Spotka nie bedzie mogta odzyska¢ wydatkéw
poniesionych na dany projekt. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka, Grupa bedzie
prowadzi¢ jednoczes$nie kilka projektéw, koncentrujac sie na tych, ktére s3 najbardziej
obiecujace pod wzgledem warunkéw, ryzyka, a takze rentownosci przysziej inwestycji. Istnieje
takze ryzyko, ze potencjalna lokalizacja bedzie analizowana réwnolegle takze przez inne
podmioty, dziatajgce w tej samej branzy, co stwarza zagrozenie utraty potencjalnej mozliwosci
inwestycyjnej na rzecz konkurencji.

Ryzyko zwiqgzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektéw z zakresu energetyki
odnawialnej, w realizacji ktérych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkow
przytaczenia do sieci energetycznej, decyzji Srodowiskowych oraz pozwolen na budowe. Istnieje
ryzyko, ze wymagane prawem pozwolenia zostang uzyskane ze znacznym opéznieniem lub ich
wydanie nie bedzie mozliwe. Moze to spowodowac przesuniecie realizacji projektu w czasie lub
w skrajnym przypadku uniemozliwi jego ukonczenie. Powyzsze ryzyko jest uzaleznione od
wielu czynnikéw, w tym:

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:

KRS 0000176582 REGON: 272549956 131600 1462 0008 4561 8284 1001

Strona 35z 55



Siedziba w 0ddzial w Plocku Oddziat w Elblagu

Chorzowie ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
ul. J. Maronia 44 09-402 Ptock 82-300 Elblag
41-506 Chorzéw tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
tel.: 32 246 24 71 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

a. decyzji Srodowiskowej, ktéra jest wydawana na postawie raportu oddzialywania na
Srodowisko opierajacego sie na wykorzystaniu informacji dotyczacych wymaganych procedur,
a takze uregulowan prawnych i technologii,

b. projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym,
w szczeg6lnosci regulacjami dotyczacymi BHP, higieny, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen
przeciwpozarowych,

c. Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajacego koncesje na produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej po zwrdéceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,

d. wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ wydany po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentéw.

Podstawowym czynnikiem niwelujgcymi omawiane ryzyka jest posiadane doswiadczenia os6b
zarzadzajacych Spotka.

Ryzyko wzrostu kosztow projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji projektu, za$ zanika po przekazaniu
obiektu do eksploatacji - polega na przekroczeniu terminéw i kosztow realizacji projektu, badz
wykonaniu ich niezgodnie z przyjetymi zalozeniami. MoZna je ograniczy¢ m.in. poprzez:
przeprowadzenie starannej analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie
w budzecie inwestycji rezerw na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji, zabezpieczajacych inwestora przed stratami zwigzanymi z nieterminowa
lub niewtasciwg realizacja inwestycji.

Ryzyko eksploatacji

Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztow produkcji i wielkoSci sprzedazy.
Na jego poziom wptywaja m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji
przesytowych spowodowane btedami wykonawstwa, niska jako$ciag zastosowanych urzadzen
lub niewtasciwa obstugg i konserwacjg, wzrost kosztéw transportu i zakupu paliwa ponad
poziom, ktéry zostat uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elektrycznej,
surowcOw i materiatdw, badZz wieksze niz zakladano straty energii podczas przesytu
i dystrybucji.

Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych
i regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtdwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg
w znacznym stopniu charakter staly, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii
elektrycznej, proekologiczne, badZ inwestujagc w urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen
skupu energii odnawialnej moze wptyna¢ na pogorszenie sie wynikéw finansowych osigganych

przez Grupe.
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Ryzyko uzyskania swiadectw pochodzenia

Wiaze sie z koniecznos$cig poniesienia kosztéw optat zastepczych w przypadku nieokazania
odpowiedniej ilosci $wiadectw do umorzenia, oraz z planowanymi zmianami przez
Ministerstwo Gospodarki Ustawy o odnawialnych Zrdédtach energii. Przedstawiona przez
Ministerstwo Gospodarki propozycja ustawy o OZE ogranicza wsparcie dla trzech rodzajow
7zrédet, ktore generuja tacznie 90 proc. zielonych certyfikatéw. Gwaltowny spadek cen
certyfikatéw stal sie przede wszystkim duzym problemem dla wytwoércéw energii
odnawialnych Zrédet, ktérzy nie zabezpieczyli sobie sprzedazy umowami dtugoterminowymi a
ponoszga koszty obstugi kredytu inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjq energii elektrycznej

Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczeg6lnosci podczas transportu i roztadunku paliw,
operowania ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systeméw przesytowych
i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy
elektrowni. Wystapienie takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Wystapienie tego ryzyka moze wplywaé¢ na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowej dziatalno$ci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu
nia, wymagajacej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie
negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko rozwiqzania umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem Ilub wykluczenia
Animatora Rynku/Market Makera z dzialania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 pkt.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem okresu 2 lat od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Grupy na rynku kierowanym zleceniami, a takze
w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dzialania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi Grupy do czasu zawarcia i wejScia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia umowy
z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wyltacznie na rynku kierowanym
cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢
o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez
zawierania umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z § 21 pkt. 2 w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Grupy do czasu
zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze
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nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw
finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

VIL. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]I
W ZAKRESIE:

A) POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA
LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE]J, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA,
WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA,

B) DWU LUB WIECE] POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM LACZNE]
WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ,
W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN I GRUPIE
WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa ELKOP nie byla strong postepowania lub
postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz tgczna stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych spétek Grupy.
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VII. OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWE]
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa ELKOP nie opracowata i nie wprowadzita systemu kontroli wewnetrznej
zarzadzania ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych, niemniej jednak
Grupa z najwyzszg staranno$cig podchodzi do kwestii sprawozdawczosci finansowe;.
Sprawozdania finansowe sporzadzane sa poprzez podmiot Swiadczacy ustugi ksiegowe na
zasadzie umowy outsourcingowej dla Grupy Kapitatowej ELKOP.

IX. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM
ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM, A TAKZE
ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W ROKU OBROTOWYM

Grupa Kapitatowa ELKOP dziatata w obszarze branz: nieruchomosci oraz energii odnawialne;j.
ELKOP S.A. zajmuje sie wynajmem powierzchni biurowych, produkcyjnych i handlowych oraz
jest w posiadaniu nieruchomosci komercyjnych. W 2013 roku zakonczona zostata sprzedaz
projektu deweloperskiego w Katowicach. Natomiast Elkop Energy S.A. silnie inwestowata
w elektrownie wiatrowe.

Gléwne przychody Grupy Kapitatowej ELKOP pochodza z dziatalno$ci podstawowej tj.
z wynajmu powierzchni biurowych, handlowych, ustugowo - produkcyjnych oraz
magazynowych zlokalizowanych w Chorzowie, Elblaggu oraz Ptocku. Na dzien publikacji raportu
Spétka posiada 90% obtozenia posiadanych nieruchomosci, jednakze w dalszym ciggu prowadzi
intensywng kampanie reklamowo - promocyjng zwigzang z oferowaniem nieruchomosci do
wynajmu:

e Posiada strone internetowga www.elkop.pl, ktéra jest pozycjonowana izawiera
szczegOtowe opisy posiadanych nieruchomosci

e systematycznie prowadzi reklame w prasie lokalnej

e umieszcza banery reklamowe w wiekszych miastach aglomeracji $laskiej

e prowadzi kolportaz materiatéw reklamowych

e dokonuje rozpowszechniania oferty poprzez wykorzystanie ustugi mailingowej

Dodatkowo Spoétka wspélpracuje z biurami nieruchomos$ci w celu wykorzystania réznych
kanatow dystrybucji dla posiadanej oferty.
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W ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez Elkop Energy S.A. przychody generowane byty
z tytutu:

e sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej przez Elektrownie Wiatrowe,

e sprzedazy praw majatkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow” za posSrednictwem
Towarowej Gietdy Energii.

¢ ustug posrednictwa oraz ustug doradczych.

X.  INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA
RYNKI KRAJOWE 1 ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODELACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY I USLUGI,
Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE] ODBIORCOW
1 DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM - NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL
W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE
POWIAZANIA Z EMITENTEM

Grupa Kapitatowa ELKOP prowadzi dzialalno$¢ na obszarze Polski. Spétka nie napotyka na
wieksze przeszkody w zaopatrywaniu sie w potrzebne materiaty. Gtéwnymi dostawcami dla
Grupy w zakresie materialéw s3 polskie firmy handlowe oraz polscy producenci. Struktura
zaopatrzenia materiatowego jest zmienna i uzalezniona od realizowanych projektow.

XL INFORMAJCE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, W TYM ZNANYCH
CZLONKOM GRUPY UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]I

Informacje o znaczgcych umowach majgce wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ELKOP
zostaty omowione w rozdziale IV. Grupa Kapitatlowa ELKOP nie posiada informacji o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami).
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XII. INFORMACJE 0) POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH GRUPY EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTY(JI KRAJOWYCH
I ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH
POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELKOP podlegajacych konsolidacji
na dzien 31.12.2013 r.

Udziat ELKOP S.A. w spéice Elkop Energy S.A. na dzien 31.12.2013 r., byt nizszy niz 50 % gtoséw
na WZA, Spétka ELKOP S.A. posiadata 4 890 000 akcji co stanowito 30,09 % udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZA Elkop Energy S.A. Podmiot ELKOP S.A. - kontrolowata spétke
przez wspoélny Zarzad, tj. Pana Jacka Koralewskiego.

Na dzien publikacji raportu Sp6tka ELKOP S.A., nie posiada akcji G-ENERGY S.A. (dawniej Elkop
Energy S.A.). Dnia 14.02.2014 r. Pan Jacek Koralewski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji
Prezesa Zarzadu, a na to stanowisko zostal powotany nowy Prezes Zarzadu Pan Grzegorz
Figurski.

Dnia 13.01.2014 r., Zarzad ELKOP S.A. jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki akcji
ze sp6tka DAMF Invest S.A. w Ptocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki byto
4.890.000 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 4.890.000 akcji ELKOP ENERGY S.A.
bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014 r. stanowito 30,09% udziatu w kapitale
zakltadowym Spéitki oraz uprawnialo do oddania 4.890.000 gloséw stanowigcych 30,09 %
udziatu w ogélnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A. Zwrot
przedmiotu pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015 r.

ELKOP ENERGY S.A.
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Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-
001-16-20, REGON 272549956. ELKOP S.A. dziata w branzy deweloperskiej oraz
w branzy nieruchomosci.

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku (09-402) przy ul. Zygmunta Padlewskiego 18 C
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000380413 - (przedmiotem
dziatalnosci jest Swiadczenie ustug z zakresu produkcji energii pozyskiwanej ze zrodet
odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji nowych projektéw oraz
pozyskaniu dla nich finansowania).

XIII. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIE] ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRASAKCJI - OBOWIAZEK UZNAJE
SIE SA SPEENIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA
INFORMAC]I
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W 2013 roku Grupa Kapitatowa ELKOP nie zawarta z Zadnym podmiotem transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

XIV. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK,
Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKISCI STOPY
PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

A. Emitent - Elkop S.A.

W 2013 roku Emitent nie zaciggat pozyczek oraz kredytow.

B. Emitent - Elkop Energy S.A.

W 2013 roku Emitent nie zaciggat pozyczek oraz kredytow.
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Dnia 15.01.2013 r. zostata sptacona w catosci umowa pozyczki z dnia 28.11.2011 roku,
zawarta pomiedzy Pozyczkodawcg URLOPY.PL S.A. a Pozyczkobiorca Elkop Energy S.A. na
kwote 630.000,00 ztotych z przeznaczeniem $rodkéw na objecie nowej emisji akcji Spotki
FON ECOLOGY S.A. na okres od 05.12.2011 roku do 31.12.2012 roku.

XV. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU
I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY 1 TERMINU
WYMAGALNOSCI

A. Emitent - Elkop S.A.

1) Dnia 16.07.2013 roku Emitent udzielit pozyczki gotowkowej Spotce ATLANTIS S.A.
z siedzibg w Ptocku, w wysokosci 2.200.000,00 zt. Strony ustality termin sptaty pozyczki
do dnia 30 kwietnia 2014 r. Strony ustality oprocentowanie w wysokosci 7 % w
stosunku rocznym od dnia udzielenia pozyczki do dnia 30.09.2013 r., nastepnie od dnia
01.10.2013 r. do dnia 30.04.2014 r. oprocentowanie w wysokosci 5 % w stosunku
rocznym. Dnia 16.10.2013 r., ATLANTIS S.A. sptacit kwote 200.000,00 ztotych, nastepnie
w dniu 13.01.2014 roku, sptacit pozostatg nalezno$¢ gtéwna oraz nalezne odsetki. Tym
samym pozyczka zostata sptacona w catosSci przed terminem jej wymagalno$ci.

2) Dnia 22.10.2013 roku, Emitent za kwote 1. 550.000,00 ztotych nabyt od osoby fizycznej
portfel wierzytelnosci, na ktory sktadaty sie wierzytelno$ci wymagalne z tytutu
udzielonych pozyczek w kwocie nominalnej 4.414.000,00 ztotych wraz z prawem do
naliczania odsetek. Nastepnie Emitent zbyl niniejszy portfel wierzytelnosci spotce
ATLANTIS S.A. za kwote 1.950.000,00 ztotych. Termin zaptaty strony ustalily na dzien
25.10.2014 r. W dniu 16.01.2014 r. ATLANTIS S.A. dokonata catkowitej sptaty
wierzytelnosci. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania - wierzytelno$¢ zostata
sptacona w catosci, w zwigzku z czym, Emitent osiggnat z tytutu ww. transakcji zysk
w wysokosci 400.000,00 ztotych.

B. Emitent - Elkop Energy S.A.

W 2013 roku Emitent nie udzielat pozyczek.
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XVI. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNINIEM PORECZEN I GWARAN(]I UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM Z GRUPA KAPITALOWA EMITENTA

Grupa Kapitatowa ELKOP nie udzielata jak réwniez nie otrzymata w danym roku obrotowym
poreczen oraz gwarancji.

XVII. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ GRUPE KAPITALOWA EMITENTA
WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZILALNOSCI

W 2013 roku Grupa Kapitatowa ELKOP nie przeprowadzata emisji.

XVIII. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW ZA DANY ROK

Emitent ELKOP S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2013 rok, ani tez ktérykolwiek z
jego kwartatow.

Emitent Elkop Energy S.A. wskazuje, Ze osiagniete przez Spotke w okresie od 01.01.2013 r. do
dnia 13.12.2013 r. wyniki finansowe odbiegaja od zakltadanych przez Zarzad oraz
przedstawionych w dokumencie analizy sytuacji finansowej i gospodarczej sporzgdzonej przez
Fundacje Wspierania Inicjatyw Gospodarczych z Poznania opublikowanej raportem biezacym
nr 4/2013 z dnia 14.01.2013 r. Emitent wskazuje, Ze gtdéwnym czynnikiem majacym wptyw na
wyniki finansowe Spotki byla sprzedaz maszyn oraz fakt nie nabycia urzadzen
nowocze$niejszych w okresie objetym raportem co wplynelo na zmniejszenie przychodow.
Wstrzymanie tego procesu inwestycyjnego i wstrzymanie rozwoju dzialu produkcji energii
elektrycznej jest skutkiem braku oczekiwanych uregulowan prawnych odno$nie sektora energii
pozyskiwanej ze Zrédet odnawialnych i utrzymujacym sie niekorzystnym stanem niepewnosci
legislacyjnej w dziatalnos$ci Spotki .
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XIX. OCENA WRAZ Z JEJ] UZASADNIENIEM DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNINIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE
GRUPA KAPITALOWA PODJEEA LUB ZAMIERZA PODJAC
W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Grupa Kapitatowa ELKOP na dzien sporzadzenia sprawozdania nie widzi zagrozen zwigzanych
zZ wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.

XX. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN
W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa ELKOP wszystkie mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych zawarta
we wcze$niejszych elementach sprawozdania.

XXI. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY 2013, Z OKRESLENIEM
STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Nietypowe zdarzenia, ktére mialy wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej:

v’ nizszg produktywnoscig elektrowni wiatrowych - spowodowane spadkiem S$rednich
predkosci wiatru w 2013 roku

v spadek wplywoéw ze sprzedazy praw majatkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow” za
posrednictwem Towarowej Gietdy Energii

v’ sprzedaz urzadzen w Il kwartale 2013 roku
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XXII. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ORAZ OPIS
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W ROPORCIE ROCZNYM,
Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWE] PRZEZ
NIAWYPRACOWANA

Czynniki zewnetrzne pozytywne:

* dogodna lokalizacja - siedziba oraz oddzialy posiadaja bezposrednie potaczenia
z gtbwnymi drogami miast, w ktorych sie znajduja

= duzy popyt na wynajem powierzchni biurowych i magazynowych ze wzgledu na
przyrost nowo powstajgcych firm

= dotacje unijne dla nowych przedsiebiorcow

» duza dywersyfikacja branz najemcéow

= spadek inflacji

= obnizka stép procentowych

= dostep do kapitatu (rynek gtéwny GPW oraz NewConnect),

» promocja energii pochodzacej z odnawialnych Zrédet,

* rozproszenie branzy, szansa na rozw6j nowych podmiotdw,

= gwarancja zbytu energii pochodzacej z odnawialnych Zrédet,

= wzrost zainteresowania ,zielong” energig, ,moda na ekologie”,

= pozytywny odbiér spoteczny przedsiebiorstw inwestujacych w ,zielong” energie.

Czynniki zewnetrzne negatywne:

= zmiany regulacji prawnych

» zmiany kurséw walutowych (wptyw na wartos¢ naktadéw inwestycyjnych oraz stope
zwrotu z inwestycji w budownictwie; wptyw na warto$¢ nakltadéw inwestycyjnych oraz
stope zwrotu z inwestycji w energetyke ),

» naplyw kapitatu obcego - wzrost konkurencji na lokalnym rynku,

» niekorzystne zmiany w systemie podatkowym,

» zmiany regulacji prawnych dotyczacych przytaczania i wykorzystania odnawialnych
zrodet energii,

= niekorzystne zmiany koniunktury, np. spadek wptywow ze sprzedazy praw
majgtkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatoéw” za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii,

» wystapienie nadprodukcji energii (przerost podazy nad popytem),

» niedostateczna infrastruktura przesytowa uniemozliwiajgca odbiér energii,
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= ograniczenie finansowania sektora energetycznego,

= niekorzystne zmiany w dtugoterminowej polityce energetycznej kraju oraz funduszach
unijnych zwigzanych z energetyka,

= zmiana polityki udzielania pozwolen niezbednych do uruchamiania nowych instalacji
energetyki odnawialnej (wzrost wymagan, wzrost kosztéw uzyskania pozwolenia),

= niekorzystne zmiany cen hurtowych energii elektrycznej,

= niekorzystne czynniki naturalne, np. nizsza od zaktadanej produktywno$¢ elektrowni
wiatrowych spowodowana spadkiem Srednich predkosci wiatru,

» ryzyko niemoznosci pozyskania sSrodkdw finansowych na rynku,

Czynniki pozytywne, wewnetrzne:

» elastyczny i otwarty Zarzad Przedsiebiorstwa,

» silne zaplecze merytoryczne,

» efektywna wspélpraca pomiedzy poszczegélnymi oddziatami w Chorzowie, Plocku
i Elblagu

» wykwalifikowana i do§wiadczona kadra pracownicza

* powigzania kapitalowe i osobowe z innymi przedsiebiorstwami z branzy
energii odnawialnej, deweloperskiej i nieruchomosci, mozliwo$¢ wspéttworzenia
know-how.

» duzZe zaangazowanie pracownikow,

Czynniki negatywne, wewnetrzne:

» wrazliwo$¢ na zmiany kadrowe (wysoka specjalizacja), konieczno$¢ zatrudniania
wysoko wykwalifikowanych pracownikdow,

= ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spo6tki na GPW (mozliwo$¢ wykluczenia z rynku,
natozenia kar administracyjnych)

= niskie rozproszenie akgji,

* powigzania rodzinne i kapitalowe pomiedzy cztonkami organéw Grupy Kapitatowe;j

» ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu
(mozliwo$¢ wykluczenia z rynku, natozenia kar administracyjnych, rozwigzania
umowy z Animatorem Rynku)

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELKOP opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu
dzialan majgcych na celu umocnienie jej pozycji w branzy, nieruchomosci jak
i energii odnawialnej. Realizacja tych zamierzen jest mozliwa do urzeczywistnienia poprzez
polityke systematycznego rozwoju. Spo6tka bedzie takze dazy¢ do wzrostu wartosci poprzez

modernizacje =~ wynajmowanych  powierzchni  biurowych,  ustugowo-produkcyjnych
i magazynowych oraz sprzedaz pozostatych doméw jak réwniez w produkcje i sprzedaz energii
odnawialne;j.
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XXIII. ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W 2013 roku zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami nie
wystepowaly.

XXIV. UMOWY ZAWARTE MIEDZY GRUPA KAPITALOWA EMITENTA
A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ
PRZE]JECIE

Umowy takie w Grupie Kapitalowej ELKOP nie wystepuja.

XXV. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE GRUPY EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA,
ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ] FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE]
Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W GRUPIE
KAPITALOWE] EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU
ZYSKU; W PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA
LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI
WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH; JEZELI
ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA
SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH ZAMIESZCZENIA
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zarok 2013 Zarzadowi ELKOP S.A. wyptacono wynagrodzenie brutto:

e Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu - 144.000,00 ztotych
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Za 2013 rok Rada Nadzorcza ELKOP S.A. otrzymata wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji

w nastepujacej wysokosci brutto:

e Mariusz Patrowicz -16.500,00 ztotych
e Wojciech Hetkowski - 7.600,00 ztotych
e Matgorzata Patrowicz - 5.000,00 ztotych
e Damian Patrowicz - 2.200,00 ztotych
e Marianna Patrowicz - 2.200,00 ztotych

W 2013 r. Zarzad i Rada Nadzorcza spétki Elkop Energy S.A. nie otrzymywali wynagrodzen
z tytutu petnionych funkcji.

XXVI. OKRESLENIE EACZNE] LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) GRUPY KAPITALOWE] ORAZ AKCJI
I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH, BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH GRUPE
KAPITALOWA EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Na dzien 31.12.2013 roku, Emitent posiadat 30,09% udziatéw w kapitale zaktadowym Elkop
Energy S.A. co stanowito 4 890 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien publikacji niemniejszego sprawozdania ELKOP S.A. nie posiada akcji Spétki G-ENERGY
S.A. (dawniej Elkop Energy S.A.)

Zarzqd

A. Elkop S.A.

Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu ELKOP S.A.

Prezes Zarzadu na dzien przekazania raportu nie posiadat akcji Emitenta oraz akcji spétek
powigzanych.

Rada Nadzorcza

Wojciech Hetkowski - 0 akcji
Patrowicz Marianna - 0 akgcji
Patrowicz Matgorzata - 0 akcji
Patrowicz Damian - 0 akgji
Patrowicz Mariusz -0 akgcji

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy
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Na dzien przekazania raportu wedle wiedzy Zarzadu Elkop S.A. - Cztonkowie Rady Nadzorczej
ELKOP S.A. nie posiadaja akcji Emitenta oraz akcji spétek powigzanych.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez czlonkéw organéw Spoétki zostaty
przedstawione z zachowaniem naleZytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedhlug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata
poinformowana.

B. Elkop Energy S.A.

Zarzqd

Prezes Zarzadu Elkop Energy S.A. tj. Pan Jacek Koralewski na dzien 31.12.2013 roku nie
posiadat akcji Elkop Energy S.A. Jednoczes$nie Pan Jacek Koralewski na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania nie posiada akcji G-ENERGY S.A.

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2013 r.:

e Kajkowska Anna - 0 akcji

e Hetkowski Wojciech - 0 akcji
e Patrowicz Marianna - 0 akcji
e Patrowicz Matgorzata - 0 akcji
e Patrowicz Damian - 0 akcji

oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania byta Rada Nadzorcza nie posiada akcji,
G-ENERGY S.A. (dawniej Elkop Energy S.A.)

Uwaga:

Zarzad Spétki ELKOP S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie posiada wiedzy na
temat liczby posiadanych akcji przez obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnego
Zarzadu Spo6tki G-ENERGY S.A. (dawniej Elkop Energy S.A.).

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organéw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
ELKOP S.A. wedtug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢
ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktorych Spétka ELKOP S.A.
nie zostata poinformowana.
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XXVIIL. INFORMAC]JE O ZNANYCH GRUPIE KAPITALOWE] EMITENTA UMOWACH
(W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU
KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
I OBLIGATARIUSZY

Po dniu bilansowym tj. w dniu 13.01.2014 r., Zarzad ELKOP S.A. jako pozyczkodawca zawart
umowe pozyczki akcji ze spétka DAMF Invest S.A. w Ptocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem
Umowy pozyczki byto 4.890.000 akcji spétki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 4.890.000 akcji
ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014 r. stanowito 30,09%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnialo do oddania 4.890.000 gloséw
stanowiagcych 30,09 % udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ELKOP
ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu pozyczki zostal okreslony na dzien 31.12.2015r.

XXVII. INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spotce nie wdrozono systemu kontroli akcji pracowniczych.

XXIX. INFORMACJE O WYBORZE BIEGLEGO REWIDENTA

ZAROK 2013 - ELKOP S.A.

Rada Nadzorcza ELKOP S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie i oceni
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELKOP za 2013 rok
oraz dokona przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego raportu $roédrocznego za
okres potroczny korniczacy sie dnia 30.06.2014 r. spétki ELKOP S.A.
ELKOP S.A. w dniu 14.01.2014 r. podpisata umowa z podmiotem:
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Targowej 204,
KRS nr 0000061094,
NIP 5260014757
REGON 010226794
Nr 68 na liscie biegtych rewidentéw prowadzonej przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentow
Strony uzgodnity wynagrodzenie:
e za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2013 r,
w kwocie 7.000,00 ztotych netto.
e za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013,
w kwocie 3.500,00 ztotych netto.
e za przeglad jednostkowego raportu $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres
potroczny koniczacy sie dnia 30.06.2014 r. w kwocie 4.000,00 ztotych netto.
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ZA ROK 2013 - ELKOP ENERGY S.A.

Rada Nadzorcza Elkop Energy S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie
ioceni jednostkowe sprawozdanie finansowe Elkop Energy S.A. za 2013.

Elkop Energy S.A. w dniu 14.01.2014 r. podpisata umow3a z podmiotem:

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Targowej 204,

KRS nr 0000061094,

NIP 5260014757

REGON 010226794

Nr 68 na liscie bieglych rewidentéw prowadzonej przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow
Strony uzgodnity wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013 r.,
w kwocie 3.000,00 zt netto, plus nalezny podatek VAT.

ZAROK 2012 - ELKOP S.A.

Rada Nadzorcza ELKOP S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie i ocenit
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELKOP S.A. za 2012 rok.
Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorcza byta:
Polinvest -Audit Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1.
Dane podmiotu:
KRS 0000150263;
NIP 676-20-61-598;
REGON 351474051
ELKOP S.A. zawarta w dniu 21.01.2013 roku umowe z Polinvest -Audit Sp. z o. o. z siedziba
w Krakowie. Przedmiotem umowy byto badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELKOP.
Strony uzgodnily wynagrodzenie:
» za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 r., w
kwocie 7.000,00 zt netto,
» za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012,
w kwocie 4.000,00 zt netto.

ZAROK 2012 - ELKOP ENERGY S.A.

Rada Nadzorcza Elkop Energy S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie
i ocenit jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Elkop Energy S.A. za 2012 rok.
Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorcza byta:

Polinvest -Audit Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie, ul. L.ukasiewicza 1.

Dane podmiotu:

ELKOP Spétka Akcyjna
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KRS 0000150263;

NIP 676-20-61-598;
REGON 351474051

Spotka Elkop Energy S.A. zawarta w dniu 21.01.2013 r. umowe z Polinvest -Audit Sp. z o. o.
z siedzibg w Krakowie. Strony uzgodnity wynagrodzenie:
» za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012 r., w
kwocie 3.400,00 z! netto,

» za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012,

w kwocie 3.000,00 zt netto.

XXX. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRPY KAPITALOWE] EMITENTA

AKTYWA
31.12.2013 31.12.2012
/w tys. z1/ /w tys. zl/
Aktywa trwate 50889 51568
Aktywa obrotowe 11 744 9 643
Aktywa razem: 62 633 61211
PASYWA
31.12.2013 31.12.2012
/wtys.zl/ /w tys. zl/
Kapitat wlasny 57018 55513
Zobowigzania 4872 4163
dtugoterminowe
Zobowigzania 743 1535
krétkoterminowe
Pasywa razem: 62 633 61211

ELKOP Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosSci optacony

Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy
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XXXI. WAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU
OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

Wazniejsze wydarzenia majace wplywa na dziatalno$ci oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ELKOP zostaly om6wione we wcze$niejszej czesci sprawozdania.

XXXII. OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYC]JI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

W roku 2013 roku, nie dokonywano istotnych lokat oraz inwestycji kapitatowych w ramach
grupy kapitatowe;j.

XXXIII. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ OPIS
ZMIAN W ORGANIZAC])I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ
Z PODANIEM ICH PRZYCZYN

W sktad Grupy Kapitatlowej Elkop na dzien 31 grudnia 2013 wchodzity i podlegaty konsolidacji
nastepujace jednostki:

e Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS
0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956. ELKOP S.A. dziala w branzy
nieruchomosci.

e Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy ul. Zygmunta Padlewskiego 18 C
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000380413 -
(przedmiotem dziatalno$ci jest $wiadczenie ustug z zakresu produkcji energii
pozyskiwanej ze zZrodet odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji
nowych projektdw oraz pozyskaniu dla nich finansowania)

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Elkop w 2013 roku nie nastapity.
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XXXIV. CHARAKTERYSTYKE POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Strategia wzrostu wartosci Grupy Kapitalowej ELKOP, realizowana przez Zarzad ELKOP S.A.
zaklada umocnienie pozycji grupy w podstawowych obszarach biznesowych, jakie stanowig
branza nieruchomo$ci. Spétka zamierza osiagna¢ ten cel miedzy innymi poprzez wynajem
pozostatych powierzchni biurowych, produkcyjnych i handlowych.

XXXV.OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

UJECIU

Brak takich pozycji.
XXXVI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Grupa Kapitatowa ELKOP nie prowadzi dziatalnos$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

XXXVII. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU
ICH NABYCIA, LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

Grupa Kapitatowa ELKOP na dzien bilansowy nie posiadata udziatéw (akcji) wiasnych.

XXXVIII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego stanowi Zatgcznik do
jednostkowego sprawozdania z dziatalnosci sp6tki ELKOP S.A..

Chorzéw, 20 marca 2014 roku

Prezes Zarzadu
Jacek Koralewski
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