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akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych
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wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb 25

g. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnodci emitenta , ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatbw witasnych emitenta, 2z okreSleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu Ilub wiecej postepowan dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania 25

h. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, oraz z przedstawieniem: informacji o podmiocie
z ktérym zostata zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem
bedgcym strong transakciji, informacji o przedmiocie transakgciji, istotnych warunkéw transakcji
ze szczegoblnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez
strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy w szczegdlnosci
odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw, innych
informacji dotyczgcych tych transakcji jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkows,
finansowg i wynik finansowy emitenta 25

i. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
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z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczeh lub gwaranciji, charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki 26
j- Inne informacje, ktére sg istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta 26
k. wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 26
3.10 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu grupa
kapitatowa jest na nie narazona 27
3.11 Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej 38
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RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2013 ROKU

PREZENTOWANY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINASNOWEJ WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki ELKOP S.A. za pierwszy kwartat

2013 roku,
Ministra Finansow

wraz z danymi poréwnywalnymi sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz.259

z pobzniejszymi zm.) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).
W tysigcach polskich ztotych.
1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
$SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE e | ars | atcaatts
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ o o o
Iniebadane/ | /zbadane/ | /niebadane/
Aktywa
I. Aktywa trwate 51735 51 568 32825
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy 1550 1550
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4938
Rzeczowe aktywa trwate 2163 2079 10 604
Nieruchomosci inwestycyjne 31 358 31 358 78
Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 613 16 514 17 194
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci
Naleznosci dtugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 67 11
Il. Aktywa obrotowe 9675 9 643 11 562
Zapasy 1889 1873 4064
Naleznosci krétkoterminowe 3050 3075 2819
Inwestycje krotkoterminowe 1574 2342 2196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 644 2343 1994
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 518 10 489
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 61410 61211 44 387
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Pasywa
I. Kapitat wiasny 55947 55513 24779
A. Kapitatl wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 54 873 54 458 22 827
Kapitat zaktadowy 53001 53 001 34 267
Kapitat zapasowy 3475 3475 1504
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 4289 4 289 4 289
Zyski (straty) z lat ubiegtych i z roku biezacego -5 892 -6 307 -17 233
B. Udziaty niekontrolujace 1074 1055 1952
Il. Zobowigzania diugoterminowe 4152 4163 1597
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4152 4152
Rezerwy na swiadczenia emerytalne
Pozostate rezerwy 11
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1597
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 1311 1535 18 011
Kredyty i pozyczki 684 1206

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zobowigzania handlowe 301 358 15
Zobowigzania pozostate 936 426 16 704
Rozliczenia miedzyokresowe 74 67 86
Pasywarazem 61 410 61 211 44 387

Wartos¢ ksiggowa 54 873 54 458 22 827
Liczba akcji 106 002 204 106 002 204 68 534 068
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 0,52 0,51 0,33
stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012

/niebadane/ /zbadane/ /niebadane/

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowiazania warunkowe 339 339 339

- grunt w wieczystym uzytkowaniu 339 339 339
- weksle in blanco dotyczgce uméw leasingowych

Pozycje pozabilansowe, razem 339 339 339
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1.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Trzy miesigce | Trzy miesigce
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW zakonczone zakonczone
| STRAT 31.03.2013r. 31.03.2012r.
niebadane niebadane
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
1076 1853
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
575 1119
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 501 734
IV. Koszty sprzedazy 147
V. Koszty ogodlnego zarzgdu 244 390
VI. Pozostate przychody operacyjne 1 10
VII. Pozostate koszty operacyjne 1 5
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 110 349
IX. Przychody finansowe 340 516
X. Koszty finansowe 1 55
XI. Zysk przed opodatkowaniem 449 810
XIl. Podatek dochodowy 15 50
XIll. Zysk (strata) akcjonariuszy (mniejszosciowi) 19 296
XII. Zysk (strata) netto 415 464
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 396 168
Udziaty mniejszosci 19 296
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 102 101 412 53 434 890
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 0,00 0,00
Trzy miesigce | Trzy miesigce
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zakonczone zakonczone
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2013r. 31.03.2012r.
niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 415 464
Inne catkowite dochody, w tym:
Catkowity dochéd za okres 415 464
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 396 168
Udziaty mniejszosci 19 296
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1.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Trzy miesigce Dw.a n?sme Trzy miesigce
$RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE | zakoficzone | oY | zakonczone
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.03.2013r, | 23KONCZOne | 41 3 5012r.
niebadane 81.12.2012r. niebadane
zbadane
Kapitat witasny na poczatek okresu 55513 24 017 24018
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 53 001 34 267 34 267
Zmiany kapitatu zakladowego 18 734 0
- zwigkszenia 18 734
Kapitat zakladowy na koniec okresu 53 001 53 001 34 267
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3475 3475 3476
Zmiany kapitatu zapasowego 0 -1972
- zwiekszenia -1972
Kapitat zapasowy na koniec okresu 3475 3475 1504
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4289 4289 4289
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 289 4289 4 289
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -6 307 -19 670 -19 670
- zwiekszenie (z tytutu) 415 13 009 2437
a) zysk/strata za okres 415 13 009 464
b) korekta strat z lat ubiegtych 1973
- zmniejszenie -354
a) korekty wynikajgce z przejecia spotek -354
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku biezagcego na
koniec okresu -5 892 -6 307 -17 233
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej na
koniec okresu 54 873 54 458 22 827
Udziaty niekontrolujace na poczatek okresu 1055 1656 1656
Zmiany udzialéw niekontrolujacych 19 296
- zwiekszenia 19 296
a) udziat w zysku 19 296
- zmniejszenia 601
a) udziat w stratach spoétek konsolidowanych 601
Udziaty niekontrolujgce na koniec okresu 1074 1055 1952
Kapitat wtasny razem na koniec okresu 55947 55513 24779
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1.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

. : milrszi:ce Trzy miesiace
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE_SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW zakoRczone zakonczone
PIENIEZNYCH 31.03.2013r. 31_.03.2012r.
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ operacyjna
I. Zysk (strata) netto 415 2009
Il. Korekty razem -261 -898
Odpis wartosci firmy =727
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejszosciowych 19
(Zyski) strat z tytutu réznic kursowych 214
Amortyzacja 38 137
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 12
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -283 -376
Zmiana stanu rezerw -11 -26
Zmiana stanu zapasow -15 489
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych 36 78
Zmiana stanu zobowigzan 442 138
Zmiana stanu biernych rozliczeh miedzyokresowych -486
Inne korekty -409
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 154 1111
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 1051 523
Zbycie aktywow finansowych 1051 523
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 221 16 360
Nabycie sktadnikédw wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 121
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 100 16 360
Il. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 830 -15 837
Dziatalnos¢ finansowa
I. Wptywy 1 16 219
Kredyty i pozyczki 13
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 15 650
Inne 1 556
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 684 282
Sptaty kredytow i pozyczek 630 26
Pfatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 225
Odsetki 54 31

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschdd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -683 15 937
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-IIl) 301 1211
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 301 1211
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2343 782
Srodki pieniezne na koniec okresu 2644 1993
II. INFORMACJE DODATKOWE
2.1. Ogélne informacje o Emitencie
Nazwa Emitenta: ELKOP S.A.
Siedziba: Chorzow
Adres: 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44
Tel./faks tel. 32/2462471; fax 32/2462088
Numer KRS: 00000176582
REGON: 272549956
NIP: 627-001-16-20
Kapitat zaktadowy optacony: 53.001.102,00 zt

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie jest sektor dziatalnosci budowlane;.

Organy Spoétki:
Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Mariusz Patrowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
e Damian Patrowicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Malgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:

Prezes Zarzagdu Jacek Koralewski

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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2.2. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

W skat Grupy Kapitatowej ELKOP wchodzg nastepujgce spéiki:

e Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582, NIP
627-001-16-20, REGON 272549956. Elkop S.A. dziata w branzy deweloperskiej oraz w branzy
nieruchomosci. Spétka posiada oddziaty w Plocku oraz w Elblagu. Elkop S.A. dziata na polskim
rynku juz ponad 50 lat. Historia Spétki siega roku 1950, kiedy w sektorze Budownictwa
Weglowego wyodrebniony zostat Zespét Robét Elektrycznych, ktéry stat sie w 1963 roku
zalgzkiem Przedsiebiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego ELMONT w Chorzowie.
Po 19 latach firma zmienita nazwe na PEPW ELKOP. W latach 90 w firmie zrobiono wiele, by
dostosowac sie do warunkéw gospodarki rynkowej. W 1995 roku Elkop stat sie spotkg akcyjng
w ramach Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. 7 marca 2001 roku zadebiutowat na gietdzie
papieréow warto$ciowych. Waznym etapem w rozwoju Spdtki byto rozpoczecie dziatalnosci
w sektorze budownictwa mieszkaniowego. Pomoglo to zdywersyfikowac¢ zrodia przychodow.
W drugag dekade XXI wieku Spoétka weszta jako podmiot zrestrukturyzowany i stabilny, odwaznie
podejmujgc realizacje ambitnych planéw i z optymizmem patrzy w nowg przysztosé. Spétka Elkop
S.A. to preznie rozwijajgcy sie podmiot, ktéry dziata na kilku obszarach. Pozycja ta poparta jest
diugoletnim doswiadczeniem. Spétka jest otwarta na wykorzystywanie ciekawych szans
rynkowych i dlatego rozszerza swojg dziatalnos¢ o obszary z duzym potencjatem wzrostu. Spotka
zaangazowata sie w dziatalnos¢ deweloperskg, co zaowocowato realizacjg osiedla domdéw
jednorodzinnych w katowickiej dzielnicy Zarzecze. Elkop S.A. jest w posiadaniu nieruchomosci
wiasnych o tgcznej wartosci ok. 30 min zlotych. Wynajem powierzchni biurowych oraz hal
produkcyjnych i magazynowych, o tgcznej powierzchni ok . 25 000 m? jest waznym elementem
dziatalnosci Spofki.

e Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 ¢, zawigzana zostata w dniu 18
pazdziernika 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu
11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego — Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa dziatalnosci -
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 3511Z - wytwarzanie energii elektryczne,;.
Spotka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w pazdzierniku 2010 roku. Dziatalnos¢
Spofkki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrédet naturalnych — energia
wiatru. Dzialalnos¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej
Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii w ogolnym bilansie. Obecnie na catym $wiecie
realizuje sie w branzy energetycznej projekty w oparciu o koncepcje zrGwnowazonego rozwoju, sg
one réwniez fundamentem dziatalnosci Spoétki Elkop Energy S.A. Racjonalna gospodarka
zasobami jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w sposéb
naturalny przektada sie na dziatania Spétki. Pomimo nacisku na stymulacje tego rynku przez
instytucje rzgdowe oraz unijne, liczba nowo powstajgcych podmiotéw w tej branzy jest wcigz
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niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to szansa dla catego sektora, jak réwniez dla
Spotki Elkop Energy S.A. Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spotke
dziatalnosci w branzy energii odnawialnej. Spétka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego
istnienia jest ukierunkowana na tworzenie najnowoczesniejszych rozwigzan ekologicznych dla
branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalnosci w ramach tego sektora ma doprowadzic,
zgodnie z przyjetg przez Spoétke strategig, do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje
rébwniez wspotprace z innymi podmiotami z branzy, takie dziatanie ma na celu stworzenie
fundamentéw dla powstania grupy kapitatlowej. Dos$wiadczenie w realizacji projektow jest
wartoscia, ktéra wyrdznia Spotke na tle konkurenciji.

o Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku, ul. Padlewskiego 18 ¢ - Spétka zalezna od Elkop
Energy S.A, w ktérej Elkop Energy S.A. posiada 100% udziatéw. Hibertus Sp.
Zz 0.0. zostata zawigzana w dniu 23.03.2011 r. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A
numer 1503/2011 przez Spétke Companies Trade Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku. W dniu 04
maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie Umowy sprzedazy Udziatéw zakupita od spotki
Companies Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Hibertus Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS
0000381756). Podstawa dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD
35117 - wytwarzanie energii elektrycznej. Hibertus Sp. z o.0. jest wtascicielem farmy wiatrowej
w Nieszawie skfadajgcej sie z 6 elektrowni wiatrowych o mocy znamionowej 100 kW kazda,
produkcji Dunskiej firmy VESTAS.

2.3. Opis przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym metod wyceny aktywéw
i pasywoéw, ustalenia przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego

Prezentowane skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
na dzien 31 marca 2013 roku oraz za 3 miesigce zakohczone 31 marca 2013 roku.

Niniejsze  skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w nie dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze spodjnie z zasadami opisanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ELKOP sporzgdzonym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012.

Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciggty.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg ELKOP w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie
w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 maja 2013

roku.

2.4. Wskazanie s$rednich kurséw wymiany ziotego w okresach objetych historycznymi
informacjami finansowymi, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

kurs na ostatni dziehn okresu 4,1774 29-03-2013 41616 30-03-2012
. . . od 01-01-2013 od 01-01-2012
Sredni arytmetyczny kurs w okresie 4,1738 4o 31-03-2013 41750 | do 31-03-2012
kurs najnizszy 4,0671 02-01-2013 41062 12-03-2012
kurs najwyzszy 4,2028 01-02-2013 45135 15-01-2012
Tab. nr21 z dn. 31.01.2013 4,187 Tab. nr21 z dn. 31.01.2012 4,227
Tab. nr 42 z dn. 28.02.2012 4,157 Tab. nr 42 z dn. 29.02.2012 4,1365
Tab. nr 63 z dn. 29.03.2012 41774 Tab. nr 64 z dn. 30.03.2012 4,1616
sredni arytmetypzny kurs 41738 sredni arytmetyf:zny kurs 4.1750
w okresie w okresie

* kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na

ostatni dzieni kazdego miesigca

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

w nastepujgcy sposob:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy

ELKOP Spotka Akcyjna
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w dniu 31 marca 2013 roku 1 EUR =4,1774 PLN

w dniu 31 grudnia 2012 1 EUR = 4,0882 PLN

pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywédw pienieznych przeliczone sg

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski na

w okresie sprawozdawczym.

obowigzujgcych

w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 marca 2013 r. 1 EUR

w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. 1 EUR

2.5.

ostatni

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

dzien

kazdego

4,1738 PLN

4,1750 PLN

miesigca

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skonsolidowanego

w tys. zt w tys. EURO
Pierwszy Pierwszy Pierwszy Pierwszy
kwartat kwartat kwartat kwartat
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2013 2012 2013 2012
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 1076 1853 258 444
materiatow
110 349 26 84
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
) 449 810 108 194
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto przypadajgcy na 396 464 95 111
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto 154 1111 37 266
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto 830 -15 837 199 -3793
z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych netto -683 15 937 -164 3817
Z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich 301 1221 72 292
ekwiwalentow
61 410 61 211 14 701 14 973
Aktywa razem *
0 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe *
1237 1535 296 375

Zobowigzania krotkoterminowe *

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony
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Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 54 873 54 458 13136 13 321
jednostki dominujgcej *

53001 53001 12 688 12 964
Kapitat zaktadowy *
(Sredni;ﬂ wazona rozwodniona liczba akcji 102 101 412 84734890 102101 412 84 734 890
W SZzt.
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
(w zt / EURO)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w2zt/EURO) 0,52 0,51 0,12 0,12
Uwaga! dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg

w kolumnie drugiej i czwartej stan na dzieh 31.12.2012 roku.

. POZOSTAtLE INFORMACJE

3.1. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2013 roku

Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Elkop podlegajacych konsolidacji na dzien

31.03.2013r.

e Udziat Elkop S.A. w spétce Elkop Energy S.A. jest nizszy niz 50 % gtosow na WZA.

ELKOP S.A.

na dzien 31.03.2013 r. posiada 4 890 000 akcji co stanowi 30,09 % udziatu

w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA Elkop Energy S.A. Podmiot ELKOP S.A. -
kontroluje spdtke przez wspdlny Zarzad. Pan Jacek Koralewski jest Prezesem Zarzgdu nizej

wymienionych spoétek.

e Spodtka Elkop Energy posiada 100% udziatéw w Spétce Hibertus Sp. z o.0.

3.2. Zestawienie oraz

objasnienie réznic pomiedzy

danymi ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzadzonym
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgadzone za | kwartat 2013 roku, oraz obejmujgce
dane poréwnywalne za | kwartat 2012 roku nie zawiera réznic.
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3.3. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

Rezerwa na podatek dochodowy:

4 152 tys. zt
0 tys. zt
0 tys.z

stan na 1.01.2013
utworzenie rezerwy
rozwigzanie
rezerwy

stan na 31.03.2013

4152 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stan na 1.01.2013
utworzenie aktywow
rozwigzanie aktywow
stan na 31.03.2013

Aktualizacja zapasow:
stan na 1.01.2013
zmiany

stan na

31.03.2013

Aktualizacja naleznosci:
stan na 1.01.2013
Zmiany

stan na

31.03.2013

67 tys. zt

0 tys. zt
16 tys. zt
51 tys. zt

254 tys. zt

0 tys. zt
254 tys.
zt

0 tys. zt
0 tys. zt
0 tys. zt

3.4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy

kapitalowej Emitenta,

i zaniechania dziatalnosci.

inwestycji

dlugoterminowych,

podziatu,

restrukturyzaciji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze jednostki.

3.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W  okresie sprawozdawczym Emitent

przekazat do publicznej

wiadomosci  informacje

o zawartych znaczgcych umowach oraz istotnych zdarzeniach w grupie kapitatowe;j:

ELKOP S.A.:

» Dnia 31 stycznia 2013 roku - Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, ze w dniu 31.01.2013
r. do spotki wptyneto pismo od Akcjonariusza, spotki REFUS Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Plocku w sprawie przedtuzenia terminu zobowigzania Akcjonariusza do czasowego
wylgczenia zbywalnosci akcji Emitenta, ztozonego w dniu 10.10.2012 r., o ktérym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 45/2012 z dnia 11.10.2012 r. Akcjonariusz
wprowadzit zmiane zapisu § 2.

» Dnia 31 stycznia 2013 roku Zarzad ELKOP S.A. poinformowal, iz w dniu 31.01.2013 r.
do spotki wptyneto pismo od Akcjonariusza, spotki ATLANTIS S.A. z siedzibg w Ptocku
w sprawie przedtuzenia terminu zobowigzania Akcjonariusza do czasowego wytgczenia
zbywalnosci akcji Emitenta, zlozonego w dniu 10.10.2012 r., o ktérym Emitent
informowat raportem biezagcym nr 46/2012 z dnia 11.10.2012 r. Akcjonariusz wprowadzit
zmiane zapisu § 2.

» Dnia 13 marca 2013 roku — Zarzad ELKOP S.A. podat do publicznej dziatalnosci
aktualizacje dziatalnosci oraz strategie na lata 2013 — 2015.

» Dnia 20 marca 2013 roku — Spétka opublikowata raport roczny za rok 2012

ELKOP ENERGY S.A.

» Dnia 07 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, ze w dniu 07.01.2013 r. Zarzad GPW
S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjgt uchwate nr 25/2013
w sprawie zmiany uchwaty nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012r.

Na mocy uchwaty z dnia 07.01.2013 r. Zarzgd GPW S.A. w Warszawie postanowit
przedtuzy¢ do dnia 14.01.2013 r. termin publikacji raportu zawierajgcego analize sytuacji
gospodarczej i perspektyw na przysztos¢ Emitenta oraz wyceny wartosci Spotki Elkop
Energy S.A. a ponadto postanowit o odpowiedniej zmianie pozostatych terminéw
okreslonych uchwatg nr 1245/2012. Zmieniong uchwatg Zarzagd GPW S.A. zdecydowat, Zze
obrét akcjami Spotki pozostanie zawieszony do dnia 17.01.2013 r. wigcznie. Emitent
poinformowat ponadto, ze uchwata z dnia 07.01.2013 r. zmienita date ewentualnego
wykluczenia akcji Spotki z obrotu na dzien 04.02.2013 r. w przypadku, gdy przedstawione
przez Spotke raportem w dniu 14.01.2013 r. dokumenty zostang uznane przez Zarzgd GPW
S.A. za nierzetelne, niekompletne lub niewiarygodne.

Emitent poinformowat, ze zwrdcenie sie z wnioskiem o przediuzenie terminu na publikacje
dokumentoéw zawierajgcych wnioski z badania sytuacji gospodarczej Spotki podyktowane
byto interesem Spdiki i jej akcjonariuszy i miato na celu przedstawienie sytuacji Spoétki
w mozliwie najszerszym i rzetelnym zakresie, ktéry bedzie uzasadniat pozostawienie akc;ji
Spotki w obrocie na rynku NewConnect.

» Dnia 12 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat o tresci uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 13.12.2012 r. kontynuowanego po
przerwie w dniu 11.01.2013 r.
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» Dnia 14 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iz w wykonaniu zobowigzan natozonych

na Spoétke Uchwatg Zarzgdu GPW S.A. nr 1245/12 z dnia 07.12.2012 r. przekazat do
publicznej wiadomosci dokument sporzadzony przez Fundacje Wspierania Inicjatyw
Gospodarczych w Poznaniu zawierajgcy analize sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta
oraz perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez Spotke tj. w zakresie
odpowiadajagcym tresci § 15b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, oraz wycene
wartosci Spoétki dokonang w oparciu o dwie rézne metody wyceny. Jednoczesnie Emitent
przekazat opinie Zarzadu w zakresie wartosci Spotki.
Emitent oswiadczyt, ze tre$¢ publikowanych wraz z niniejszym raportem dokumentow,
zawartych w nich informacji oraz wyjasnienia nie byta przedmiotem badania przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem ich zgodnosci ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

» Dnia 16 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, ze w dniu 15.01.2013 r., jako strona

sprzedajgca zawart ze Spotkg Urlopy.pl S.A. w Ptocku, jako kupujgcym umowe kupna -
sprzedazy akcji. Przedmiotem umowy z dnia 15.01.2013 r. byto 9.396.563 akcji Spotki FON
Ecology S.A. w Ptocku o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zbyte akcje uprawniaty do oddania
9.396.563 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A. oraz stanowity 8,62 %
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu FON Ecology S.A. oraz 8,62 %
udzialu w jej kapitale zaktadowym. Warto$¢ umowy to 939.656,30 zt, cena jednostkowa
zbywanych akcji wyniosta 0,10 zt za kazdg akcje.
Jednoczesnie wobec faktu, ze Emitenta ze Spétkg Urlopy.pl S.A. w Ptocku tgczy umowa
pozyczki pienieznej z dnia 28.11.2011 r. Emitent informuje, Zze wynikajgce
z tej umowy zobowigzanie do zwrotu kwoty pozyczki w kwocie 686.199,45 zt zostato przez
strony potrgcone ze zobowigzaniem Urlopy.pl S.A. do zaptaty ceny zakupu akcji FON
Ecology S.A, o  ktorym mowa  powyzej w  kwocie 939.659,30 z
w ten sposoéb, ze obie wierzytelnosci ulegty catkowitej kompensacie.

» Dnia 17 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iz Zarzad GPW S.A
w Warszawie w zwigzku z Zzgdaniem Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78
ust. 3 w zw. z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, podjat uchwate nr
67/2013 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta od dnia 18.01.2013r. do dnia
01.02.2013r. wtgcznie. Zarzad Emitenta informuje, Ze nie sg mu znane przyczyny zadania
KNF oraz, ze nie wystgpity Zzadne nowe okolicznosci uzasadniajgce dalsze zawieszenie
obrotu akcjami Spotki. Emitent informuje, ze podejmuje wszelkie mozliwe kroki celem
przywrécenia obrotu akcjami Spétki oraz zapobiezenia wykluczeniu Spofki z obrotu.

» Dnia 21 stycznia 2013 roku - Emitent poinformowat, iz w dniu 18.01.2013 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie podjgt uchwate
w sprawie rejestracji w dniu 22 stycznia 2013 r. 16.250.000 (szesnascie milionéw dwiescie
piecdziesigt tysiecy) jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii C
Emitenta warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 stycznia 2013 r.
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» Dnia 24 stycznia 2013 roku — Emitent przekazat do publicznej wiadomosci: informacje dot.
dziatan podjetych przez Zarzad w zwigzku z zawieszeniem obrotu akcjami Spéiki oraz
informacje w sprawie publicznej emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Wobec faktu, ze poczgwszy od wprowadzenia akcji Spoétki
do obrotu na rynku NewConnect, ich kurs znacznie wzrastat, co pociggneto za sobg istotny
wzrost jednostkowej warto$ci rynkowej akcji oraz co przyczynito sie do znacznego obnizenia
ptynnosci obrotu akcjami Spotki, Zarzad juz w dniu 23.08.2012 r. reagujgc na zaistniatg
sytuacje postanowit o zwotaniu na dzien 20.09.2012 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktérego przedmiotem miato by¢é dokonanie tzw. splitu akcji Spétki tj. ich
podziatu w proporcji 1: 500 z dotychczasowych 32.500 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej
50,00 2zt kazda na 16.250.000 akcji Emitenta o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Zwotujgc Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 20.09.2012 r. Zarzad
kierowat sie dobrem akcjonariuszy jednoczes$nie zakladajgc, ze podziat akcji Spoétki
przyniesie wymierne efekty w postaci znacznego zwiekszenia ptynnosci i atrakcyjnosci akcji
Spotki, co w ocenie Zarzadu mogto doprowadzi¢ do ustabilizowania ich kursu.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20.09.2012 r. przychylito sie do
zaproponowanych przez Zarzgd warunkéw podziatu akcji oraz podjeto stosowne uchwaty
celem dokonania podziatu akcji. Zarzad Spoétki niezwtocznie przystapit do wykonania uchwat
NWZ z dnia 20.09.2012r. Zarzad wskazuje, ze procedura podziatu akcji zakonczyta sie
powodzeniem. Podziat akcji zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych a z dniem 29.10.2012 r. na rynku
NewConnect notowanych jest 16.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Mimo
podjetych przez Zarzgd wskazanych dziatan, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 08.10.2012r. Zarzgad GPW S.A. w Warszawie postanowit o zawieszeniu obrotu
akcjami Spdétki. Wobec kolejnych przediuzen okresu zawieszenia obrotu akcjami Spotki
Zarzad zwracat sie o zmiane uchwat GPW S.A. oraz odwieszenie obrotu akcjami Spofki,
jednoczesnie prezentujgc swoje stanowisko zgodnie, z ktérym w jego ocenie zawieszenie
obrotu akcjami Spotki bytlo Srodkiem niewspotmiernym do zaistniatej sytuacji oraz
szkodzgcym uczestnikom obrotu, w tym w szczegdlnosci akcjonariuszom Spétki. Zarzad
GPW S.A. w Warszawie uchwatg nr 1245/2012 z dnia 07.12.2012 r. w sprawie dalszego
zawieszenia obrotu akcjami oraz warunkowego ich wykluczenia zobowigzat Emitenta do
przedstawienia analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spotki oraz jej perspektyw na
przyszto$¢, a takze do przedstawienia wyceny wartosci Spotki w oparciu, o co najmniej dwie
rézne metody wyceny. Zarzad podjat niezbedne dziatania celem przedstawiania mozliwie
kompleksowej i rzetelnej analizy oraz wyceny Spétki. W dniu 14.01.2013 r. Spoétka raportem
biezacym opublikowata wyniki analizy oraz wyceny Spotki przeprowadzone dwoma
metodami przez kompetentny podmiot. Z otrzymanej wyceny wynika, ze wartos¢ spofki
wynosi obecnie 35.000.000,00 zt. Zarzad Spofki niniejszym informuje, ze dotozyt i nadal
doktada najwyzszej starannosci, aby obrét akcjami Spétki na rynku NewConnect zostat
przywrocony w jak najszybszym czasie. Zarzad wskazuje, Zze przez caty okres zawieszenia
obrotu akcjami Spoétki pozostawat i pozostaje w statym kontakcie z przedstawicielami GPW
S.A. celem wyjasniania wszelkich watpliwosci oraz reprezentowania intereséw Spotki. Majgc
powyzsze na uwadze Zarzgd wskazuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu
wykorzystat wszelkie przystugujgce Spotce Srodki ochrony interesow Spotki oraz jej
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akcjonariuszy. Na dzien dzisiejszy nie sg znane Zarzadowi powody dalszego utrzymywania
zawieszenia obrotu akcjami Spdétki oraz motywy wniosku KNF do Zarzadu Gietdy o dalsze
zawieszenie notowan akcji Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spdtki Elkop Energy S.A.
poinformowal, iz do siedziby Spétki wptynety pisma od akcjonariuszy posiadajgcych ponad
5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z informacjg o braku mozliwosci
objecia przystugujgcym im praw poboru do akcji serii C. Akcjonariusze wskazuja,
iz Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat kolejng Uchwate Nr
67/2013 z dnia 17 stycznia 2013 r. o dalszym zawieszeniu obrotu akcjami Spdtki Elkop
Energy S.A. na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78 ust. 3 w zw.
Zz art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Dodatkowo wiekszosciowi akcjonariusze rozumiejgc ostatnie wydarzenia zwigzane
z zawieszeniem od pazdziernika 2012 roku obrotu akcjami spotki ELKOP ENERGY S.A,,
zapewnili podjecie intensywnych dzialan w celu stabilizacji kursu na poziomie
uwzgledniajgcym rynkowg warto$¢ wskazujgc, iz obecna kapitalizacja Spotki wynosi
74.262,500 zt.

» Dnia 05 marca 2013 roku — Raportem biezgcym nr 19/2013 Emitent poinformowat
0 niedojsciu do skutku emisji akcji serii C. Zarzad ELKOP Energy S.A. w Ptocku
w nawigzaniu do przekazanych w raporcie nr 2/2013 z dnia 12.01.2013r. oraz raporcie nr
10/2013 z dnia 21.01.2013r. informacji o planowanym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP
ENERGY S.A. z dnia 13.12.2013r. kontynuowanego po przerwie w dniu 11.01.2013 r.,
informuje, iz emisja akcji serii C nie doszta do skutku z uwagi na brak subskrybowania przez
akcjonariuszy dostatecznej liczby akcji serii C. Zarzad Emitenta poinformowat,
iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C uwaza sie za
niedoszte do skutku, zgodnie z art. 438 § 2 kodeksu spétek handlowych
w zwigzku z czym, Zarzad Emitenta poinformowat, ze nie bedzie dokonywany przydziat akciji
serii C. Akcjonariusze, ktérzy dokonali wptaty na pokrycie akcji serii C otrzymajg zwrot
whniesionych wktadéw w formie przez nich wskazanej w formularzu zapisu na akcje serii C.

» Dnia 07 marca 2013 roku — Raportem biezgcym nr 20/2013 Emitent przekazat do
wiadomosci komunikat Zarzadu GPW w Warszawie S.A. o wznowieniu obrotu akcjami
Emitenta - Zarzad ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku, poinformowat, ze w dniu 07.03.2013 r.
Zarzad GPW w Warszawie S.A. wydat komunikat w sprawie wznowienia obrotu akcjami
Emitenta poczgwszy od dnia 08.03.2013 r. na zasadach opisanych w uchwale Zarzgdu
GPW S.A. nr 115/2013 z dnia 29.01.2013 r. o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
nr 12/2013 z dnia 29.01.2013 r. oraz w Komunikacie Zarzgdu GPW S.A. opublikowanym
raportem biezgcym nr 13/2013 z dnia 29.01.2013 r. Jednoczesnie Zarzad ELKOP ENERGY
S.A. poinformowal, Ze kurs odniesienia dla akcji Emitenta zostanie wyznaczony na
technicznym poziomie 0,01 zi.

» Dnia 20 marca 2013 roku - Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny Grupy
Kapitatowej Elkop Energy za okres od dnia 01.01.2012r. do dnia 31.12.2012r.
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3.6 Opis czynnikow i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Spotce nie wystgpity ww. zdarzenia.

Wybrane dane finansowe ELKOP S.A. [tys. PLN]:

Przychody netto ze sprzedazy 1076 1853
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 501 734
Zysk (strata) ze sprzedazy 110 344
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 110 349
Amortyzacja 38 137
EBITDA 148 481
Zysk (strata) netto 415 464
Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia ELKOP S.A.:

Ptynnos¢ biezaca 7,38 0,64
Plynnos¢ szybka 5,54 0,39

Ptynnosc¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos¢ szybka:(aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe

czynne)/zobowigzania krotkoterminowe
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Wskaznik ogélnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa.

3.7 Objasnienia  dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELKOP wystepuje sezonowo$¢ dziatania. Obecnie prowadzona
dziatalnos¢ przez Spotke zalezng od ELKOP ENERGY S.A. i Hibertus Sp. z 0.0., charakteryzuje sie
sezonowoscig. Hibertus Sp. z 0.0. jako Spotka w 100% zalezna od ELKOP ENERGY S.A. dziata
w branzy energetycznej — produkcja energii elektrycznej odnawialnych zrédtach.

3.8 Informacje dotyczace przychodéw oraz wynikéw przypadajacych na poszczegodine
segmenty branzowe podstawy zamieszczono ponizej.

Nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

3.9 Zdarzenia, ktére wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczny sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta.

» Dnia 26 kwietnia 2013 roku — Zarzagd ELKOP S.A., na podstawie elektronicznego
odpisu aktualnego KRS Spdétki, powzigt informacje o rejestracji na wniosek Emitenta
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 6.186.136 akcji serii F o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda tj. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 3.093.068 zt. W dniu 24.04.2013r. Sad dokonat rejestracji nowej wysokosci
kapitatu zaktadowego Spoiki, ktory aktualnie wynosi 53.001.102,00 zt i dzieli sie na
106.002.204 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

a. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Emitent ELKOP S.A., informuje, iz powyzsze nie wystgpity.

ELKOP Spétka Akcyjna
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Emitent ELKOP ENERGY S.A. dnia 05 marca 2013 roku, raportem biezgcym nr 19/2013
poinformowat o niedojsciu do skutku emisji akcji serii C. Zarzad ELKOP Energy S.A.
w Plocku w nawigzaniu do przekazanych w raporcie nr 2/2013 z dnia 12.01.2013r. oraz raporcie nr
10/2013 z dnia 21.01.2013r. informacji o planowanym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoitki
w drodze emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na
podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELKOP ENERGY S.A. z dnia
13.12.2013r. kontynuowanego po przerwie w dniu 11.01.2013r., poinformowat, iz emisja akcji serii C
nie doszta do skutku z uwagi na brak subskrybowania przez akcjonariuszy dostatecznej liczby akc;ji
serii C. Zarzad ELKOP ENERGY S.A. poinformowat, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
poprzez emisje akcji serii C uwaza sie za niedoszte do skutku, zgodnie z art. 438 § 2 kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z czym, Zarzad Emitenta poinformowat, ze nie bedzie dokonywany przydziat
akcji serii C. Akcjonariusze, ktérzy dokonali wptaty na pokrycie akcji serii C otrzymali zwrot
whniesionych wktadéw w formie przez nich wskazanej w formularzu zapisu na akcje serii C.

b. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy Iacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Grupa Kapitatowa Elkop nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

C. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowej Elkop nie wystepujg zobowigzania warunkowe.

d. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Kapitatowa ELKOP nie publikowata prognoz finansowych.

e. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlniej liczbie gtloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

ELKOP Spétka Akcyjna
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Akcjonariat Spotki ELKOP S.A. na dzien publikacji raportu tj. 14 maja 2013 r.

1 || DAMF INVEST S.A. 69 960 000 66,00 69 960 000 66,00
2 || Pozostali 36 042 204 34,00 36 042 204 34,00
razem 106 002 204 100% 106 002 204 100%

Akcjonariat Spétki ELKOP ENERGY S.A. na dzien publikacji raportu tj. 14 maja 2013 r.

1 | Elkop S.A. 4890 000 30,09
, | FONSA. 3050 000 18,77
3. | Atlantis S.A. 3050 000 18,77
4. | Investment Friends Capital S. A. 1249500 7,69
5. | DAMF INVEST SA 1 006 980 6,19
6. | FON Ecology S.A. 940 000 5,78
7. | Pozostali 2 063 520 12,71
Razem 16 250 000 100

ELKOP Spotka Akcyjna
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f. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedlug posiadanej przez Zarzad Emitenta wiedzy, na dzien przekazania raportu osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji spotek ELKOP S.A. oraz ELKOP ENERGY S.A.

g. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, ktérych wartosé¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu Ilub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitalébw wiasnych emitenta, z okreslenie
tacznej wartosci postepowan wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania.

Nie toczg sie zadne postepowania, w ktérych Grupa Kapitatowa Elkop bytaby strong.

h. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej Iub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, oraz z przedstawieniem; informacji o podmiocie z ktérym zostata
zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem bedacym
strong transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkéow
transakcji ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem  okreslonych przez strony specyficznych  warunkoéw,
charakterystycznych dla tej umowy w szczegodlnosci odbiegajacych od

warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw, innych
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informacji dotyczacych tych transakcji jezeli sg niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich
zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mogty mie¢ istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W okresie | kwartatu 2013 r. Grupa Kapitalowa Elkop nie dokonywala transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

i. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wlasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu
zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, tagcznej kwoty kredytéw Ilub
pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty
udzielone, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen Ilub gwarancji, charakteru powigzan
istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub
pozyczki.

W | kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa ELKOP nie udzielata poreczenh kredytu, pozyczki ani nie
udzielata gwarancji.

j- Inne informacje, ktére s3 istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego Grupa Kapitalowa Elkop nie posiada zadnych
zobowigzan kredytowych.

k. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przychody osiggane przez ELKOP S.A. z podstawowej dziatalnosci tj. z tytutu wynajmu powierzchni
handlowych, ustugowo-produkcyjnych oraz biurowych, zlokalizowanych w Chorzowie, Elblagu oraz
Plocku. Na dzien publikacji raportu okresowego Spoétka posiada obtozenie Najmem w 90%
posiadanych nieruchomosci, jednakze w dalszym ciggu prowadzi szeroko zakrojong kampanie
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reklamowo-promocyjng zwigzang z oferowaniem nieruchomosci do wynajmu. Zarzad prowadzi
rozmowy z posrednikami sprzedazy nieruchomosci i klientami indywidualnymi w celu sprzedazy
domkéw jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej zlokalizowanych w Katowicach Zarzeczu w celu
kontynuowania sprzedazy wybudowanych przez Emitenta nieruchomosci.

Elkop Energy S.A. za | kwartat 2013 roku osiggneta znacznie nizsze przychody niz w | kwartale 2012
r. Wynika to gtéwnie z faktu wstrzymania sprzedazy przez spotke Hibertus Sp. z 0.0. zielonych
certyfikatdw oraz nizszej wietrznosci w miesigcach zimowych tego roku. Wstrzymanie sprzedazy
zielonych certyfikatdw byto zwigzane ze znaczgcym spadkiem ich ceny na poczatku roku.
Réwnoczesnie Elkop Energy S.A. poniést w | kwartale 2013 roku znacznie wyzsze koszty niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wynika to z faktu ponoszenia statych optat zwigzanych
z funkcjonowaniem na rynku NewConnect (optaty dla GPW, Animatora Rynku, Autoryzowanego
Doradcy), ktéore w zesztym roku w tym okresie nie wystepowaty oraz poniesieniem kosztow
zwigzanych z wykonaniem wycen na zalecenie GPW oraz optaty PCC z tytulu emisji akcji. Ze
wzgledu na fakt, ze emisja akcji nie doszla do skutku Elkop Energy S.A. wystapit do urzedu
skarbowego o zwrot zaptaconego podatku PCC i jest w trakcie procedury sprawdzajgcej. Zwrot
podatku PCC powinien nastgpi¢ pod koniec Il kwartatu 2013 r. i zostang wtedy skorygowane koszty
0 powyzszg kwote. W wyniku tej korekty koszty dziatalnosci po Il kwartatach mogg by¢ na nizszym
poziomie niz aktualnie. Osiggniecie jednostkowego zysku netto po | kwartale 2013 r. przez Elkop
Energy S.A. w wysokosci 68 139,24 zt a skonsolidowanego zysku netto po | kwartale 2013 r.
w wysokosci 32.244,17 zi. wynikalo ze sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
w posiadaniu Grupy Kapitatowe;j.

3.10 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu grupa
kapitatlowa jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowg Elkop. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze
nastgpi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Grupy, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na
wyniki osiggane przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowg celdéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Grupy. Do czynnikéw tych zaliczy¢
mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych,
podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego,
stope bezrobocia, strukture dochoddw Iludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Grupe.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy Kapitatowej od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Grupe od podmiotéw zwigzanych z Grupg umowami
na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowos$¢é regulowania naleznosci z tytutu zawartych uméw ma
wplyw na biezgcg ptynnosé finansowa. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku
traktowac jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Grupe Kapitalowg Elkop wigzg sie z koniecznoscig zatrudnienia
podwykonawcéw i przyjeciem petnej odpowiedzialnosci wobec inwestoréw za ich dziatania. Spétka
stara sie minimalizowa¢ ten czynnik ryzyka, zgdajgc od podwykonawcéw kaucji lub innych form
zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryjg
w pelnym zakresie roszczen inwestorow. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania przez nas ceny za
wykonywany projekt, a takze ryzyko nieukonczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spotka nie
ponosi odpowiedzialnosci za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego ponosi
dodatkowe koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczyc¢, ze opisane czynniki beda miaty
negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko niestabilnos$ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegoélnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Grupa.
Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy
i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka moze spotkaC sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalnosé. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy wywotanej
zbyt duzg liczbg dostepnych obiektow lub do wzrostu cen gruntéw. Potencjalnie moze to mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow deweloperskich

Obiekty budowane przez Spoétke wymagajg znacznych nakiadow kapitatowych na etapie
przygotowania inwestycji i w trakcie trwania budowy. Z powodu wysokich potrzeb w zakresie
finansowania, takim przedsiewzieciom z reguty towarzyszy wiele istotnych ryzyk. Ryzyka te obejmujg
w szczegoblnosci nieuzyskanie pozwoleh niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z planami
Spokki, opdznienia w zakonczeniu budowy, koszty przewyzszajgce koszty zatozone w budzecie
spowodowane niekorzystnymi warunkami pogodowymi, niewyptacalnoscia wykonawcéw lub
podwykonawcéw, spory pracownicze u wykonawcow lub podwykonawcdw, niedobdr materiatéw lub
sprzetu budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane trudnosci techniczne, brak
mozliwosci uzyskania pozwoleh umozliwiajgcych oddanie budynku lub budynkéw do uzytkowania lub
innych wymaganych pozwolen czy tez zmiany w przepisach regulujgcych wykorzystanie gruntow.
W razie wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych lub innych ryzyk, moze zaistnie¢ opdznienie
w realizacji projektu deweloperskiego, zwigekszenie kosztow lub utrata przychodéw, zamrozenie
Srodkéw zainwestowanych w nabycie nieruchomos$ci pod projekt deweloperski, a w niektérych
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przypadkach niezdolnos¢ do ukonczenia inwestycji, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z kosztami budowy

Spotka zawiera i bedzie zawiera¢ z wykonawcami umowy o roboty budowlane zwigzane
z realizacjg projektéw deweloperskich Spoétki. Koszty projektéw deweloperskich moga ulega¢ zmianie
Z uwagi na:

(a) zmiane zakresu projektu deweloperskiego i zmiany w projekcie architektonicznym;

(b) wzrost cen materiatdw budowlanych;

(c) wzrost kosztow zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw lub ich niedobér;

(d)niewykonanie prac przez wykonawce w uzgodnionych terminach lub standardzie akceptowalnym
dla Spotki.

Kazdy istotny wzrost kosztow lub opdznienie zakonczenia realizacji projektu deweloperskiego moze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosé¢, sytuacije finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu sprzedazy doméw

W zwigzku z charakterystykg prowadzonej dziatalnosci Spotka jest narazona na ryzyko wystgpienia
postepowan sgdowych, zwigzanych z realizowanymi projektami, w wyniku ktérych Spétka moze
zosta¢ zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczeh (np. wynikajacych z rekojmi
przystugujacej klientom). Spotka doktada nalezytg staranno$¢ w realizacje projektéw deweloperskich,
jednakze nie moze wykluczyé wystgpienia w przysziosci roszczen ze strony oséb trzecich.
Wystgpienie roszczen bedzie miato niewatpliwie, negatywny wptyw na wynik finansowy oraz moze
spowodowac spadek zaufania do Spétki na rynku.

Ryzyko zwigzane z trudnoscia sprzedazy

Ryzyko zwigzane z trudnoscig sprzedazy jest spowodowane nie odpowiadajgcej wymogom rynku
koncepcji inwestycji, spowodowanej najczesciej niewystarczajgco atrakcyjng lokalizacjg i koncepcja
uzytkowania. Ryzyko to jest tym wieksze, im bardziej deweloper oddala sie od segmentu rynku,
z ktérego sie wywodzi i probuje realizowa¢ inwestycje, w ktérych brak mu doswiadczenia,
w lokalizacjach, ktére sg mu nieznane i w skali przerastajgcej jego mozliwosci finansowe.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Grupe kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopefnienia wymaganych prawem obowigzkéw.

Grupa Kapitalowa jest notowana na rynku gtéwnym GPW i jest spdtkg publiczng
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada
kompetencje do naktadania na Grupe kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkow
wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W przypadku natozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi Grupy moze stac sie utrudniony
badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Grupe przez KNF moze mie¢ to istotny
wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko wykluczenia z gietdy
1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
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1) jezeli ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,

2) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetniaé inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnoéci emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem warto$ci
i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze dodatkowo pod uwage wartos¢ przecietnego dziennego obrotu danym instrumentem
finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy nie
bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci regulacii
z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnosé
gospodarczg, przepiséw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych.
Nalezy zauwazyC, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw
na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto
stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie
tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe.
Interpretacje dotyczagce zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne.
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Orzecznictwo sgdoéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspodlnotowym.
Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej
mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy
tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan
z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energia oraz promowania konkurencji
w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in.
udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw planéw rozwoju przedsiebiorstw
energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami,
a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci
z zasadami okreslonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed
nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktada¢ kary na przedsiebiorstwa
koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowang lub
zmieni czy cofnie koncesje. Grupa stara sie ograniczy¢ takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom
technologicznym.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak
i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, ze polskie spdtki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajgce w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych organy
podatkowe przyjmg interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od przyjetej przez Grupe,
a bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na
dziatalno$é Grupy, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii A, B w Elkop Energy S.A., podmiot dominujgcy czyli Elkop S.A.
posiada 30,09% gtosow na WZ i taki sam udziat w kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym
wplyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$é Grupy jest znacznie wigkszy niz pozostatych
akcjonariuszy, w szczegoélnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to ryzyko, ze pozostali
akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania Spotki. Inwestorzy
powinni réwniez zwrdcié uwage na fakt, iz Prezes Zarzadu Elkop Energy S.A. petni rowniez funkcje
Prezesa Zarzadu w Elkop S.A. Natomiast czionkowie Rady Nadzorczej Elkop Energy S.A. petnig
réwniez funkcje w Radzie Nadzorczej Elkop S.A. Nalezy jednak pamieta¢, ze zarébwno na Zarzadzie
Elkop Energy S.A. jak i cztonkach Rady Nadzorczej cigzy odpowiedzialno$¢ karna za dziatanie na
szkode Grupy.
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Ryzyko zwigzane z wysokos$cia opfat za przylaczenie do sieci oraz obowigzkiem zapfaty
zaliczek na uzyskanie warunkow technicznych przytaczenia

Zgodnie z trescig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt. 3
stanowi, iz za przylaczenie zrédet wspotpracujacych z siecig oraz sieci przedsigbiorstw
energetycznych zajmujgcych sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii pobiera sie
optate ustalong na podstawie rzeczywistych naktadéw poniesionych na realizacje przytaczenia,
z wylgczeniem odnawialnych zrodet energii o mocy elektrycznej zainstalowanej nie wyzszej niz 5 MW
oraz jednostki kogeneracji 0 mocy elektrycznej zainstalowanej ponizej 1 MW, za ktérych przytagczenie
pobiera sie poftowe opfaty ustalonej na podstawie rzeczywistych naktadéw. W takiej sytuacji
rzeczywisty koszt przytgczenia do sieci uzalezniony jest od lokalizacji elektrowni. Im elektrownia
zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie przytgczenia jest mniej skomplikowane, a naktady na
jego wykonanie sg mniejsze. Ponadto, zgodnie z art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot ubiegajgcy sie
0 przytgczenie zrodta do sieci elektroenergetycznej o napieciu znamionowym wyzszym niz 1 kV wnosi
zaliczke na poczet optaty za przylgczenie do sieci, w wysokosci 30 zt za kazdy kilowat mocy
przytaczeniowej, czyli 30 tys. zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem maksymalnej wysokosci
zaliczki do kwoty 3 min zt).

Grupa dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z koniecznoscig zabezpieczenia odpowiednio
wysokich srodkéw finansowych, jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek”, co w przypadku
farmy o przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.

Ryzyko zwigzane z obowigzkiem przygotowania ekspertyzy przytaczenia do sieci przez
operatora sieci

Jednym z istotnych elementéw procesu realizacji inwestycji wiatrowej jest uzyskanie warunkéw
technicznych przytagczenia do sieci elektroenergetycznej, ktére sg wazne przez okres dwoch lat,
a nastepnie zawarcie umowy przylgczeniowej z operatorem systemu przesylowego. Zakres
czynnosci, jakie przedsiebiorca musi podjgé na etapie procedury uzyskiwania warunkéw przytgczenia
do sieci, zalezy od wysokosci napiecia znamionowego sieci, do ktdrej przytgczenie powinno nastgpic.
Jezeli wiec inwestor ubiega sie o przytgczenie do sieci o napieciu znamionowym wyzszym lub
réownym 110 kV, ma on obowigzek wykonania ekspertyzy wptywu przytgczenia instalacji na krajowy
system elektroenergetyczny. Jednakze rozpatrywanie poszczegdlnych wnioskéw przez operatorow
sieci nie jest prowadzone w jednolity sposob. Operatorzy czesto wymagajg od inwestoréow
sporzadzenia ekspertyzy z uwzglednieniem prawie nierealnych do spetnienia wariantéw
i sytuacji. Nierzadko zdarzajg sie sytuacje, w ktérych operator sieci zada sporzadzenia ekspertyzy
przy zatozeniu, ze do sieci oprocz danej elektrowni wiatrowej zostang przytgczone inne w danym
rejonie planowane parki elektrowni wiatrowych. Moze to powodowaé dodatkowe i niepotrzebne koszty
oraz przediuzanie procesu inwestycyjnego. Ponadto, wynikajgcy z analizy wptyw przylgczonego
kompleksu urzgdzeh wiatrowych na parametry energii elektrycznej w sieci, nierzadko odbiega od
zastanego stanu faktycznego. Problem w tym zakresie pojawia sie juz na etapie koncepcyjnym
realizacji danego projektu, gdyz brak jest mozliwosci uzyskania u operatora informacji o biezgcym
stanie interesujgcego wezta elektroenergetycznego. Z uwagi na fakt, iz w projekcie nowelizacji
przepisdOw prawa energetycznego istnieje zapis naktadajacy na operatoréw sieci obowigzek wydania
opinii o warunkach przytgczenia w terminie 150 dni, przy czym termin ten liczony jest od dnia
ztozenia wniosku, Grupa dostrzega ryzyko, iz operatorzy sieci nie bedg w stanie wydaé decyzji
w terminie. Obecnie termin oczekiwania na przedmiotowg ekspertyze wynosi ok.10 miesiecy.
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Wydtuzanie terminu oczekiwania na przedmiotowg opinie moze negatywnie wptyngé na terminowosc¢
przygotowywania i realizacji projektow energetycznych przez Grupy.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Grupa w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju dokonuje inwestycji w spotki zwigzane
z produkcjg energii odnawialnej. Czes¢ spotek, w ktére Grupa dokonata inwestycji, sg spotkami
notowanymi na rynku NewConnect charakteryzujagcym sie wysoka zmiennoscig notowan cen akciji
oraz niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan
spotek, oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwos¢ wykluczenia instrumentow
finansowych, — co moze skutkowaé znacznymi stratami dla Grupy.

Ryzyko obnizenia skionnos$ci bankéw do udzielania finansowania na projekty zwigzane
z odnawialnymi zrédfami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochionne i kapitatochtonne.
W zwigzku z planami zwiekszania skali dziatalnosci, Grupa planuje w przysztosci finansowaé swojg
dziatalnos¢ wykorzystujgc kapitaty obce. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian w branzy
energetycznej, ktére mogg spowodowaé, ze instytucje kredytowe bedg w mniejszym stopniu
zainteresowane tego typu przedsiewzieciami. Réwniez wzmozony popyt na kredyty finansujgce
przedsiewziecia energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia kryteridow jego udzielania lub wzrostu
marz. Przyczynic sie to moze do zwigkszenia trudnosci w uzyskaniu finansowania przez Elkop Energy
S.A., badz wydtuzenia czasu, ktéry potrzebny jest do jego otrzymania. Ryzyko to moze wpltynaé na
znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju Grupy i mozliwosci realizacji nowych inwestycji.

Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektéw energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych uzalezniona jest
w znacznym stopniu od doboru odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjnos¢ potencjalnych miejsc inwestycji
uzalezniona jest przede wszystkim od wietrznosci, czyli wystepowania wiatru o okreslonej
charakterystyce, terendw, srodowiska umozliwiajgcych realizacje inwestycji, a takze mozliwosci
wykorzystania i podtgczenia do istniejgcych sieci energetycznych.

Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzgledniaé wszystkie wymienione
powyzej czynniki zwiekszajgce szanse na powodzenie realizacji inwestycji. Istnieje ryzyko
nieodpowiedniej lokalizacji farm wiatrowych, wynikajgce z:

a. nieprawidlowo oszacowanego potencjalu energetycznego, tj. zbyt matej lub nieregularnej
wietrznosci

b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejgcych sieci energetycznych lub stanu
technicznego uniemozliwiajgcego ich prawidtowe wykorzystanie.

Zla ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowaé obnizeniem poziomu przychoddéw
generowanych przez okreslong farme wiatrowa, co przy danym poziomie kosztéw operacyjnych moze
negatywnie wplywac¢ na rentownos¢ przedsiewziecia. Spétka ogranicza wystepowanie powyzszego
ryzyka poprzez prowadzanie wnikliwych badan kazdej wybranej lokalizacji, dokonywanych przez
zespot ekspertow. Celem analizy jest ocena potencjatu energetycznego danego obszaru oraz
oszacowanie kosztéw inwestycji stanowigce fundament dla pdzZniejszego studium wykonalnoci
przedsiewziecia. Istnieje réwniez ryzyko, ze po przeprowadzeniu badania, lokalizacja okaze sie
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nieatrakcyjna, a Spotka nie bedzie mogta odzyskac¢ wydatkéw poniesionych na dany projekt. W celu
ograniczenia wptywu tego ryzyka, Grupa bedzie prowadzi¢ jednoczesnie kilka projektéw, koncentrujagc
sie na tych, ktére sg najbardziej obiecujgce pod wzgledem warunkéw, ryzyka, a takze rentownosci
przysztej inwestycji. Istnieje takze ryzyko, ze potencjalna lokalizacja bedzie analizowana réwnolegle
takze przez inne podmioty, dziatajgce w tej samej branzy, co stwarza zagrozenie utraty potencjalnej
mozliwosci inwestycyjnej na rzecz konkurencji.

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektow z zakresu energetyki
odnawialnej, w realizacji ktérych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkéw przylgczenia
do sieci energetycznej, decyzji srodowiskowych oraz pozwolenn na budowe. Istnieje ryzyko, ze
wymagane prawem pozwolenia zostang uzyskane ze znacznym opo6znieniem lub ich wydanie nie
bedzie mozliwe. Moze to spowodowac przesunigcie realizacji projektu w czasie lub w skrajnym
przypadku uniemozliwi jego ukonczenie. Powyzsze ryzyko jest uzaleznione od wielu czynnikdw,
w tym:

a. decyzji srodowiskowej, ktora jest wydawana na podstawie raportu oddziatywania na srodowisko
opierajgcego sie na wykorzystaniu informacji dotyczgcych wymaganych procedur, a takze uregulowan
prawnych i technologii,

b. projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym,
w  szczegblnosci  regulacjami  dotyczgcymi  BHP,  higieny, warunkéw  geodezyjnych
i zabezpieczen przeciwpozarowych,

c. Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajgcego koncesje na produkcje i sprzedaz energii
elektrycznej po zwréceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,

d. wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢é wydany po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentéw.

Podstawowym czynnikiem niwelujgcymi omawiane ryzyka jest posiadane doswiadczenia osob
zarzgdzajgcych Spétka.

Ryzyko wzrostu kosztéw projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczatkowych fazach realizacji projektu, zas zanika po przekazaniu
obiektu do eksploatacji - polega na przekroczeniu terminéw i kosztow realizacji projektu, badz
wykonaniu ich niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczy¢ m.in. poprzez:
przeprowadzenie starannej analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w budzecie
inwestycji rezerw na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwarancji nalezytego wykonania inwestycji,
zabezpieczajgcych inwestora przed stratami zwigzanymi z nieterminowg lub niewtasciwg realizacjg
inwestycji.

Ryzyko eksploatacji

Wigze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego
poziom wplywajg m.in.: awarie techniczne urzadzenh produkcyjnych
i instalacji przesytlowych spowodowane btedami wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych
urzadzeh lub niewtasciwg obstugg i konserwacjg, wzrost kosztéw transportu i zakupu paliwa ponad
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poziom, ktéry zostat uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elekirycznej,
surowcow i materiatdow, bgdz wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybuciji.

Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw, w tym czynnikbw rynkowych
i regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtéwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg
w znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obnizaé w okresach spadku cen energii
elektrycznej. Spadek cen skupu energii odnawialnej moze wptyng¢ na pogorszenie sie wynikéw
finansowych osigganych przez Grupe.

Ryzyko uzyskania Swiadectw pochodzenia

Wigze sie z koniecznoscig poniesienia kosztow opfat zastepczych w przypadku nieokazania
odpowiedniej ilosci swiadectw do umorzenia, oraz z planowanymi zmianami przez Ministerstwo
Gospodarki Ustawy o odnawialnych zrédtach energii. Przedstawiona przez Ministerstwo Gospodarki
propozycja ustawy o OZE ogranicza wsparcie dla trzech rodzajow zrédet, ktére generujg fgcznie 90
proc. zielonych certyfikatow. Gwaltowny spadek cen certyfikatow stat sie przede wszystkim duzym
problemem dla wytwércow energii odnawialnych zrédet, ktérzy nie zabezpieczyli sobie sprzedazy
umowami dtugoterminowymi a ponoszg koszty obstugi kredytu inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucja energii elektrycznej

Wigze sie z niebezpieczenstwem w szczegolnosci podczas transportu i roztadunku paliw, operowania
ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemdéw przesytowych i dystrybucyjnych.
Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodigczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystgpienie
takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Wystgpienie tego ryzyka moze wplywa¢ na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowej dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig,
wymagajgcej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie negatywnie na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spétek

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spoétki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennos$cig kurséw
w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym GPW oraz NewConnect
powinni mie¢ $wiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé bedzie
jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu
rynku, grupujgcego spotki o krotkiej historii, dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym
segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Elkop Energy S.A.
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
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Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku, gdy:

v' Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

v" na wniosek Emitenta,

v jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢é na emitenta kare pieniezng w wysokosci do
20.000 zt, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢
instrumenty finansowe emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

v' nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO
na jego zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie
dotyczacym jego instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnosci emitenta,
jego organow lub ich cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),

v' nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedgcemu
spotkg prawa handlowego $wiadczgcemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym
ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania
analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosc¢, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie, co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz
perspektyw i€j prowadzenia
w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o
ktorym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

v' obowiagzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).

v' nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku, gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy.

Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wplyw na notowanie jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe
czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami
w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

v" na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

v' jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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v' wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

v' wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
v jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

v'w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

v' po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw
w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

v' w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
jest zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie
Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

v w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

v w przypadku, gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje
o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko rozwigzania umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora
Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 pkt.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem okresu 2 lat od dnia pierwszego notowania
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instrumentéw finansowych Grupy na rynku kierowanym zleceniami, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Grupy do
czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpié¢
wytgcznie na rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku
kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego
Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z § 21 pkt. 2 w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Grupy do czasu zawarcia
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na
rynku kierowanym cenami. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych na rynku
kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego
Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

3.11 Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoweyj:

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI stan na stan na stan na
FINANSOWEJ 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
w tys. zt niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwate 50 922 50 243 33875
Wartosci niematerialne i prawne 1550 1550
Rzeczowe aktywa trwate 700 593 4401
Nieruchomosci inwestycyjne 31 358 31358
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 263 16 675 29 463
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 67 11
Il. Aktywa obrotowe 9330 9151 5832
Zapasy 1883 1 866 3901
Naleznosci krotkoterminowe 3015 3 046 740
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe 1574 1993 854
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2349 2236
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 509 10 337
lll. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do
sprzedazy
Aktywarazem 60 252 59 394 39 707
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Siedziba w Chorzowie
ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzow

tel.: 3224624 71
fax: 32 246 20 88

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c

09-402 Ptock
tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

CELKOP..

www.elkop.pl

e-mail: biuro@elkop.pl

Pasywa
I. Kapitat wiasny 54 807 54 405 22 438
Kapitat zaktadowy 53 001 53 001 34 267
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 3475 3475 1504
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 289 4 289
Pozostate kapitaty rezerwowe 4289
Zyski/straty zatrzymane -5 958 -6 360 -17 622
Zysk/Strata okresu
Il. Zobowigzania diugoterminowe 4152 4163 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4152 4152
Rezerwy na zobowigzania 0 11 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 1219 826 17 269
Kredyty i pozyczki 559
Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw wart. 15 650
Zobowigzania handlowe 183
Zobowigzania pozostate 1219 759 810
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 67 67
Pasywarazem 60 252 59 394 39 707
Wartos¢ ksiegowa 54 807 54 405 22 438
Liczba akcji 106 002 204 106 002 204 68 534 068
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zf) 0,52 0,51 0,33
Rozwodniona liczba akcji 106 002 204 106 002 204 99 834 068
Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt) 0,52 0,22 0,27
stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
niebadane zbadane niebadane
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowiagzania warunkowe 339 339 433
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 339 339 433
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 339 339 433
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ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzow

tel.: 3224624 71
fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl

Siedziba w Chorzowie

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c
09-402 Ptock

tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

e-mail: biuro@elkop.pl

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

Trzy miesigce Trzy miesigce
< zakonczone zakonczone
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31 marca 2013 r. | 31 marca 2012 1.
niebadane niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1041 767
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 507 366
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1) 534 401
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 242 218
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1 1
VIIIl. Pozostate koszty operacyjne 1 5
IX Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 292 179
X. Przychody finansowe 125 8
XI. Koszty finansowe 12
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 417 175
XV. Podatek dochodowy 15 -2
XVI. Zysk (strata) netto 402 177
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 102 101 412 53434 890
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zl) 0,00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykltych 102 101 412 84 734 890
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi) 0,06 0,00
Trzy miesigce Trzy miesigce
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE zakonczone zakonczone
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31 marca 2013 r. | 31 marca 2012 r.
niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 402 -137
Inne catkowite dochody, w tym:
Catkowity dochéd za okres 402 -137
.. Dwanascie —
Trzy miesigce sk Trzy miesigce
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE | Z2KOAc€Zone | ofczone | Zakonczone
31 marca . 31 marca
WLASNYM 31 grudnia
2013'r. 2012r.
. 2012r. .
niebadane niebadane
zbadane
Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 54 405 22 261 22 261
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 54 405 22 261 9817
Stan kapitatu zakladowego na poczatek okresu 53001 34 267 22 261
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Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzow 09-402 Ptock 82-300 Elblag
tel.: 3224624 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55 233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55 233 59 29
= www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 18 734
zwigkszenia (z tytutu) 18 734
- emisji akcji 18734
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 53 001 53 001 34 267
Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 3475 3475 3475
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3475 3475 3475
Stan kapitalow rezerwowych z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 4289 4289 4289
Stan pozostatych kapitatow rezerwowych z aktualizacji
wyceny na koniec okresu 4289 4289 4 289
Nierozliczone straty z lat ubiegtych na poczatek
okresu -6 360 -19 770 -19 770
zwiekszenie (z tytutu) 402 13 410
- zysk/strata za okres 402 13 410
zmniejszenie (z tytutu) 177
Zyski/Straty zatrzymane na koniec okresu -5 958 -6 360 -19 593
Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ) 54 807 54 405 22 438
Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku 54 807 54 405 22 438
Trzy miesiace Trzy miesiace
< < : zakonczone zakonczone
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH 31 marca 2013 r. | 31 marca 2012 1.
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) netto 402 177
Il. Korekty razem -68 -46
Amortyzacja 15 66
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -70
Zmiana stanu rezerw -11
Zmiana stanu pozostatych zapaséw -16 -72
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych 31 -217
Zmiana stanu zobowigzan 461 177
Zmiana stanu biernych rozliczeh miedzyokresowych -478
Inne korekty
l. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 334 131
Dziatalnos¢ inwestycyjna
I. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 221 15 660
ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i

41-506 Chorzow 09-402 Ptock 82-300 Elblag

tel.: 3224624 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29

fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
= www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 121
Nabycie aktywéw finansowych 100 15 660
Udzielone pozyczki
Inne wydatki

Il. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -221 -15 660

Dziatalno$¢ finansowa

I. Wptywy 0 15 663
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 13
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 15 650

Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtasciciel

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej 0 15 663
Przeptywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-Il) 113 134
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 113 134
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2236 720
Srodki pieniezne na koniec okresu 2349 854

Wybrane dane finansowe dla jednostkowego srédrocznego sprawozdania ELKOP S.A.

w tys. zt w tys. EURO
Pierwszy Pierwszy Pierwszy Pierwszy
kwartat kwartat kwartat kwartat
zakonczony  zakonczony zakonhczony zakohczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2013 2012 2013 2012
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 1041 767 249 184
materiatow
) ) o 292 179 70 43
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
. 417 175 100 42
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
402 177 96 42
Zysk (strata) netto
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto 334 131 80 31
z dziatalnosci operacyjnej
ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
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CELKOP..

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzow

tel.: 3224624 71
fax: 32 246 20 88

www.elkop.pl

Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku
ul. Padlewskiego 18c

09-402 Ptock
tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

Oddziat w Elblagu

ul. Grunwaldzka 2i

82-300 Elblag
tel.: 55233 59 29
fax: 55233 59 29

e-mail: biuro@elkop.pl

Przeptywy srodkow pienieznych netto 221
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych netto 0
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich 113
ekwiwalentow
60 252
Aktywa razem *
. . . 4152
Zobowigzania dtugoterminowe *
1219
Zobowigzania krotkoterminowe *
54 807
Kapitat wtasny*
53 001
Kapitat zaktadowy *
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w 102 101 412
szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt 0,00
/ EURO)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 0,52
EURO) *

-15 660

15663

134

59 394

4163

826

54 405

53 001

84734890 102101412

0,00

0,51

53 -3751
0 3752
27 32
14 423 14 528
994 1018
292 202
13120 13 308
12 688 12 964
84 734 890
0,00 0,00
0,12 0,12

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg

w kolumnie drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2012 roku.

Chorzéw dnia 14 maja 2013 roku

Prezes Zarzadu
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