Siedziba w Chorzowie = Oddzial w Plocku

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
02-300 Elblag

tel.; 55233 59 29
fax: 55233 59 29

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c
41-506 Chorzéw 09-402 Plock
tel.: 32246 24 71 tel.: 24 366 06 26
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26
- www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

GRUPA ELKOP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU
1ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2012r.

Strona 1

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku

Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzéw 09-402 Ptock 02-300 Elblag
tel.: 32 246 24 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55 233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55 233 59 29
» www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl
SPIS TRESCI:
Sprawozdanie Z SytUaC)i fiINANSOWE].......cuueiieiiieiiiiiies et r e e s e e er e e e 3
Skonsolidowany rachunek ZySKOW 1 STFat........cccuueiiiiiiieiir ettt e e e 4
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOW ..........cooveiiiiiiiie e 5
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale Wlasnym........cccccco i 5
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieZnych.........ccccoovvieioiirirres e e e 6
IDToTe b= U (XTI s 1 (o) 0 T Lo [ PSSP 8
1. INfOImMAaCcie OGOINE ..ot s e R s O
2. Noty do sprawozdania fiNanSOWEGO.......ccucereerrermeesseess s ssessssssss seeesssesssesssssssssssssssesssesssessssens 28
3. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO.........ccooi it 60

Stronaz

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzéw 09-402 Ptock 02-300 Elblag
tel.: 32246 24 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55 233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55 233 59 29
CLKOP..
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I Nota 31 grudnia | 31 grudnia
FINANSOWE] 2012 rok 2011 rok
Aktywa
I. Aktywa trwate 51568 16 914
Wartosci niematerialne 1
Warto$¢ firmy 2 1550 4938
Rzeczowe aktywa trwate 3 2079 6 359
Nieruchomosci inwestycyjne 4 31358 4459
Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 16 514 1113
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 67 45
I1. Aktywa obrotowe 9 643 10977
Zapasy 7 1873 4 552
Naleznosci krotkoterminowe 8 3075 3367
Inwestycje krotkoterminowe 9 2 342 1708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 2343 1336
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 10 14
III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12
Aktywarazem 61211 27 891
Pasywa
I. Kapital wlasny 55513 24018
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 13 54 458 22 362
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 13 53001 34 267
Kapitat zapasowy 14 3475 3476
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 15 4289 4289
Zyski zatrzymane/ Niepodzielony wynik finansowy 16 -6 307 -19 670
B. Udzialy niekontrolujace 17 1055 1656
II. Zobowigzania dlugoterminowe 4163 1638
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 18 15
dochodowego 4152
Pozostate rezerwy 18 11
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 1623
III. Zobowiazania krétkoterminowe 19 1535 2235
Kredyty i pozyczki 19 684 1180
Zobowiagzania handlowe 19 358 421
Zobowiazania pozostate 19 426 553
Pozostate rezerwy 19 14
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 67 67
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IV Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
aktywami dlugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Pasywarazem 61211 27 891
Wartos¢ ksiegowa 54 458 22 362
Liczba akcji 106 002 204| 68534 068
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 20 0,51 0,33
Rozwodniona liczba akcji 106 002 204 | 99 834 068
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 0,28
zl) 20 0,51
31 grudnia | 31 grudnia
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2012 rok | 2011 rok
1. Naleznos$ci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe 21 339 339
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 21 339 339
Rok Rok
. Nota | zakonczony | zakonczony
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2012 | 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréow 29 3732
i materialow 6 749
Koszt?l sl?rzedanych produktow, towarow i 23 3385
materialow 5321
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1428 347
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu 23 1404 1380
Pozostate przychody operacyjne 24 21117 416
Pozostate koszty operacyjne 25 1308 467
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j 19 833 -1 084
Przychody finansowe 26 471 565
Koszty finansowe 27 1447 4732
ZysKk (strata) brutto 18 857 -5251
Podatek dochodowy 28 6 449 -36
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 12 408 -5215
Odpis wartoSci firmy jednostek -
podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartoS$ci firmy jednostek 727

Strona4

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:

13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



Siedziba w Chorzowie
ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw

tel.: 3224624 71
fax: 32 246 20 88

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c
09-402 Ptock

tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
02-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

CLKOP..
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl
podporzadkowanych
Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
Strata netto za rok obrotowy 12 408 -4 495
Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 13009 -4 086
- Udziaty niekontrolujace -601 -409
Zysk (strata) netto 13 009 -4 086
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 48417 604 | 45248589
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 29 0,27 -0,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 48417 604 | 76548 589
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 29
(wzl) 0,27 -0,05
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Zak%‘;‘:;iny Zak(:)l:,lrc‘:ny
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2012 | 31.12.2011
Zysk/strata netto za okres 12 408 -4 495
Inne calkowite dochody, w tym:
Calkowity dochdd za okres 12 408 -4 495
Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 13009 -4 086
- Udziaty niekontrolujgce -601 -409
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE | CXreS Okres
WEASNYM zakonczony | zakonczony
31.12.2012 | 31.12.2011
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 24017 9816
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 24017 9816
Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 267 17 667
Zmiany kapitatu zaktadowego 18 734 16 600
a) zwiekszenia (z tytutu) 18 734 16 600
- emisji akdji 18 734 16 600 Lfg
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 g
Kapital zakladowy na koniec okresu 53001 34 267 %
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Kapital zapasowy na poczatek okresu 3475 3445
Zmiany kapitatu zapasowego 0 30
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 30
- umorzone zobowigzania uktadowe 30
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapital zapasowy na koniec okresu 3475 3475
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4289 4289
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4289 4289
Pozostatle kapitaly rezerwowe na poczatek

okresu 0

Pozostatle kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0
Straty z lat ubieglych na poczatek okresu -19 670 -15 584
Zmiany 12 655 -4 086
a) zwiekszenia (z tytutu) 13 009 -4 086
- zysk za okres 13009 -4 086

b) zmniejszenia (z tytutu) -354

- korekty wynikajace z przejecia spotek -354
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu -6 307 -19 670

II Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki

dominujacej na koniec okresu 54 458 22 361

III. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 1656
Zmiany -601 1656
a) zwiekszenia (z tytutu) 2065
- objecie konsolidacjg spo6tki zaleznej 2065
b) zmniejszenia (z tytutu) 601 409
- udziat w stratach spoétek konsolidowanych 601 409
IV. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 1055 1656
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 55513 24017
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW zak(:)l;':;ny zak(:)l;';eziny
PIENIEZNYCH 31.12.2012 | 31.12.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

I. Zysk (strata) netto 13 009 -4 086
II. Korekty razem -23 756 628
Odpis wartosci firmy 0 -727
Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -601 -409
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Amortyzacja 259 540
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 121 140
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 870 546
Zmiana stanu pozostatych rezerw 4155 16
Zmiana stanu zapaséw 1957 530
Zmiana stanu naleznosci -2137 2 384
Zmiana stanu zobowigzan -45 -2 447
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -26 -52
Inne korekty -28 309 107
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-11) -10 747 -3458
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 0 2752
Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych 34
Zbycie aktywow finansowych 2718
I1. Wydatki 5876 21556
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 671 1950
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 4352 19 586
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 853
Inne wydatki inwestycyjne 20
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(1-11) -5 876 -18 804
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 18 735 25303
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 18 734 20 046
Kredyty i pozyczki 3066
Inne wptywy finansowe 2191
I1. Wydatki 1105 2130
Sptaty kredytéw i pozyczek 546 1936
Platnos$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 28
Odsetki 73 166
Inne wydatki finansowe 486
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
1) 17 630 23174 I~
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 1007 911 <
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych 1007 9211 g
w
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1336 425
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2343 1336

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

Spétka Akcyjna ELKOP zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000176582

NIP 954-21-13-633
Regon 273550737

Siedziba spétki:
ul. ]. Maronia 44
41-506 Chorzow

Zarzad spotki

Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu

Anna Kajkowska - Wiceprezes Zarzadu do dnia 31 grudnia 2012 roku

Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Hetkowski Wojciech

Patrowicz Marianna

Patrowicz Matgorzata

Patrowicz Damian

Patrowicz Mariusz od 02.04.2012
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Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest wynajem wlasnych nieruchomosci. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony.

Akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien
31 grudnia 2012 r. byli:

1) ATLANTISS.A - 21.271.747 - 20,07%,
2) REFUS sp.zo0.0. -47.997.627 - 45,28%.

ELKOP S.A. - jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ELKOP, sprawuje nadzé6r wtascicielski nad
firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy.

Czas trwania dziatalnosci pozostatych spotek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek zostaty sporzadzone za ten sam okres sprawozdawczy.

Rokiem obrotowym wszystkich spotek jest rok kalendarzowy.

1.2 Informacje o Grupie Kapitalowej

W sklad Grupy Kapitalowej Elkop na dzien 31 grudnia 2012 wchodzily i podlegaly
konsolidacji nastepujace jednostki:

e Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582,
NIP 627-001-16-20, REGON 272549956. ELKOP S.A. dziala w branzy deweloperskiej oraz
w branzy nieruchomo$ci

e Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy ul. Zygmunta Padlewskiego 18 C
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000380413 - (przedmiotem
dziatalnosci jest $wiadczenie ustug z zakresu produkcji energii pozyskiwanej ze Zrodet
odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji nowych projektéw oraz
pozyskaniu dla nich finansowania). Spotka ELKOP S.A. posiada w ELKOP ENERGY S.A.
30,09% akgji.
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e Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18 c, 09-402 Ptock, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000381756.
Przedmiotem dziatalnosci jest §wiadczenie ustug z zakresu produkcji energii pozyskiwanej ze
zrédet odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji nowych projektéw
oraz pozyskaniu dla nich finansowania. Spétka jest w posiadaniu farmy wiatrowej
znajdujacych sie na terenach Nieszawy. Spétka Elkop Energy posiada 100% udziatéw Spotki
Hibertus Sp. z o.0.

1. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy ELKOP za rok 2012 zakonczone 31 grudnia 2012
roku oraz poréwnywalne sprawozdanie finansowe za rok 2011 roku zakoniczone 31 grudnia 2011
zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki w dniu 20 marca
2013 roku.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieré6w wartosciowych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalna i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wieksza doktadnoscia.
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Stosowane zasady rachunkowo$ci (polityka rachunkowo$ci)
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia,

z wyjatkiem czesci aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug
wartoSci godziwe;.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2012 r.
zastosowanie majg nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska:

1) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia - Przeniesienia aktywéw finansowych.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wplywu na prezentowane wcze$niej
sprawozdania finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 20 marca 2012roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej) zostat opublikowany przez RMSR
w listopadzie 2009 roku. We wrze$niu 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9
wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi
dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub warto$ci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienieznych, na
ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatlowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
warto$ci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowac
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w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktoére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba Ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie s3 przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartos$ci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

Nie zostata jeszcze zakonczona szczegétowa analiza wpltywu nowego standardu na sprawozdania
finansowe, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego
oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych.

b) W maju 2011 roku zostat opublikowany , pakiet pieciu standardéw” dotyczgcy konsolidacji,
wspoélnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji
zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja
- jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy
inwestor posiada (a) wtadze nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw
powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwo$¢ korzystania wtadzy nad inwestycjg
w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowos$ci w odniesieniu do
wspoélnych postanowienn umownych, zastepujac MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach”.
Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspélnie kontrolowane aktywa
pozostawiajgc rozréznienie na wspoélne operacje i wspdlne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sa to
wspoélne postanowienia umowne, w ktérych strony maja wspdlng kontrole nad prawami do aktywow
i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdlne postanowienie umowne, w ktérym strony
majg wspoélng kontrole nad prawami do aktywdw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia
zwiekszonej informacji zaré6wno na temat jednostek objetych Kkonsolidacja jak i jednostek
nieobjetych konsolidacja, w ktoérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie
informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli,
ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,

ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja
oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych
jednostek.
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MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i s3 zawarte
w znowelizowanym MSR 27. Inne cze$ci MSR 27 zostaly zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (znowelizowany
w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. W czerwcu 2012
dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat
przepisOw przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktore zapewniajg
zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych
do ujmowania poszczeg6lnych jednostek zaleznych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
zamiast je konsolidowa¢. Zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek
inwestycyjnych. Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej z mozliwo$cia wczeSniejszego
zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardéw.

W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z paZzdziernika 2012, sp6tka nie bedzie korzysta¢ ze zwolnienia
z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako Ze nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.

c) MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej” definiuje warto$¢ godziwg, zawiera wskazowki dotyczace
ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny warto$ci godziwe;j.
Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢
wycenione lub ujawnione w wartosci godziwe;j.

d) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych
instrumentach finansowych, ktére zostaly skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32.
Zmiany wymagaja rowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktore dajg
prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet
jesli nie zostaly one skompensowane zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowuja zasady
kompensowania i skupia sie na czterech gtdwnych obszarach :

- wyja$nienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty";

- jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;
- kompensowanie zabezpieczen;
- jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSSF 7 obowiazuja w stosunku do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 a zmiany do MSR 32 z dniem 1 stycznia 2014 r.

e) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywoéw wymagajg
od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznoSci od tego, czy
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jednostka planuje realizacje aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow
wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomos$ci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang
zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany
rozwiazuja ten problem poprzez wprowadzenie zatoZenia, Ze wartos$¢ sktadnika aktywéw realizuje
sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowiazujg do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku. Nie
zostala jeszcze zakonczona szczegdtowa analiza wptywu w/w nowych i zmienionych standardéw na
sprawozdania finansowe, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach
finansowych.

f) Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR
w maju 2012 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uScislenie stownictwa. Najwazniejsze
z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace:

- ponownego zastosowania MSSF 1,

- kosztoéw finansowania zewnetrznego pod MSSF 1,

- doprecyzowania wymogdéw w odniesieniu do informacji poréwnawczej,

- klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwisow,

- wptyw podatku dochodowego od dystrybucji instrumentéw kapitatlowych wiascicielom,

- informacje segmentowe o tacznych aktywach i zobowigzaniach w $§rédrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Powyzsze zmiany obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku.
Zarzad przewiduje, iZ powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniach finansowych.

g) Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Interpretacja okres$la, iz koszty zwigzane
z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy uja¢ jako dodatkowy element do
istniejgcego sktadnika aktywéw (lub jako jego zwiekszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym
okresie uzyteczno$ci rozpoznanych zasobow dostepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu
metody jednostek produkcji, chyba Ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Zarzad spodziewa sie, iz zastosowanie tej interpretacji nie bedzie miato wplywu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych jako, ze Spétka nie wykonuje tego rodzaju dziatalnos$ci
gospodarczej.
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Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jeZeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania jakichkolwiek nowych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji,.

Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Spéiki zalezne, wiaczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od
dnia objecia kontroli przez sp6tke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli),
aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wycenione sg w wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwa nabytych aktywdéw netto stanowi warto$¢ firmy.
Nadwyzka przejetych warto$ci aktywdw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest
w rachunku zyskoéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sg wedtug przypadajacej na nie wartosci
godziwej aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje gospodarcze
pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie
zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktére grupa wywiera znaczacy wptyw, rozumiany
jako wptyw na podejmowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjnej i finansowe;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug wyceny metodg praw witasno$ci.

Warto$¢ firmy wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej warto$ci wycenia sie
w ramach tej inwestycji.

Cena nabycia udziatébw w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia
do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartos$ci.
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Warto$¢ firmy oraz ujemna wartos¢ firmy.

Wykazana jako sktadnik aktywdéw na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartos$cig godziwg nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywdéw netto.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nadwyzka nabytych aktywoéw netto nad ceng nabycia (ujemna wartos$¢ firmy) odnoszona jest
w rachunek zyskdw i strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Zmiany udzialéow wlascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie jako
transakcje kapitalowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw
niedajagcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli
a wartoscig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitalt wiasny
i przypisuje witascicielom Spoiki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostka zalezna oblicza sie zysk lub strate - jako
réznice miedzy sumg warto$ci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartos$ci godziwej zachowanych
udzialéw oraz wartoscig bilansowa aktywoéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan
jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa spotki zaleznej sa
wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk
lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i1 odnoszony sie do kapitatuy,
wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym
rozlicza sie w taki sposdb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywow (tj.
przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych, zgodnie z zasadami
odpowiedniego MSSF). Warto$¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien
utraty kontroli uznaje sie za warto$¢ godziwg w momencie poczatkowego ujecia, rozliczang
nastepnie zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie
poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce wspotkontrolowane;j.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czeSci dziatalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w warto$ci godziwej (na dzienn dokonania zaptaty) przekazanych
aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw Kkapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang,
powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z polaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie
w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia)
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sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikéw majgtkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera koszty materiatéw
i robocizny oraz narzut kosztéw posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikéw majgtkowych
powiekszane s3 o uzasadniong cze$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania
dla poszczeg6lnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup
rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do12lat

- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwale umarzane s3 od nastepnego miesigca przyjecia srodka trwatego do eksploatacji.
Grunty nie podlegajg umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest
amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powoduja zwiekszenia warto$ci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktédrym zostaty one poniesione.
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Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa aktywowane wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢
ich warto$¢ godziwa. Wartosci te mogg wynika¢ z praw umownych lub z przepiséw prawnych
niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli warto$ci te nie wynikajg z ustalen umownych
podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywoéw celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia
licenciji itp.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartos$ci niematerialne i prawne s amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartoS$ci rzeczowego majatku trwalego i warto$ci niematerialnych z wytaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizaja warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywdw, ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskdow i strat.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Z dniem 01.01.2012r. Spoétka dokonata zmiany w sposobie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug
warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Zapasy

Zapasy surowcOow i materiatow oraz zakupionych towaréw s3 wycenione na dzien bilansowy
wedtug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich warto$ci netto mozliwych do
uzyskania na dzien bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcéw, materiatéw
i towardéw jest metoda pierwsze przyszto- pierwsze wyszto.
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Warto$¢ zapaséw produkcji w toku i wyrobéw gotowych - Spétka wycenia zapasy wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorac pod uwage stopien zaawansowania
produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztoéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni s3
ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujace nie$ciggalne nalezno$ci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciggniecie
pelnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia

odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$cia nominalng akcji s3 ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji
wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spdétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

ZyskKi/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spoétce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypeienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu $srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objete rezerwa koszty zostang
zwrocone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spo6tka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Nastepujgce kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.
Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone s3 na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywoéw
podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy skitadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
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Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym
jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw aktywow klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Sp6tke na mocy uméw leasingu finansowego
sa wykazywane poczagtkowo w wartosci godziwej lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zalezno$ci od tego ktéra z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa aktywdéw
uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartos$ci. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze spotka uzyska
tytut wilasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik aktywéw uzywany na mocy umow leasingu
finansowego jest amortyzowany przez okres krétszy z: okres leasingu lub okres ekonomiczne;j
uzyteczno$ci. W pozostatych przypadkach Spétka stosuje okresy amortyzacji analogiczne do
rzeczowych aktywdéw trwatych.

Optaty leasingowe s3g rozdzielane na czes¢ kapitatowa i odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrznej
stopy zwrotu, cze$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskdw i strat przez okres trwania umowy.

Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy
kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w tej
kategorii. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie

Sktadnik aktywdéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spéiki.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wykazywane
w wartoS$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sa w wyniku
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finansowym. Zysk lub strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane z aktywoéw finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychody lub kosztach
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spétka zamierza
i jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i nalezno$ci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku w chwili
nabycia przez Grupe prawa do dywidendy. Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy
nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosSci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz
instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych - w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartoS$ci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartos$ci) ujmowane s3
w kapitale wlasnym.

PozyczKi i naleznosci

Pozyczki i naleznos$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym: naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Doch6d odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywnag stope procentowa z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspoétkontrolowane, cztonkéw Zarzadéw i Rad
Nadzorczych spoétek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich
kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowq i finansowa Sp6tki, wyniki jej
dziatalnosci i przeplywy pieniezne,

> odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

> obiektywne,

> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapily istotne obszary w ktérych istotne znaczenie
miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spétce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia opierajg sie o do§wiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2012 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.
Gléwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Stronaz 3

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

2 Okres ekonomicznej Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metode
uzytecznosci $rodkow amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na
trwatych oraz wartoSci koniec kazdego roku finansowego.
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niematerialnych
4 Warto$¢ godziwa instrumentéw L . L. L
! zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;j.
finansowych

W sprawozdaniu za rok 2012 Zarzad ocenia iZ nie wystepujg istotne obszary co do ktérych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewno$cia szacunkéw.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktdéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody
i ponosic¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeSciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Spétka nie dokonata identyfikacji segmentéw operacyjnych. Nie sg sporzgdzane raporty dotyczace

wydzielonych segmentoéw operacyjnych

Nota 1 Warto$ci niematerialne i prawne

Nie wystepujg
Nota 2
as 31 grudnia 31 grudnia
WARTOSC FIRMY
2012 2011

Warto$¢ firmy na poczatek okresu 4937 4937
ZMIANY STANU WARTOSCI FIRMY

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 4937 4937
b) zwiekszenia ( z tytutu) 4937
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- nabycie udziatow 4937
- : 3387
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- alokacja wartosci firmy 3387
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1550 4937
e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis warto$ci firmy za okres ( z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 1550 4937

Dnia 23 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca objeta kontrole nad Spétka Investment Friends
Development S.A. oraz sp6tkami od niej zaleznymi.

Zarzad zgodnie ze swoja najlepszg wiedza uznal, iz warto$¢ grupy Investment Friends Development
S.A. odpowiada kwocie wykazanej w skonsolidowanym raporcie.

Na dzien nabycia kontroli nie dokonano ostatecznej alokacji kosztu nabycia. Nadwyzka ceny nabycia
nad wartos$cig przejetych aktywéw byta wykazywana w sprawozdaniu finansowym jako warto$¢
firmy z konsolidacji. W zwigzku z potgczeniem spoétek dokonanym 492 § 1 ust. 1 k.s.h dokonano
wyceny i alokacji wartosci firmy Investment Friends Development S.A.

Polaczenia spétek, ktore nastapily w roku 2012
W 2012 roku, wraz z Zarzadami ponizej wskazanych spétek, Spotka ustalita, iz nastapi potaczenie
ze sp6tkami:

a. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,

b. El-Eko Systems S.A. w Chorzowie,

c. Investment Friends Development S.A. w Ptocku,

d. Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Ptocku.

W 1aczeniu wziety udziat:

ELKOP S.A. z siedzibga w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana

do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582, NIP
627-001-16-20, REGON 272549956, kapital zakltadowy 34.267.034 zt wptacony w catosci, jako
Spotka Przejmujgca w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.

ELKOP Administracja Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP
627-269-70-47, REGON 241552164, kapitat zaktadowy 50.000 zt wptacony
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w catosci, jako Spotka Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spétka ELKOP
Administracja Sp. z o.0. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie administrowania nieruchomosciami
oraz majgtkiem ruchomym Emitenta - ELKOP S.A. W ciggu ostatniego roku dziatalno$¢ ELKOP
Administracja Sp. z o.0. byla zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez Emitenta polityke
ograniczania kosztow dziatalnosci operacyjnej, do ktoérej zaliczana byla dziatalno$¢ ELKOP
Administracja Sp. z o.o.

EL -EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000119398, NIP
6422664205, REGON 276759165, kapitat zakltadowy 1.300.000 zt wptacony w catosci, jako
Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spétka "EL -EKO Systems" S.A.
prowadzita dziatalno$¢ w zakresie projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmowata sie
poszukiwaniem i badaniem terenéw wtasciwych pod elektrownie wiatrowe.

Investment Friends Development S.A. w Ptocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000280058, NIP 7743030373,REGON 141037376, kapitat zaktadowy 7.000.000 zt wptacony w
catosci, jako Spétka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends
Development S.A. byta sp6tka prowadzaca dziatalnos¢ developerska skupiajaca sie na budowie
mieszkan, hoteli centréw handlowych oraz pomieszczen biurowych.

Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Ptocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000286785, NIP 7743030485, REGON 141139869, jako Spo6tka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Nieruchomos$ci Sp. z o.0. jest spétkg
prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania i wynajmu nieruchomosci.

Postanowieniem z dnia 08.05.2012 roku S3ad Rejonowy Katowice-Wschéd Wydziat VIII KRS
poinformowat o wpisie w Krajowym Rejestrze Sqgdowym o potaczeniu ww. Spétek.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotek Przejmowanych na ELKOP S.A. jako Spo6tke Przejmujaca.

100% akcji Przejmowanych Spotek akcyjnych oraz 100% udzialéw przejmowanej Spoétki
z ograniczong odpowiedzialnos$cig, nalezato do Spdéiki przejmujacej, potagczenie nastgpito zgodnie
z art. 516 § 6 k.s.h przy zastosowaniu przepisOw regulujacych uproszczong procedure 1aczenia sie
Spotek. Zgodnie z art. 494 § 1 k.s.h Spétka Przejmujaca wstapita z dniem potaczenia we wszystkie
prawa i obowigzki kazdej ze Spotek Przejmowanych ( sukcesja generalna).
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W dniu 25.09.2012 r. Elkop S.A. z siedzibg w Chorzowie poinformowata o potaczeniu Investment
Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. ze Spotke Przejmujaca - ELKOP S.A.tj:

1. Postanowienie w zakresie potaczenia spotek wydane zostato w dniu 21.09.2012 r.
2. Polaczenie dokonane zostalo w trybie okreslonym art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. w zw. z art. 515
k.s.h. oraz art. 516 § 51 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej
Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. na Spotke Przejmujacg - ELKOP S.A.
Podmiotami podlegajacymi potgczeniu byty: I. Emitent - ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
(41-506) przy ul. Maronia 44, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat
zaktadowy 34.267.034 zt wptacony w catosci, jako Spétka Przejmujaca w rozumieniu art. 492 § 1
ust. 1 ks.h. Il Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Plocku (09-402), przy ul
Padlewskiego 18C, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000286785, NIP 7743030485, REGON 141139869, jako Spo6tka
przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan sp6iki Investment
Friends Development na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ bilansowa na dzien | Wartos$¢ godziwa na
przejecia dzien przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 4 405,00 7 927,00
Inwestycje dlugoterminowe 522,00 522,00
S.rocllk? pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow 159,00 159,00
pienieznych
Naleznosci z t}lftu’r}l fiostaw i ustug oraz 2 456,00 2 456,00
pozostate naleznosci
Inwestycje krotkoterminowe 1500,00 1 500,00
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 28,00 28,00
Zapasy 35,00 35,00
Razem aktywa 9 105,00 12 627,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

89,00 89,00
Zobowigzania dlugoterminowe 1 588,00 1 588,00
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Razem pasywa 1677,00 1677,00
Wartos¢ godziwa aktywow netto 10 949,00
Wartos$c¢ firmy powstata w wyniku 1550,00
przejecia
Cena nabycia:
wedtug wartosci godziwej 12 500,00

12 500,00

Zaptata ogotem 12 500,00 12 500,00

Wyplyw Srodkdw pienieznych z tytulu przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z
jednostka zalezna 159,00 159,00
Wyplyw $rodkéw pienieznych netto

159,00 159,00

Dla celdw testowania utraty warto$ci wartos$¢ firmy zostata alokowana do dziatalno$ci zwigzanej z
prowadzonym wynajmem nieruchomos$ci w Elblagu.

Nota 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
a) $rodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 473
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 45 4061
- urzadzenia techniczne i maszyny 1516 1553
- $rodki transportu 186 31
- inne $rodki trwate 12 14
b) srodki trwate w budowie 320 192
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 35
Rzeczowe aktywa trwale, razem 2079 6 359

Stronaz 8

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



CELKOP..

Siedziba w Chorzowie

ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw

tel.: 3224624 71

fax: 32 246 20 88

www.elkop.pl

Oddziat w Ptocku

ul. Padlewskiego 18c

09-402 Ptock
tel.: 24 366 06 26
fax: 24 366 06 26

Oddziat w Elblagu
ul. Grunwaldzka 2i
02-300 Elblag

tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

e-mail: biuro@elkop.pl

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WEASNOSCIOWA) 2012 2011
a) wilasne 2079 6 359
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 2079 6 359
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- budynki,
tf/:rll1 r}:l)?;\fv‘c/)v lokale ) Inne p
: . obiekty |urzadzenia| - $rodki ; . | Srodki
uzytkowania | , . | 7 . Srodki
wieczystego 1nzyn1ef1.1 t.echmczne transportu R trwate,
ladoweji | i maszyny razem
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto Srodkow trwatych
na poczatek okresu 0 0 1998 92 34| 2124
b) zwiekszenia (z tytutu) 300 4 809 171 218 8| 5506
- zakup 252 114 178 544
- przejecie 300 4 557 57 40 8| 4962
c) zmniejszenia (z tytutu) 300 4754 91 5145
- zbycie
- przekwalifikowanie do
nieruchomos$ci inwestycyjnej 300 4754 91 5145
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0 55 2078 310 42| 2485
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 496 92 24 612
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 833 150 32 6| 1020
- zmniejszenia z tyt. sprzedazy 82 82
- inne
- planowa 329 113 32 1 373
- przejecie 504 37 5 546
g) przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyjnych 823 2 825
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 10 562 124 30 726
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
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warto$ci na koniec okresu
j) warto$¢ netto Srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 45 1516 186 12| 1759
. 31 grudnia 31 grudnia
ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE 2012 2011
a) zaliczki na $rodki trwate w budowie 320 35
Zaliczki na Srodki trwale w budowie, razem 320 35
SRODKI TRWALE W BUDOWIE UMORZENIE
Stan na Zwiekszenia Likwidacja Stanna 31.12.12 Stan na Amortyzacja Likwidacja, Stanna 31.12.12
poczatku sprzedaz poczatku roku sprzedaz
roku
naktady
728 128 856 0,00 0,00 0,00 0,00
grunty
18 18 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy
aktualizujace -554 -554 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 192 128 320 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 11174 0
- nabycie w wyniku zakupow
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 29 869 11174
- przekwalifikowanie gruntéw z Srodkéw trwatych w budowie 78
na nieruchomosci inwestycyjne
Warto$¢ brutto na koniec okresu 41043 11 252
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty 6793 0
wartosci na poczatek okresu
- amortyzacja za okres 274
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 2892 6519
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty 9 685 6793
wartosci na koniec okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 4381 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 31358 4459
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Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaly Zadne
ograniczenia w rozporzadzaniu przez Spétke nieruchomos$ciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakcji.

NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W CHORZOWIE UL. MARONIA 44

Nieruchomosci zlokalizowane na pograniczu Chorzowa i Katowic. Spétka posiada profesjonalne hale
o tacznej powierzchni 11 000 m2.  Lokalizacja skomunikowana jest z catg aglomeracjg $laska, ok. 10
minut od centrum miasta, oraz bezposrednio potgczone z gtéwnymi weztami komunikacyjnymi
Slaska. Latwy dojazd (ok. 2 km) do autostrady A4 oraz drogi wojewédzkiej nr 902 (DTS). Elkop S.A.
posiada duzy siedmiokondygnacyjny budynek biurowy z dwiema windami o powierzchni gcznej
6.050m?2. Teren posiada nowoczesne parkingi z kostki brukowej, z ktérych korzystaé mogg najemcy
oraz ich klienci, teren jest monitorowany i chroniony.

NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W PLOCKU UL.PADLEWSKIEGO 18 C

Dziatki o tacznej powierzchni 1390 m2, dziatki zlokalizowane sg w strefie zabudowy mieszkaniowe;j,
zespotow zabudowy mieszkaniowej z ustugami codziennego zapotrzebowania oraz terendéw
wielokondygnacyjnej zabudowy mieszkaniowej typu osiedlowego. Na tych dziatkach usytuowany
jest budynek handlowo -ustugowo-biurowy, 3 kondygnacyjny z winda, o powierzchni uzytkowej
tacznej 2.798m2. Budynek jest w bardzo dobrym stanie technicznym. Nieruchomo$¢ posiada bardzo
dobry ukitad komunikacyjny. Teren wokoét budynku wytozony jest kostkg brukowa. Przed
budynkiem znajduje sie parking dla klientow.

NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W ELBLAGU UL.GRUNWALDZKA 2.

Nieruchomos$¢ zlokalizowana jest w centralnej strefie miasta Elblaga przy ul. Grunwaldzkiej 2.
Nieruchomos¢ znajduja sie w kompleksie zabudowy o charakterze przemystowo-handlowym:

Opis budynkow:

Hala produkcyjna B-13 , to obiekt wielobrytowy o funkcji produkcyjnej jako podstawowej oraz
funkcjach dodatkowych tj. pomocniczych technicznych i socjalno-biurowych . Obiekt powstat
z potaczenia trzynawowej hali produkcyjnej , rownolegle do osi podtuznej nowa hala produkcyjna
z budynkiem biurowo-socjalnym oraz budynkiem o funkcji technicznej .Przy szczytowej hali stoi
wolnostojacy budynek wentylatorni. Hala produkcyjna jest o konstrukcji stalowej Dobudowana cze$¢
biurowo-socjalna o konstrukcji murowane;j .
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Nota 5
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2012 2011
a) w jednostkach pozostatych 255
- akcje w spotkach krajowych 255
- odpis aktualizujacy akcje -255
b) akcje w jednostkach powigzanych 15 660 0
- akcj 6btkach kraj h ni h
akcje w spotkach krajowych nie notowanyc 15 660 0
na aktywnym rynku
- odpis aktualizujacy akcje 0
c) udzielone pozyczki 854 1113
- pozyczone akcje przez Investment Friends 522
Development
- pozostate pozyczki 591
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 16 514 1113

Grupa na dzieni 31.12.2012 r. nie posiadata akcji dtugoterminowych w spétkach
podporzadkowanych.

Na dzient 31.12.2012 r Sp6tka posiada 3 132 szt. akcji serii E - DAMF INVEST S.A., cena emisyjna akcji
wynosi 5 000,00 za jedng akcje.

Na dzien 31.12.2012 roku GRUPA ELKOP S.A. wykazuje udzielone pozyczki wraz
z naliczonymi odsetkami w wysokos$ci 853 tys. zt.
e Umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng w dniu 06.06.2012 roku - warto$¢ udzielonej
pozyczki 150 tys. zl., termin sptaty 31.12.2014 rok. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w
skali roku. Odsetki ptatne sg w trybie miesiecznym.

e Umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng w dniu 22.03.2012 roku - warto$¢ udzielonej
pozyczki 700 tys. zl, termin sptaty 31.12.2014 rok. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w
skali roku. Odsetki ptatne sg w trybie miesiecznym.
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Nota 6

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU 31 grudnia 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2012 2011

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 45 0
a) zwiekszenia 74 45
b) zmniejszenia 52

2. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 67 45

W roku 2012 utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obliczone 19% od

podstawy na:
1) Rezerwa na badanie bilansu: 11 tys.
2) Aktualizacja akcji: 341 tys.

Rozwigzano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od sptaconych odsetek od

pozyczki dla firmy OMENIX Sp. z o.o.

Nota 7
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

Odpisy aktualizujgce materiaty na poczatek 283 421

okresu

- zwiekszenia 0 0

- Zmniejszenia 29 138
Sprzedaz materiatéw objetych odpisem 29 138

Odpisy aktualizujace materiaty na koniec okresu 254 283

Odpisy aktualizujace, razem 254 283

Materiaty w magazynach objete sg odpisem aktualizacyjnym w wysokoSci 254 tys. zt, ktory stanowi

100 9% ich warto$ci.

31 grudnia 31 grudnia

ZLAPASY 2012 2011

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku 939
c) produkty gotowe 1851 2890
d) towary 7 429
e) zaliczki na dostawy 15 294
Zapasy, razem 1873 4 552
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Nota 8
NN z 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2012 2011
a)od jednostek powigzanych 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 0
- do 12 miesiecy 0
b)od jednostek pozostatych 3075 3367
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 566 652
- do 12 miesiecy 566 652
- Z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 32 126
Swiadczen
- inne 2466 2589
- kaucje 11
NaleznoSci krotkoterminowe netto, razem 3367
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 3075 3367
ZMlANA’S’TANU (')DPI’S(')W AKTUALIZUJACYCH 31 grudnia 31 grudnia
WA’RTOSC NALEZNOSCI 2012 2011
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 0 85
a) zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenie odpis6w na naleznosci
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 85
- zaptata naleznos$ci 3
- rozwigzanie odpiséw w zwigzku z
nie$ciagalnoscia 0 82
Stan odpisoéw aktualizujacych wartos$¢
naleznosci krotkoterminowych na koniec
okresu 0 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2012 2011
a) w walucie polskiej 3075 3367
Naleznosci krotkoterminowe, razem 3075 3367
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Naleznosci krétkoterminowe nie zawierajg naleznosci od jednostek powigzanych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane a termin ptatnosci wynosi
od 14 do 30 dni. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i podobne nie sg

oprocentowane.

Pozostate naleznosci obejmuja rozrachunki z pracownikami oraz z tytutu zawartych

umoéw nie zwigzanych z podstawowa dziatalno$cig spotki.

Odpisy aktualizujace sg ujmowane w pozycji "pozostate koszty operacyjne”

a odwrdcenie odpisow aktualizujgcych w pozycji "pozostate przychody operacyjne”.

W roku 2012 nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Nota 9
z 31 grudnia 31 grudnia
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 2012 2011
a) w jednostkach powigzanych 2060 1708
- udziaty lub akcje 2060 1708
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- warto$¢ w cenie nabycia
- udzielone pozyczki 282
Inwestycje krétkoterminowe, razem 2342 1708
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 31 grudnia 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2012 2011
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢
. . . 839 1707
bilansowa w jednostkach powigzanych
a) udziaty (warto$¢ bilansowa): 839 1707
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) -870 1612
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1708 3319
b) inne 1
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane 1222
na gietdach (wartos$¢ bilansowa w
jednostkach pozostatych
¢) udziaty (warto$¢ bilansowa): 1222
- korekty aktualizujgce wartos$¢ (+/-) -342
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1564
e) udzielone pozyczki jednostki pozostate 282
W walucie polskiej 2343 1708
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Nota 10
o . 31 grudnia 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2012 2011
Srodki pieniezne w Kasie i na rachunkach 2343 1336
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 2343 1336
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 2343 1336
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 2343 1336
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2012 2011
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 10 14
- koszty dotyczace nastepnych okresow 10 14
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 14
Nota 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
- Rodzai Rodz.aj Warto.é(.':-serii / Sposéb
Seria / . .. .. | ogranicze . . emisji wg . Data
emisja Rodzaj akcji uprz.yw1le].c.) nia praw Liczba akcji wartodci pokl.'yc1a rejestracji
wania akcji . ) ) kapitatu
do akcji nominalnej
E Zwykte brak brak 35334068 | 17 667 034,00 | gotowka 10.03.2010
F Zwykte brak brak 70 668 136 | 35334 068,00 | gotéwka 23.09.2011
Liczba
akgji
razem 106 002 204
Kapitat
zakladowy
, razem 53001 102,00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zt

Liczba akcji w roku 2012 ulegta zmianie z 68 534 068 na 1 stycznia do 106 002 204 na 31 grudnia

2012 roku.

Liczba akcji ulegta zmianie w zwigzku z emisjg akcji serii F.
Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien

31 grudnia 2012 r.:
1) ATLANTISS.A - 21.271.747-20,07%,
2) REFUS sp.zo0.0. -47.997.627 - 45,28%.

Nota 14

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL ZAPASOWY 2012 2011
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 3445 3445
b) sptacone postepowanie uktadowe 30 30
c) inny 1
Kapital zapasowy, razem 3475 3476
Nota 15

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL REZERWOWY 2012 2011
- z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 4289 4289
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 4289 4289
Nota 16
ZYSKI/STRATY ZATRZYMANE 31 grudnia 31 grudnia

2012 2011

-zyski/straty z lat ubieglych -19670 -15584
- zyski/straty roku biezacego 13009 -4 086
- korekty wynikajace z przejecia spotek 354
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem -6307 -19 670
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Nota 17

UDZIALY NIEKONTROLUJACE

31 grudnia
2012 rok

31 grudnia
2011 rok

Stan na poczatek okresu

1656

Zwiekszenia

-601

1656

- zwiekszenie wartos$ci posiadanego pakietu akcji

2 065

- udzial w stracie jednostek konsolidowanych

-601

-409

Stan na koniec okresu

Udzialy niekontrolujace , razem

1 055

1656

Nota 18

REZERWY DLUGOTERMINOWE

31 grudnia
2012 rok

31 grudnia
2011 rok

poczatek okresu

1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

15

2.zwiekszenia

4152

15

przejsciowych (z tytutu)

a) odniesienie na wynik finansowy okresu z tytutu réznic

- rezerwa na podatek od wyceny nieruchomosci

4152

15

3.zmniejszenia

15

koniec okresu, razem

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

4152

15

a) odniesienie na wynik finansowy

Pozostale rezerwy

11

14

a) pozostate rezerwy

11

14

Nota 19

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31 grudnia
2012

31 grudnia
2011

a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych

684

- kredyty i pozyczki

684

b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek

2148

- z tytutu dostaw i ustug

358

385

- kredyty i pozyczki

1180

- zaliczki zatrzymane na dostawy

27

36

Strona3 8

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582

NIP: 627-001-16-20
REGON: 272549956

Nr rachunku bankowego:
13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



CELKOP..

Siedziba w Chorzowie
ul. J. Maronia 44
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tel.: 55233 59 29

fax: 55233 59 29

- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 119 263
- z tytutu wynagrodzen 13
- z tytutu leasingu
- inne (wg rodzaju) 280 271
- z tytutu zakupu akcji
- pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1468 2154

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30

dniowych, zobowigzania z tytulu podatkéw, cel ubezpieczen i innych s$wiadczen sa

nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesiecznych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2012 2011
a) w walucie polskiej 1468 2154
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu
na zt)
b1l.jednostka/waluta ... S—
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1468 2154
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW
1 POZYCZEK
Kwota kredytu Kwora .kredytu /
Nazwa (firma) / pozyczki wg popz(())zs}’z;zell(iio Warunki Termin
Siedziba umowy splaty Pozyczkobiorca
jednostki —_ waluta —_ waluta oprocentowania splaty
ELKOP ENERGY
URLOPY.pl S.A. Plock 630 000,00 |PLN 684 128,22 |PLN 10% rocznie | 31.12.2012 | S.A.

ELKOP ENERGY S.A. w dniu 28.11.2011 r zawarta umowe pozyczki z Sp6tkg URLOPY.PL S.A. na okres
od dnia 05.12.2011 do dnia 31.12.2012 na kwote 630 000,00 zt. Pozyczka w catos$ci zostata sptacona
w dniu 15.01.2013 r.
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31 grudnia
2012 rok

31 grudnia
2011 rok

a) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

67

67

- kréotkoterminowe

67

67

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

67

67

Nota 20

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2012 r. 54 571 tys. zt
Liczba akcjina 31.12.2012 r. 106 002 204
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

/ 54571tys.zt /106 002 204/ 0,51 zt
Rozwodniona liczba akcji - 106 002 204

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 0,51 zt
Rozwodniona liczba akcji uwzglednia emisje serii F dokonang w roku 2012.

Nota 21

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grunt w wieczystym uzytkowaniu na kwote 339 tys. zt.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW
ISTRAT

Nota 22

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

Okres
zakonczony
31.12.2012

OKkres
zakonczony
31.12.2011

sprzedaz produktéw

3230

839

ustugi najmu

2903

2223

Pozostate ustugi

53

657

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
razem

6 186

3719

- w tym: od jednostek powiazanych

40

3719
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres Okres

PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

a) kraj 6 186 3719

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéow,

razem 6 186 3719

- w tym: od jednostek powigzanych 40 3719

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres OKkres

TOWAROW I MATERIALOW zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

- sprzedaz towarow 563

a) kraj 563

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materialéw, razem 563 13

- w tym: od jednostek powiazanych 13

Nota 23

KOSZTY WEDLUG RODZAJU Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

a) amortyzacja 337 413

b) zuzycie materiatéw i energii 692 655

c) ustugi obce 1539 2098

d) podatki i optaty 621 686

e) wynagrodzenia 759 790

f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 107 55

g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 53 68

Koszty wedtug rodzaju, razem 4108 4765

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych 2038

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -1404 -1 380

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4742 3279

Wartos$c¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 551 106
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Nota 24
Okres OKkres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 85
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
b) pozostate, w tym:
- otrzymane odszkodowanie 89
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 14
- pozostate 21032 313
Pozostate przychody operacyjne, razem 21117 416
Nota 25
Okres OKkres
POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 360
c) strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 3
d) pozostate, w tym: 1305
Korekta sprzedazy z lat ubiegtych
- odpis wartosci firmy 349 6
- wynagrodzenie za pozyczone akcje 852 53
- koszty sadowe 15 36
- inne 89 12
Inne koszty operacyjne, razem 1308 467
Nota 26
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) pozostate odsetki 129
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 129 18
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 129 18
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Okres OKkres
INNE PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) dywidendy
b) Zysk ze sprzedazy aktywoéw finansowych 518
- udziaty w spotkach zaleznych oraz akcje 225
c) aktualizacja wartos$ci inwestycji: 3
d) pozostate, w tym:
- zwrot od Syndyka
- inne 114 29
Inne przychody finansowe, razem 342 547
Nota 27
Okres OKkres
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) od kredytéw i pozyczek 73 41
- dla jednostek powigzanych 73 41
- dla innych jednostek
b) pozostate odsetki 111 59
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 184 100
Okres OKkres
INNE KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) strata ze zbycia inwestycji 14 400
b) aktualizacja warto$ci inwestycji 1211 219
c) pozostalte, w tym: 38 4013
- aktualizacja aktywow finansowych
- strata na sprzedazy akgcji
- pozostate 4013
Inne koszty finansowe, razem 1263 4632
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Nota 28
Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto 18 857 -5251
3. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym -1323 0
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym 0 0
- wykazany w rachunku zyskdéw i strat 0 0
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat
wlasny 0 0

Nota 29
Zysk przypadajacy na jedna akcje

Szczegbétowy sposéb wyliczenia zysku na jedng akcje:
[lo$¢ akcji na poczatek okresu: 68 534 068

[lo$¢ akcji na koniec okresu: 106 002 204

Srednia wazona ilo$¢ akji: 48 417 604

Zyska netto za 12 miesiecy: 13 410 000 zt

Zysk na jedna akcje zwyktg: 0,28 zt

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji: 48 417 604
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla: 0,28 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalenty ( w tys. zl. )
2012 rok

1. W kasie i w banku 2 343 tys. zl.
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ktéra nie ma charakteru dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dziatalno$¢ polegajgca na nabywaniu i sprzedazy
dtugoterminowych aktywoéw oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentéw $rodkow
pienieznych.

Dziatalno$¢ finansowa jest to dziatalnosé¢, w wyniku ktérej zmianie ulega wysokos$¢ i struktura
kapitatu wtasnego oraz zadtuzenia jednostki.

2. Dzialalnos$¢ w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem nie zaniechano Zadnej dziatalnosci.

3. Polaczenia jednostek gospodarczych inabycia udzialéw niekontrolujacych.

Spotka Elkop S.A. poinformowata raportem z dnia 10.05.2012r. o polaczeniu
nastepujacych spotek:

e Emitent - ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582,
NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat zakladowy 49.917.034 zt wptacony
w catosci, jako Spétka Przejmujgca w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.

Emitent - ELKOP S.A. dziala w branzy, deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialne;j.

e ELKOP Administracja Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS
0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON 241552164, kapitat zaktadowy 50.000 zt wptacony
w catosci, jako Spotka Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spotka ELKOP
Administracja Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie administrowania nieruchomos$ciami
oraz majatkiem ruchomym Emitenta - ELKOP S.A. W ciggu ostatniego roku dziatalnos¢
ELKOP Administracja Sp. z o0.0. byla zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez Emitenta
polityke ograniczania kosztow dziatalnos$ci operacyjnej, do ktorej zaliczana byta dziatalnos¢
ELKOP Administracja Sp. z 0.0. - Emitent nie widziat potrzeby utrzymywania dodatkowego
podmiotu, poniewaz po restrukturyzacji mégt samodzielnie wykonywaé¢ wszelkie zadania
wykonywanej do tej pory przez przejmowany podmiot.

e "EL -EKO Systems" S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. ]. Maronia 44, wpisana do rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

Strona4 5

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzéw 09-402 Ptock 02-300 Elblag

tel.: 3224624 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000119398,
NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat zaktadowy 1.300.000,00 zt wptacony w catosci,
jako Spétka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spotka "EL -EKO Systems”
S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmuje
sie poszukiwaniem i badaniem terenéw wtasciwych pod elektrownie wiatrowe - potaczenie
pozwolito na ograniczenie kosztéw zwigzanych z utrzymaniem osobnego podmiotu

¢ Investment Friends Development S.A. w Plocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000280058, NIP 7743030373, REGON 141037376, kapitat zaktadowy
7.000.000,00 zt wptacony w catosci, jako Spétka przejmowana

e w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 ks.h. Investment Friends Development S.A. jest spotka
prowadzaca dziatalno$¢ developerska skupiajaca sie na budowie mieszkan, hoteli centréw
handlowych oraz pomieszczen biurowych.
Emitent informuje, Ze wpisanie polaczenia do Krajowego Rejestru Sadowego nastgpito
w dniu 09.05.2012r. - ze wzgledu na profil dziatalno$ci Emitent nie widzial potrzeby
utrzymywania dodatkowego podmiotu a tym samym zmniejszyt koszty dziatalnosci Grupy
Kapitatowej

Spéika Elkop S.A. poinformowata raportem z dnia 25.09.2012 r. Raportem nr 42/2012
o rejestracji potaczenia Spo6iki oraz zmian statutu Spotki

Zarzad spotki ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie na podstawie odpisu pelnego z rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24.09.2012r. powzigt informacje
o dokonaniu przez Sad rejestracji zmian statutu Emitenta wynikajacych z uchwaty nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27.06.2012r., ktérych tres¢ Emitent
przekazat do wiadomosci publicznej raportem biezagcym z dnia 27.06.2012r. o numerze
34/2012.

Emitent poinformowat, iz Sad dokonat rejestracji zmian w Statucie poprzez dodanie §8D
zawierajgcego upowaznienie dla Zarzadu Spétki do dokonania w terminie do dnia 25.06.2015
roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki na zasadach przewidzianych w art. 444-
447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszg niz 37.000.000 zt (stownie: trzydziesci
siedem miliondw zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 74.000.000 (siedemdziesiat cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy) serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda.

Ponadto Emitent poinformowat, Ze Sad dokonat rejestracji potgczenia Emitenta ze spétkg
Investment Friends Nieruchomo$ci Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent poinformowat, iz Sad dokonat rejestracji zmian w Statucie poprzez dodanie §8D
zawierajgcego upowaznienie dla Zarzadu Spétki do dokonania w terminie do dnia 25.06.2015
roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w art. 444-
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447 Kodeksu spétek handlowych o kwote nie wieksza niz 37.000.000 zt (stownie: trzydziesSci
siedem milionéw ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 74.000.000 (siedemdziesiat cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy) serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pie¢dziesiat groszy) kazda

Ponadto Emitent poinformowat, ze Sad dokonat rejestracji potgczenia Emitenta ze spo6tka
Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Ptocku.

Przejecie w/w Spotek spowodowato powstanie oddziatéw Elkop S.A. w Elblaggu oraz w Ptocku
jak rowniez znaczne zmniejszenie kosztéw Grupy Kapitatowe;.

4. Zobowiazania inwestycyjne
Na dzieni 31 grudnia 2012 r. grupa nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

5. Sprawy sadowe
W okresie sprawozdawczym Emitent nie byt strong postepowania lub postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jednorazowa badz taczna

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ELKOP S.A.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi i pozostatymi

Powiazania Spoiki Elkop S.A.
I. Powigzania osobowe Zarzad:

Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu Spotek: Elkop S.A, Elkop Energy S.A, Hibertus Sp. z o.0.,
Stark Development S.A ., Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Damf
Invest S.A,, Urlopy.pl S.A.

Anna Kajkowska - do 31.12.2012 r. pehnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki Elkop S.A,
Prezes Zarzadu Spétek: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Elkop Energy S.A.
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II. Powiazania osobowe Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Urlopy.pl
S.A., Elkop S.A. Stark Development S.A.

Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Elkop S.A. znaczacy Akcjonariusz DAMF
INVEST S.A.

Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Urlopy.pl
S.A, Elkop S.A. Stark Development S.A., znaczacy Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

Malgorzata Patrowicz -Czlonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A., Atlantis Energy S.A., Elkop
S.A,, Elkop Energy S.A. Urlopy.pl S.A., Stark Development S.A., Prezes Zarzadu - DAMF
INVEST S.A.

Marianna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej: Atlantis S.A. ,Atlantis Energy S.A., Elkop
S.A,, Stark Development S.A. oraz Cztonek Zarzadu Urlopy.pl S.A.

III. Powigzania podmiotowe Elkop S.A.:

Refus Sp. z o.0. - akcjonariusz Elkop S.A.
Atlantis S.A. - akcjonariusz Elkop S.A.
DAMF INVEST S.A. - znaczacy akcjonariusz Refus Sp. z 0.0., Atlantis S.A.

Transakcje :

ELKOP S.A.

Dnia 23.02.2012 r. Raportem nr 8/2012 Emitent poinformowal o zawarciu znaczacej
umowy - przedstawil o§wiadczenie o objeciu udzialow:

Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie poinformowat, ze w dniu 17.02.2012 r. Emitent
ztozyt o$wiadczenie , sprostowane w dniu 23-02-2012 roku Aktem Notarialnym Rep. A
408/2012 , w przedmiocie objecia 10.000 udziatéw w spoétce REFUS Sp. z o.0. z siedziba
w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000383541
o wartoS$ci nominalnej 50 zt kazdy tj. o tacznej warto$ci nominalnej 500.000,00 zi. Udziaty
spotki REFUS Sp. z o.0. objete przez Emitenta zostaly w zamian za dokonanie wkiadu
pienieznego w tacznej wysokosci 15.650.000 zt. jednostkowa cena objecia kazdego udziatu
wyniosta 1.565,00 z,

Emitent poinformowat, ze oSwiadczenie o objeciu udziatéw zostato ztozone bez zastrzezenia
zadnego warunku oraz terminu.
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Objete 10.000 udziatéw po ich rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym bedzie stanowito
64,30% udziatu w kapitale zaktadowym REFUS Sp. z 0.0. oraz bedzie uprawniato Emitenta do
oddania 10.000 gtoséw stanowiacych 64,30% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw REFUS Sp. z o.o.

> Dnia 01.03.2012 r. Raportem nr 10/2012 Emitent poinformowal o zaoferowaniu
iobjeciu warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii F
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz objecie akcji serii F:
Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie poinformowal, ze realizujagc postanowienia
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010r. w sprawie: "Emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010r. Zarzad Emitenta
w dniu 29.02.2012r. zaoferowat do objecia spétce REFUS Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku
31.300.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji serii F. Na skutek ztozonej przez REFUS Sp.
z 0.0. oferty pokrywajacej sie z ofertg Emitenta w dniu 01.03.2012r. doszto do zawarcia
umowy nieodptatnego objecia przez REFUS Sp. z o0.0. oraz wydania 31.300.000 warrantéw
subskrypcyjnych akcji emisji serii F Emitenta wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
NZW z dnia 23.07.2010r.

REFUS Sp. z o0.0. w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych
warrantow w dniu 01.03.2012r. dokonat zapisu na 31.300.000 akcji serii F Emitenta
o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 15.650.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2 pkt. 4 NZW
z dnia 23.07.2010r. zostata ustalona na poziomie réwnym warto$ci nominalnej akcji tj. 0,50 zt
za kazda akcje tj. tacznie cena emisyjna 31.300.000 akcji serii F Emitenta wyniosta
15.650.000 zt. 31.300.000 akcji Emitenta objetych przez spdétke REFUS Sp. z o0.0. stanowi
31,35 % udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania
31.300.000 gtosow stanowigcych 31,35% udzialu w ogo6lnej liczbie gltoséw na walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

> Dnia 07.03.2012 r. Raportem nr 15/2012 Emitent poinformowal o zmianie stanu
posiadania akcji Emitenta.
Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie informuje, ze w dniu 07.03.2012r. do sp6tki
wptyneto zawiadomienie sp6tki Refus Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku w trybie w trybie 69 ust.
1 pkt. 2) w zw. z art. 69 art. 69a ust. 1 pkt. 3) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.)
o nabyciu akcji Emitenta.
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Refus Sp. z 0. 0. zawiadamia o nabyciu 31.300.000 akcji sp6tki ELKOP S.A. w Chorzowie .

Zawiadamiajgca informuje, ze w dniu 01.03.2012r. dokonata zapisu na akcje spo6tki ELKOP
S.A. w ramach realizacji przystugujacego Zawiadamiajgcej uprawnienia z tytutu posiadanych
warrantéw subskrypcyjnych ELKOP S.A.

Wobec powyZszego Zawiadamiajgca informuje, Ze w dniu 01.03.2012r. nabyta 31.300.000
akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 31,35 % udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spéiki i uprawnia do oddania 31.300.000 gloséw, stanowigcych 31,35 % udziatu w og6lnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoé1ki.

> Dnia 02.04.2012 r. Raportem nr 17/2012 Emitent poinformowat o zbyciu oraz nabyciu
aktywoOw istotnej wartos$ci.
Zarzad ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie poinformowat, ze w dniu 30.03.2012r. Emitent
nabyt cze$¢ udziatéow w spotce REFUS Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000383541, oraz nastepnie dokonal wniesienia
wszystkich posiadanych w tej spétce udziatéw, jako wktad niepieniezny na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spétki DAMF Invest S.A. w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C
zarejestrowanej pod numerem KRS 0000392143 w zamian za akcje nowej emisji serii E
sp6tki DAMF Invest S.A.

Emitent informuje, Ze na pierwszym etapie dokonat zakupu tgcznie 145 udzialéw spotki
REFUS Sp. z 0.0. wobec, czego wraz z posiadang dotychczas iloscig 10.000 udziatéw REFUS
SP. z 0.0., w dniu 30.03.2012r. Emitent posiadat tacznie 10.145 udziatéw REFUS Sp. z o.o.
ktére nastepnie zostaly wniesione aportem do spo6tki DAMF Invest S.A.
Emitent informuje, Ze zbyte przez niego 10.145 udziatéw spétki REFUS Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 50 zt kazdy tj. o tacznej wartoSci nominalnej 507.250 zt stanowito 65,23%
udziatu w kapitale zaktadowym REFUS Sp. z o.0. oraz uprawniato do oddania 10.145 gltosow
stanowigcych 65,23 % udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
REFUS Sp. z o.0.

W dniu 30.03.2012r. Emitent dokonat takze wniesienia wszystkich 10.145 udziatow
posiadanych w spétce REFUS Sp. z o.0. aportem do spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku,
w zamian za co Emitent objat 3.132 akcje zwykte imienne serii E sp6tki DAMF Invest S.A.
w Ptocku o wartosci nominalnej 5.000 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej 15.660.000
zt.

Nabyte przez Emitenta 3.132 akcje spdtki DAMF Invest S.A. stanowia 12,62 % udziatu
w kapitale zaktadowym spo6tki DAMF Invest S.A. oraz uprawniajg do oddania 3.132 gloséw
stanowiacych 12,62% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF
Invest S.A..

Emitent informuje, Ze pomiedzy cztonkami organéw Emitenta i spétki REFUS Sp. z o.0. nie
zachodza Zadne powigzania. Emitent informuje, Ze Prezes Zarzadu spétki DAMF Invest S.A.
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jest réwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Emitent uznat warto$¢ nominalng
nabytych aktywéw - akcji spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku za kryterium uznania niniejszej
informacji za istotna.

> Dnia 25.09.2012 r. Raportem nr 42/2012 Emitent poinformowal o rejestracji
polaczenia Spolki oraz zmian statutu Spotki
Zarzad sp6tki ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie na podstawie odpisu petlnego z rejestru
Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 24.09.2012r. powzigt informacje
o dokonaniu przez Sad rejestracji zmian statutu Emitenta wynikajacych z uchwaly nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27.06.2012r., ktérych tres¢ Emitent
przekazat do wiadomosci publicznej raportem biezgcym z dnia 27.06.2012r. o numerze
34/2012.

Emitent poinformowat, iZ Sagd dokonat rejestracji zmian w Statucie poprzez dodanie §8D
zawierajacego upowaznienie dla Zarzadu Spétki do dokonania w terminie do dnia 25.06.2015
roku, podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych w art. 444-
447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszg niz 37.000.000 zt (stownie: trzydziesci
siedem miliondw zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 74.000.000 (siedemdziesiat cztery
miliony) akcji zwyktych na okaziciela (kapital docelowy) serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt
(pie¢dziesiat groszy) kazda.

Ponadto Emitent poinformowat, Ze Sad dokonat rejestracji potgczenia Emitenta ze spétka
Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Ptocku.

> Dnia 04.10.2012 r. Raportem nr 43/2012 Emitent poinformowal o zawarciu znaczacej
Umowy
Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, Ze w dniu 03.10.2012r. zawart z osoba fizyczng umowe
pozyczki. Emitent informuje, ze nie zachodza zadne powigzania pomiedzy Emitentem
a pozyczkobiorca

Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1620 akcji spétki ELKOP ENERGY S.A. bedacych
wtasnos$cig Emitenta. Strony uzgodnity wynagrodzenie z tytulu udzielonej przez Emitenta
pozyczki w wysokosci 20.000,00 zt. Zwrot przedmiotu pozyczki zostat okre$lony na dzien
02.10.2014. Akcje spotki ELKOP ENERGY S.A. w liczbie 1620 bed3ce przedmiotem pozyczki
stanowia 4,98 % udziatu w kapitale zakladowym ELKOP ENERGY oraz uprawniaja do
oddania 1620 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.

> Dnia 09.10.2012 r. Raportem nr 44/2012 Emitent poinformowal o zawarciu znaczacej
Umowy
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Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, Zze w dniu 08.10.2012r. zawart umowe pozyczki akcji
z osobg fizyczng. Przedmiotem Umowy pozyczKi jest 1600 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A.
bedacych wilasnoscig Emitenta. Strony uzgodnily wynagrodzenie z tytutu udzielonej przez
Emitenta pozyczki w wysokosci 20.500,00 zt. Zwrot przedmiotu pozyczki zostat okreslony na
dzien 07.10.2014. Akcje spétki ELKOP ENERGY S.A. w liczbie 1600 bedace przedmiotem
pozyczki stanowig 4,92 % udziatu w kapitale zaktadowym ELKOP ENERGY oraz uprawniajg
do oddania 1600 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A.

Emitent informuje, Ze nie zachodza Zadne powigzania pomiedzy Emitentem
a pozyczkobiorca.

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych ELKOP S.A.
z innymi podmiotami oraz wskazanie gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza grupa oraz opis metod ich finansowania.

e Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku (09-402) przy ul. Zygmunta Padlewskiego 18 C
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000380413 - (przedmiotem
dziatalno$ci jest $wiadczenie ustug z zakresu produkcji energii pozyskiwanej ze Zrodet
odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji nowych projektéw oraz
pozyskaniu dla nich finansowania)

e Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18 ¢, 09-402 Plock, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000381756.
Przedmiotem dziatalno$ci jest §wiadczenie ustug z zakresu produkcji energii pozyskiwanej ze
zrédet odnawialnych, opracowywaniu, przygotowywaniu do realizacji nowych projektow
oraz pozyskaniu dla nich finansowania. Spétka jest w posiadaniu wiatrakéw znajdujacych sie
na terenach Nieszawy. Spotka Elkop Energy posiada 100% akcji Spétki Hibertus Sp. z o.0.

Pozyczki

e Umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng w dniu 06.06.2012 roku - wartosé
udzielonej pozyczki 150 000,00, termin sptaty 31.12.2014 rok. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 12% w skali roku. Odsetki platne sg w trybie miesiecznym.

e Umowa pozyczki zawarta z osobg fizyczng w dniu 22.03.2012 roku - wartosé
udzielonej pozyczki 700 000,00, termin sptaty 31.12.2014 rok. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 12% w skali roku. Odsetki ptatne sg w trybie miesiecznym.
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e Umowa pozyczki z dnia 01.10. 2011 roku udzielona osobie fizycznej - wartos¢
udzielonej pozyczki 307 000,00 zt, pozostata kwota do sptaty 282 000,00 , termin
sptaty nastgpi 30.09.2013 roku, pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 13% w
stosunku rocznym. Odsetki ptatne miesiecznie.

e ELKOP ENERGY S.A. w dniu 28.11.2011 r zawarla umowe pozyczki z Spo6tka
URLOPY.PL S.A. na okres od dnia 05.12.2011 do dnia 31.12.2012 na kwote 630 000,00
zt. Umowa pozyczki w dniu 15.01.2013 r. zostata sptacona w catosci.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. z1

2012r.

Zarzad
Rada Nadzorcza

180
12

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji

i poreczen

II. Informacje o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spéiki, ktére wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedtug
wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegolne kategorie aktywow i pasywdw.

Aktywa finansowe

31.12.2012 | 31.12.2011
Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 2060 1708
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci 0
Pozyczki i naleznos$ci (w tym $rodki pieniezne i ich 6 554 5816
ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 660

24 274 7 524

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 514 1113
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3075 3367
naleznosci
Inwestycje krétkoterminowe 2342 1708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2343 1336

24 274 7524
Zobowigzania finansowe

31.12.2012 31.12.2011

Koszt zamortyzowany 1468 3777
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki 0 1623
Krétkoterminowe pozyczki 684 1180
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 784 974
zobowigzania

1468 3777

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza pozyczki, Srodki
pieniezne i lokaty krdétkoterminowe. Spétki posiadaja tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzone;j
przez nie dziatalno$ci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Grupa nie prowadzita obrotu instrumentami finansowymi.

obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z pltynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych
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Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz nadzér
nad ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tezZ monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitéw.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient
lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Sp6tki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwiekszymi odbiorcami ustug $wiadczonych przez Grupe sa najemcy nieruchomosci. Udziat
zadnego z odbiorcéw Spoéiki nie przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy. Nie wystepuje istotna
koncentracja odbiorcow. Z tytutu najmu Grupa pobiera kaucje zabezpieczajace naleznoSci.

Produkty Spotki ELKOP - wybudowane domy na sprzedaz - s3 sprzedawane wytgcznie z ptatnoscia
natychmiastows .

W konsekwencji, ryzyko kredytowe Spo61ki jest ograniczone.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosci
poniesionych strat na nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosSciach oraz na
inwestycjach.

Grupa nie tworzy odpisu aktualizujacego dla naleznosci od klientéw powigzanych, dla naleznosci
przeterminowanych do 90 dni
Inwestycje

Grupa w swoim portfelu posiada inwestycje w akcje spotek zaré6wno notowanych na GPW i New
Connect oraz akcje spdtek nienotowanych, a takze pozyczki.

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji wynosi 18 856 tys. zt

Gwarancje

Grupa nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papieré6w wartosciowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétki z Grupy
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Srodkoéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spétki polega
na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata plynnosc
wystarczajgca do regulowania wymaganych zobowigzan.
Srodki pieniezne posiadane przez Grupe s3 wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych, oraz na obstuge zobowiazan finansowych.

Ryzyko walutowe

Grupa nie posiada aktywéw i zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji w walutach
obcych.

Spétka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani zadne umowy
charakterze zabezpieczajgcym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka lokuje wolne srodki pieniezne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowe;.
Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strong umowy pozyczki opisanej w nocie 15 o statej stopie procentowej
w wysokosci 10% rocznie.

Spétka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest
znaczace.

Analiza wrazliwosci

a) Ryzyko stopy procentowej

Spétka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz
przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany rynkowych stép procentowych. W zwigzku z powyzZszym nie przeprowadzano analizy
wrazliwo$ci.

b) Ryzyko walutowe

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte przeptywy
$Srodkéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kursow
wymiany walut. W zwigzku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spétki.

c) Ryzyko rynkowe

Strona 5 6

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzéw 09-402 Ptock 02-300 Elblag

tel.: 3224624 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Spétka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krétkoterminowymi aktywami
notowanymi na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:

20% zmiana kurséw notowan WIG.

Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza

tabela:
Ryzyko rynkowe
wptyw na wynik wptyw na kapitat
Pozycja w | wartosé
sprawozdaniu pozycji w tys.
finansowym PLN 20% -20% 20% -20%
Aktywa finansowe 1708 342 -342 342 -342

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitalowej tak, aby zachowa¢ zaufanie
inwestorow, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnos$ci gospodarczej.

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosSci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé¢ zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapitat wiasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik diug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek
i leasingu finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krotkoterminowe
o zapadalnos$ci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania plynnosci finansowej i zdolno$ci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spétka zaktada utrzymanie
wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaZnika kredyty,
pozyczki i inne Zrodta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

Strona 5 7

ELKOP Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 53.001.102,00 zt w catosci optacony NIP: 627-001-16-20 Nr rachunku bankowego:
Sad Rej. Katowice-Wschéd w Katowicach Wydz. VIII Gospodarczy KRS 0000176582 REGON: 272549956 13 1600 1462 0008 4561 8284 1001



CELKOP..

Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzéw 09-402 Ptock 02-300 Elblag

tel.: 3224624 71 tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
fax: 32 246 20 88 fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29
www.elkop.pl e-mail: biuro@elkop.pl

Zarzadzanie kapitalem

31.12.2012 31.12.2011

Kapitat wtasny 54 458 22362
Minus: warto$ci niematerialne i prawne 1550 4938
Warto$¢ netto aktywow 52908 17 424
Suma bilansowa 62211 27 891
Wskaznik kapitatu wlasnego 0,85 0,62
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 19 833 -1084
Plus: amortyzacja 259 413
EBIDTA 20092 -671
Kredyty, pozyczKi i inne Zrédla finansowania 684 2803
Wolne $rodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 4 685 3044
Wskaznik: Kredyty, pozyczKi i inne Zrédia

finansowania/EBIDTA 0,00 0,00

6. Dodatkowe wyjasnienia do rachunku zyskéw i strat

W okresie objetym raportem Grupa ELKOP osiggneta zysk w wysokosci 13 009 tys. zk.
Zysk ten wynika z odpisu ujemnej warto$ci firmy spotek przejetych przez ELKOP S.A.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegolnienie 2012

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 7 000,00
01.01.2012 do 31.12.2012 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania 4 000,00
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finansowego za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012r.

Przecietne zatrudnienie

Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie nastepujaco:
Okres zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Zarzad 2 2
Administracja 5 2
Pozostali 5 5
Razem 12 9

7. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro

w nastepujacy sposdb:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przepltywdéw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Kurs ten wynio6st na dzien 31.12.2012 - 1 EURO =4,1736 z1 (31.12.2011 1EURO = 4,1401zt).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego

na dzien bilansowy. Kurs ten wyni6st na 31 grudnia 2012 r. 1 EURO = 4,0882 zt, na 31 grudnia

2011r.
1 EURO =4,4168

Dwanascie Dwanascie Dwanascie Dwanas@®
miesiecy miesiecy miesiecy miesié@f@
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczon§
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudn@
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2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw 6 749 3732 1617 901
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 19 833 -1 084 4752 262
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 857 -4531 4518 -1 094
Zysk (strata) netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej 13 009 - 4086 3117 -987
Przeptywy $srodkoéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej -10 747 -3458 -2575 -835
Przeptywy $srodkéw pienieznych netto
z dziatalnoSci inwestycyjnej -5876 -18 804 -1408 -4 542
Przeptywy $srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej 17 630 23174 4224 5597
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 1007 912 241 220
Aktywa razem 61211 27 891 14973 6315
Zobowigzania krotkoterminowe 1535 2 154 375 488
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 458 22362 13 321 5063
Kapitat zaktadowy 53001 34 267 12 964 7758
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji (w szt 106 002 204 99834068 106002 204 99 834 068
Zysk (strata) przypadajacy na jedna
akcje (w zt / EURO) 0,27 -0,09 0,06 -0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 0,51 0,33 0,12 0,07
8. Wydarzenia po dniu bilansowym
)
O
Emitent - Elkop Energy S.A. s
2
wn
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» Dnia 29.01.2013 r. - Raportem biezagcym nr 13/2013 Emitent przekazat do wiadomosci
Komunikat Zarzadu GPW w Warszawie S.A. dotyczacy wznowienia obrotu akcjami
Emitenta

Zarzad spétki ELKOP ENERGY S.A. z siedziba w Ptocku poinformowat, ze w dniu 29.01.2013 r.
Zarzad GPW S.A. w Warszawie wydatl komunikat informujacy o wznowieniu obrotu akcjami
Spé6iki na podstawie Uchwaty nr 115/2013 Zarzad GPW S.A. w Warszawie. W komunikacie
wskazano, ze obroét akcjami Spétki zostanie wznowiony poczawszy od trzeciego dnia
roboczego po opublikowaniu przez Emitenta informacji o wynikach subskrypcji akcji
zwyklych na okaziciela serii C Spo6tki emitowanych z zachowaniem prawa poboruy,
uchwalonej przez NWZ Emitenta w dniu 11.01.2013 r. o ile wcze$niej nie zajda okolicznosci,
ktére moga wplynaé na transparentno$¢ wyceny Spoitki i zagrazaé bezpieczenistwu obrotu jej
akcjami. Zarzad GPW S.A. poinformowatl, Ze kurs odniesienia dla akcji Emitenta po
wznowieniu obrotu oraz do czasu okre$lenia pierwszego kursu otwarcia tych akcji na rynku
NewConnect wynosi¢ bedzie 0,01 zt. W komunikacie Zarzad GPW S.A. podat szczegétowe
uzasadnienie okreslenia kursu odniesienia na powyzszym poziomie oraz wskazal, Ze wobec
ich zaj$cia utrudniona jest w opinii Zarzadu GPW S.A. prawidtowa ocena wartosci Spotki
przez inwestorow oraz, Ze stwarzajg one zagrozenie bezpieczefistwa obrotu oraz interesu
inwestoré6w. Wobec tego okreslenie kursu odniesienia na pierwsza sesje po wznowieniu
obrotu na poziomie 0,01 zt nalezy traktowaé¢ jako poziom techniczny. W przypadku
stwierdzenia przez Zarzad GPW S.A., Ze po wznowieniu obrotu wycena Spotki odbiega
znaczaco od racjonalnej wyceny zaprezentowanej przez Zarzad Spo6tki w dniu 14.01.2013 r. w
raporcie biezgcym nr 4/2013, akcje Emitenta mogg zosta¢ wykluczone z obrotu. Wobec tego
notowanie akcji Spoétki bedzie podlegato szczegdlnej obserwacji. Ponadto komunikat podaje,
ze majac na uwadze bezpieczenstwo obrotu akcjami Emitenta, obrot akcjami w dniu
wznowienia obrotu odbywat sie bedzie zgodnie z harmonogramem analogicznym jak w dniu
debiutu Spo6tki na rynku NewConnect, za$ do czasu okreslenia pierwszego kursu otwarcia po
wznowieniu obrotu, ograniczenia wahan kuréw nie beda obowigzywac.

> Dnia 07.03.2013 r. - Raportem biezacym nr 20/2013 Emitent przekazat do wiadomosci
komunikat Zarzadu GPW w Warszawie S.A. 0 wznowieniu obrotu akcjami Emitenta

Zarzad ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku, poinformowat, ze w dniu 07.03.2013 r. Zarzad GPW
w Warszawie S.A. wydal komunikat w sprawie wznowienia obrotu akcjami Emitenta
poczawszy od dnia 08.03.2013 r. na zasadach opisanych w uchwale Zarzadu GPW S.A. nr
115/2013 z dnia 29.01.2013 r. o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2013
z dnia 29.01.2013 r. oraz w Komunikacie Zarzadu GPW S.A. opublikowanym raportem
biezacym nr 13/2013 z dnia 29.01.2013 r. Jednocze$nie Zarzad ELKOP ENERGY S.A.
poinformowat, Ze kurs odniesienia dla akcji Emitenta zostanie wyznaczony na technicznym
poziomie 0,01 zt.
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Siedziba w Chorzowie
ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzéw

tel.: 3224624 71
fax: 32 246 20 88

CELKOP..

www.elkop.pl

Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu

ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
09-402 Ptock 02-300 Elblag

tel.: 24 366 06 26 tel.: 55233 59 29
fax: 24 366 06 26 fax: 55233 59 29

e-mail: biuro@elkop.pl

Ptock, dnia 20 marca 2013 r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Jacek Koralewski Prezes Zarzadu = ..

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka L
podpis
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