ELKOP S.A.
www.elkop.pl, e-mail: biuro@elkop.pl

GRUPA KAPITALOWA ELKOP S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na 31 marca 2012r. oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2012r.

SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Chorzow, 15 maja 2012 roku
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
FINANSOWE.J /niebadane/ /zbadane/ /niebadane/
Aktywa
I. Aktywa trwale 32825 16 914 18 192
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4938 4938
Rzeczowe aktywa trwate 10 604 6 359 4 968
Nieruchomosci inwestycyjne 78 4 459
Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 194 1113 712
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 12 500
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 45 12
11. Aktywa obrotowe 11562 10977 8072
Zapasy 4 064 4 552 4 560
Naleznosci krotkoterminowe 2819 3367 1453
Inwestycje krotkoterminowe 2196 1708 966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1994 1336 700
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 489 14 393
Aktywarazem 44 387 27 891 26 264
Pasywa
I. Kapital wlasny 24779 24 018 10 128
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 22 827 22 362 9 475
Kapitat zaktadowy 34 267 34 267 17 667
Kapitat zapasowy 1504 3476 3475
Pozostale kapitaty rezerwowe 4289
Kapitat z aktualizacji wyceny 4289 4289
Zyski (straty) z lat ubiegtych i z roku biezacego -17 233 -19 670 -15 956
B. Udzialy niekontrolujace 1952 1656 653
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 1597 1638 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1597 1623
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 18 011 2235 16 136
Kredyty i pozyczki 1206 1180 500
Rezerwy na zobowiazania krotkoterminowe 14
Zobowiazania handlowe 15 421 545
Zobowigzania pozostate 16 704 553 15024
Rozliczenia migdzyokresowe 86 67 67
Pasywarazem 44 387 27 891 26 264
Warto$é ksiegowa 22 827 22 362 9 475
Liczba akcji 68 534 068 68 534 068 35334 068
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,33 0,33 0,27
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stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
/niebadane/ /zbadane/ /niebadane/
1. Nalezno$ci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe 339 339 433
- grunt w wieczystym uzytkowaniu 339 339 339
- weksle in blanco dotyczace umow leasingowych 94
Pozycje pozabilansowe, razem 339 339 433

Trzy miesiace

Trzy miesiace

zakonczone zakonczone
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY | 3.08202r | SLE320 T
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow 1853 705
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialow 1119 732
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 734 -27
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogblnego zarzadu 390 277
VI. Pozostate przychody operacyjne 10 198
VII. Pozostate koszty operacyjne 5 31
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 349 -137
IX. Przychody finansowe 516 23
X. Koszty finansowe 55 466
Xl. Zysk przed opodatkowaniem 810 -580
XII. Podatek dochodowy 50 -12
XIII. Zysk (strata) akcjonariuszy (mniejszo$ciowi) 296
XII1I. Zysk (strata) netto 464 -568
Przypadajacy na:

AKkcjonariuszy jednostki dominujacej 168 -371

Udzialy mniejszoS$ci 296 -197
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 53 434 890 35334 068
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,00 -0,01

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

Trzy miesigce

Trzy miesigce

zakonczone zakonczone
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH | 31.03.2012r. 31.03.2011r.
DOCHOD ()W niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 464 -568
Inne catkowite dochody, w tym:
Calkowity dochéd za okres 464 -568
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 168 -371
Udzialy mniejszoSci 296 -197
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Trzy miesiace Dwanascie Trzy miesiace
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | 1% | akotesone | 31.032011r
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W niebadane 31.12.2011r. niebadane
KAPITALE WLASNYM 2011 T zbadane
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 24018 9 816 9816
Kapital zakladowy na poczatek okresu 34 267 17 667 17 667
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 16 600
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 600
- emisji akcji (wydania udzialow) 16 600
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 34 267 34 267 17 667
Kapital zapasowy na poczatek okresu 3476 3445 3445
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -1972 31
a) zwigkszenia (z tytutu) -1972 31 30
- umorzone zobowigzania uktadowe 31 30
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Kapital zapasowy na Koniec okresu 1504 3476 3475
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 289 4 289 4 289
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -4 289
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 4289
- sprzedaz aktywow objetych aktualizacja
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0 4289 4289
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 4289
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 4 289 0
7. Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na poczatek okresu -19 670 -15584 -15 585
7.1. zwiekszenie (z tytulu) 2 437 -4 086 -371
a) zysk/strata za okres 464 -4 086 -371
b) korekta strat z lat ubieglych 1973
7.2. zmniejszenie
7. Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na koniec okresu -17 233 -19 670 -15 956
I1. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
na koniec okresu 22 827 22 362 9475
I11. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 1 656 0
zmiany udzialéw niekontrolujacych 296 1656
- zwiekszenia 296 2 065 653
objecie konsolidacja spotki zaleznej 2 065 653
- zmniegjszenia 409
udziat w stratach spotek konsolidowanych 409
I11. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 1952 1656 653
IV. Kapital wlasny razem na koniec okresu 24779 24018 10128
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

Trzy miesiace
zakonczone

Trzy miesiace
zakonczone

., 31.03.2012r. 31.03.2011r.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW niebadane niebadane
PIENIEZNYCH
Dzialalnos¢ operacyjna
l. Zysk (strata) netto 2 009 -568
I1. Korekty razem -898 1691
Odpis wartosci firmy 797
(Zyski) strat z tytulu réznic kursowych 214
Amortyzacja 137 78
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -376 735
Zmiana stanu rezerw -26
Zmiana stanu zapaséw 489
Zmiana stanu naleznos$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych 78 -11 021
Zmiana stanu zobowigzan 138 11 899
Inne korekty -409
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1111 1123
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 523 963
Zbycie aktywow finansowych 523 600
Inne wptywy 363
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 16360 2311
Nabycie sktadnikow warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 16360 2301
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej -15 837 -1 348
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 16 219 500
Wplywy netto z emisji akcji
Kredyty i pozyczki 13 500
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 15650
Inne 556
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 282
Sptaty kredytoéw i pozyczek 26
Platnoéci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 225
Odsetki 31
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej 15 937 500
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-111) 1211 275
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1211 275
Srodki pieniezne na poczatek okresu 782 425
Srodki pieniezne na koniec okresu 1993 700
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KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ ELKOP SPOLKA AKCYJNA

do wynikow finansowych za I kwartal 2012 roku

Wstep

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z po6zn. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej skonsolidowany raport
kwartalny Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. za I kwartal 2012 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34 —
Sroédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,,MSR 347).

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczego6lnosSci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ skladnikow aktywow.

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. za I kwartat 2012
roku zakonczony 31 marca 2012 roku oraz porownywalne sprawozdanie za I kwartat 2011
roku zakonczony 31 marca 2011 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu
15 maja 2012 roku.
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Istotne zasady rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe]
(,L,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz
interpretacjami  wydanymi  przez ~Komitet ds. Interpretacji  Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELKOP S.A. zostato
przygotowane zgodnie z wymogami okre$§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowos$ci co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2011 r.

Podstawa sporzgadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Nastepujagce zmiany do istniejagcych standardow  opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE
wchodza w zycie w roku 2011:

1) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia — Przeniesienia aktywow
finansowych.

Wedlug szacunkow Spotki, powyzsze zmiany standardow 1 interpretacje nie majg istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej ELKOP S.A.
podlegajacych konsolidacji na dzien 31.03.2012r.:

ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44 zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym w Katowicach  pod numerem KRS 0000176582. Spotka dziata w branzy
elektromontazowej, deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialnych.

Spotka ELKOP S.A. jest spotka dominujaca, a spolki zalezne to:

EL EKO Systems Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia
44, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS
0000119398 - (przedmiot dzialalno$¢ spotki jest dzialalno§¢ w zakresie
projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego) — 100 % akcji.

ELKOP Administracja Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Katowicach pod numerem KRS 0000352928 - (przedmiotem dziatalnosci jest
wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi) — 100%
udzialow.

ELKOP ENERGY Spétka Akcyjna w Plocku ul.Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 ,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
KRS Nr 0000380413 -jednostka stowarzyszona. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki
jest produkcja 1 sprzedaz energii elektrycznej. Czas trwania spotki jest
nieoznaczony.

o Hibertus Sp. z 0.0. w Plocku ul. Padlewskiego 18 c¢ , 09-402 Plock ,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS Nr 0000381756.

Investment Friends Development Spotka Akcyjna w Plocku ul. Padlewskiego
18 ¢, 09-402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS Nr  0000285403.Spotka Investment Friends Development
posiada zalezne od siebie podmioty gospodarcze :

o Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0 w Plocku ul. Padlewskiego
18 ¢ , 09-402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV
Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000286785-100 udziatow.( przedmiotem
dziatalnosci jest wynajem nieruchomosci wtasnych ).

Spotka ELKOP Administracja Sp. z o.0. zawiesita dziatalno$§¢ 1 nie zostala objeta
konsolidacjg.

W I kwartale 2012r. struktura Grupy Kapitatlowej ELKOP S.A. nie ulegla zmianie w
porownaniu do IV kwartatu 2011 r.
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Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

Odpis aktualizujacy naleznosci:
stan na 01.01.2012 0 tys. zt
rozwigzano 0 tys. zt
zwigkszenia 55 tys. zi

stan na 31.03.2011 55 tys. zt

Odpis aktualizujacy zapasy
stan na 01.01.2012 283 tys. zt
rozwigzano 0 tys. zt

stan na 31.03.2011 283 tys. zt

2. Planowane naklady inwestycyjne

Nie planuje si¢ naktadow inwestycyjnych.

3.Informacje o sprawach spornych

Na dzien 31 marca 2012 roku spotki z Grupy Kapitatowej ELKOP S.A. nie byly strong
postepowania przed Sagdem lub innymi organami o zobowigzania lub inne wierzytelnosci,
ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Brak transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki:

Czlonkowie Za okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r.
Organow
Wynagrodzenie w tys. zl obciazajace | Udzielone pozyczki
Emitenta :
Koszty zysk tantiemy kwota do sptaty
Zarzqdzajgcych 32,5 0,00 0,00
Nadzorujgcych 2,5 0,00 0,00

Inne jednostki powiazane

W I kwartale 2012 roku nie wystapity transakcje z jednostkami z grupy kapitalowe;.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

1. Zamiar polgczenia Emitenta.

W dniu 23.01.2012 r. wraz z zarzadami ponizej wskazanych spotek Zarzad Elkop S.A.
ustalil , 1Z nastapi potaczenie Emitenta ze spotkami:

> ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,

> El-Eko Systems S.A. w Chorzowie,

> Investment Friends Development S.A. w Plocku.

Emitent poinformowat ,ze do konca miesigca stycznia 2012 r. ustali z Zarzadami Spotek
Przejmowanych tres¢ planu polaczenia , ktory wraz z zatacznikami zostanie podany w
tresci raportu biezacego na podstawie § 19 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie b¢dacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009
r. (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).
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W laczeniu wezma udzial:

1. Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat
zakladowy 34.267.034 zI wptacony w catosci, jako Spoédtka Przejmujaca w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziala w branzy
elektromontazowej, deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialnej.

2. ELKOP Administracja Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul.
J. Maronia 44, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON
241552164, kapitat zakladowy 50.000 zt wptacony w catosci, jako Spotka
Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spotka ELKOP Administracja
Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie administrowania nieruchomo$ciami oraz
majatkiem ruchomym Emitenta — ELKOP S.A. W ciagu ostatniego roku dziatalnos¢
ELKOP Administracja Sp. z 0.0. byta zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez
Emitenta polityke ograniczania kosztow dziatalno$ci operacyjnej, do ktorej
zaliczana byta dziatalnos¢ ELKOP Administracja Sp. z 0.0.

3. EL —EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do
rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod
numerem KRS 0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat
zaktadowy 1.300.000,00 zt wptacony w catosci, jako Spotka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spotka "EL -EKO Systems™ S.A. prowadzi
dzialalno$¢ w zakresie projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmuje si¢
poszukiwaniem i badaniem terenéw wiasciwych pod elektrownie wiatrowe.

4. Investment Friends Development S.A. w Plocku (09-402), przy ul. Padlewskiego
18C, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego warszawy w
Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP
7743030373,REGON 141037376, kapitat zaktadowy 7.000.000,00 zt wptacony w
catosci, jako Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.
Investment Friends Development S.A. jest spotka prowadzaca dziatalnos¢
developerska skupiajaca si¢ na budowie mieszkan, hoteli centrow handlowych oraz
pomieszczen biurowych.  Emitent — ELKOP S.A. informuje, Ze jest podmiotem
posiadajagcym 100% udzialu w kapitale zakladowym oraz 100% gloséw w kazdej ze
Spotek Przejmowanych.

Potaczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. w zw. z
art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 5 i 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku
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Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujacg — ELKOP S.A. Wobec przyjetego

trybu potaczenia spotek Emitent informuje, Ze:

v” plan polaczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

v" nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow laczacych sie Spotek,

v" nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej,

v" polgczenie zostanie przeprowadzone bez wydania akcji Spotki Przejmujace;j tj.

v~ Emitenta w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,

v" polgczenie zostanie przeprowadzone bez okreSlenia w planie polgczenia
stosunku wymiany akcji, zasad przyznania akcji w Spotce Przejmujacej oraz
dnia od ktorego akcje Spotki Przejmujacej uprawniajg do uczestnictwa w zysku
tej Spotki,

v" polgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki Przejmujacej. Emitent wyjasnia, ze celem potaczenia Emitenta z jego
podmiotami zaleznymi — Spotkami Przejmowanymi, jest ograniczenie kosztow
prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez cata grupg¢ kapitalowa Emitenta,
uporzadkowanie struktury kapitalowej Emitenta oraz zwigkszenie przychodow
Emitenta w zwigzku przejeciem projektow realizowanych przez Przejmowane
podmioty.

ELKOP Administracja Sp. z o0.0. jest podmiotem, w ktorego kapitale
zaktadowym Emitent posiada 100% udziatow, ktory zostal zalozony przez
Emitenta w celu zarzadzania jego skladnikami majatkowymi w tym w
szczegdlnosci nieruchomosciami Emitenta. ELKOP Administracja aktualnie jest
podmiotem nie zatrudniajgcym zadnych pracownikow a jego dziatalno$¢ z
koncem roku 2010 zostala zawieszona. Aktualnie Emitent nie widzi juz potrzeby
utrzymywania dodatkowego podmiotu do obslugi jego majatku, albowiem ze
wzgledu na przeprowadzong wewngtrzng restrukturyzacje jest w stanie
efektywnie i samodzielnie wykonywaé wszystkie zadania wykonywane do tej
pory przez ELKOP Administracja.

EL — EKO Systems S.A. jest podmiotem, ktérego gldéwnym przedmiotem
dziatalnosci jest projektowanie elektrowni wiatrowych. EL-EKO Systems S.A.
aktualnie nie zatrudnia pracownikow. Emitent planuje przeja¢ prowadzong przez
EL-EKO Systems S.A. dzialalnos¢ w branzy energii odnawialnej oraz
wykonywa¢ ja w ramach wilasnych struktur co w ocenie Emitenta doprowadzi
do efektywniejszego wykorzystania zasobéw EL-EKO Systems oraz
rozszerzenia prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci na rynku energii
odnawialnych. W dlugoterminowej perspektywie poltaczenie Emitenta ze spotka
EL-EKO Systems pozwoli na ograniczenie kosztoéw zwigzanych z
utrzymywaniem osobnego podmiotu.

Investment Friends Development S.A. jest podmiotem, ktorego glownym

przedmiotem  dziatalno$ci  jest realizacja  inwestycji  budowlanych

mieszkaniowych 1 biurowych na terenie calego kraju. Emitent posiadajac 100%

akcji tego podmiotu nie widzi potrzeby utrzymywania i ponoszenia kosztow

dziatalnos$ci podmiotu, ktory prowadzi dziatalno$¢ w takim samym zakresie jak

sam Emitent. W ramach struktury wewngetrznej Emitenta istnieje juz dziat
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zajmujacy si¢ realizacjg inwestycji o charakterze developerskim wobec czego
wszelkie projekty Investment Friends Development S.A. zostang przejete przez
odpowiedni dziat Emitenta co pozwoli na czerpanie zyskow z tego rodzaju
dziatalno$ci bezposrednio przez Emitenta oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty
dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Planowane potgczenie odbywacé si¢ bedzie w tzw. trybie uproszczonym, wobec
czego koszty jego przeprowadzenia w stosunku do planowanych oszczednosci,
ktore przyniesie potgczenie sg nieznaczne. Ponadto przeprowadzenie potgczenia
przyczyni si¢ do uporzadkowania struktury grupy kapitatowej Emitenta.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 1/2012

2. Zamiar polgczenia Emitenta ze spotkami zaleinymi i pierwsze zawiadomienie
akcjonariuszy o zamiarze polgczenia.

W dniu 30.01.2012 r. nastapito uzgodnienie planu potaczenia Emitenta ze spotkami:
> ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
> El-Eko Systems S.A. w Chorzowie,
> Investment Friends Development S.A. w Ptocku.

Informacja opublikowana w raporcie biezqgcym nr 5/2012

3. Zawarcie znaczqcej umowy — Oswiadczenie o objeciu udziatow

W dniu 17.02.2012 r. Emitent ztozyt o$wiadczenie, sprostowane w dniu 23.02.2012
roku Aktem Notarialnym Rep. A 408/2012 , w przedmiocie objecia 10.000 udzialéw
w spolce REFUS Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C,
zarejestrowanej pod numerem KRS 0000383541 o wartosci nominalnej 50 zt kazdy
tj. o tacznej warto$ci nominalnej 500.000,00 zt. Udziaty spotki REFUS Sp. z o.o.
objete przez Emitenta zostaty w zamian za dokonanie wktadu pieni¢znego w tacznej
wysokosci 15.650.000 zt. Jednostkowa cena objegcia kazdego udzialu wyniosta
1.565,00 zt , Emitent poinformowal, ze oswiadczenie o objeciu udziatdéw zostalo
ztozone bez zastrzezenia zadnego warunku oraz terminu. Objete 10.000 udziatéw po
ich rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym bedzie stanowito 64,30% udziatu w
kapitale zakladowym REFUS Sp. z 0.0. oraz bedzie uprawnialo Emitenta do oddania
10.000 gloséw stanowigcych 64,30% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow REFUS Sp. z 0.0.,

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 8/2012
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4, Stanowisko Zarzgdu w zwigzku 7z planowanym polgczeniem ze spotkami
zaleZnymi.

Zarzad wyraza pozytywne stanowisko w zakresie planowanego polaczenia Spoiki
z podmiotami zaleznymi oraz rekomenduje Akcjonariuszom podjecie projektowanej
uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien
01.03.2012 r. raportem biezacym nr 6/2012 z dnia 03.02.2012 r.

Celem planowanego potaczenia jest ograniczenie kosztow prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez cala grupe kapitalowa Emitenta, uporzadkowanie struktury
kapitatowej Emitenta oraz zwigkszenie przychodéow Emitenta w zwigzku przejeciem
projektow realizowanych przez Przejmowane podmioty. W ocenie Zarzadu realizacja
zatozonych celéw potaczenia podmiotéw grupy Emitenta wobec charakterystyki
prowadzonej przez te podmioty dzialalnosci oraz zasoboéw organizacyjnych Emitenta
ma ogromne szanse powodzenia. Zarzad wskazuje, ze realizacja celu zwigzanego z
obnizeniem kosztow dzialalnosci grupy kapitatlowej w przypadku dokonania
polaczenia spotek zgodnie z zalozeniami , niewatpliwie doprowadzi do ograniczenia
kosztéw zarzadu , administracyjnych oraz podatkowych ponoszonych aktualnie przez
wszystkie te podmioty. Nadto wobec przejecia zadan taczonych podmiotow przez
struktury Emitenta, w ocenie Zarzadu dojdzie do scentralizowania dziatalnosci catej
grupy, czego efektem bedzie rowniez zwigkszenie efektywno$ci podejmowanych
przedsiewzigé, co powinno przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spoiki.

Zarzad wskazuje rowniez, ze na skutek polaczenia dojdzie do uporzadkowania
struktury grupy kapitalowej Emitenta, co powinno wplynaé na przejrzystosc
prezentowanych przez spotke wynikéw finansowych. Nadto Zarzad Emitenta
wskazuje, ze zgodnie z zatozeniami planowanego potaczenia nie zostaty przewidziane
zadne szczegdlne korzysci dla cztonkow organdéw taczacych si¢ Spoétek, ani innych
0sOb uczestniczacych w polaczeniu , wobec czego jego koszty beda minimalne.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 9/2012

5. Zaoferowanie i objecie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji serii F w ramach warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz
objecie akcji serii F.

Zarzad ELKOP S.A. realizujac postanowienia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoitki oraz zmiany statutu Spotki"
opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 r. Zarzad Emitenta w
dniu 29.02.2012 r. zaoferowat do objecia spotce REFUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
31.300.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F. Na skutek zlozonej przez
REFUS Sp. z o.0. oferty pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w dniu 01.03.2012 r.
doszto do zawarcia umowy nieodptatnego objecia przez REFUS Sp. z o.0. oraz
wydania 31.300.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji emisji serii F Emitenta
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 NZW z dnia 23.07.2010 r. REFUS
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Sp. z 0.0. w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych
warrantow w dniu 01.03.2012 r. dokonat zapisu na 31.300.000 akcji serii F Emitenta
o wartos$ci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 15.650.000 zt.
Cena emisyjna akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2
pkt 4 NZW z dnia 23.07.2010 r. zostata ustalona na poziomie réwnym warto$ci
nominalnej akcji tj. 0,50 zt za kazda akcje tj. tacznie cena emisyjna 31.300.000 akcji
serii F Emitenta wyniosta 15.650.000 zt. 31.300.000 akcji Emitenta objetych przez
spotke REFUS Sp. z o.0. stanowi 31,35 % udzialu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 31.300.000 gltos6w stanowiacych 31,35%
udziatu w ogdlnej liczbie glosdéw na walnym Zgromadzeniu Emitenta

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 10/2012

6. Zmiana wysokosci kapitatu zakladowego ELKOP S.A.

Wobec zlozenia w dniu 01.03.2012 r. przez spotke REFUS Sp. z 0.0. w Plocku
zapisOw na akcje nowej emisji serii F o czym Emitent informowat raportem biezacym
nr 10/2012, Emitent w dniu 01.03.2012 r. dokonal wydania tj. podpisat dyspozycje¢
przekazania akcji nowej emisji serii F na rachunek REFUS Sp. z o0.0. w liczbie
31.300.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 15.650.000 zt.

Zarzad Emitenta wyjasnit, ze emisja akcji serii F zostala dokonana na podstawie
uchwaty 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie:
"Emisji  warrantow  subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spolki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010 z
dnia 25.07.2010 r. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Wobec powyzszego Emitent poinformowal, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego doszlo czeSciowo do skutku oraz, ze aktualna wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi: 49.917.034 zl 1 dzieli si¢ na 99.834.068 akcji o
wartosci nominalnej 0,50 zt. Wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym i wyemitowane zostaty w cenie réwnej wartosci nominalnej 0,50
zt za akcje.

Informacja opublikowana w Raporcie biezqgcym nr 11/2012

7. Istotne Uchwaly podjete na NZW w dniu 01.03.2012 r.

Podjecie uchwaty w sprawie:
a. dalszego istnienia spotki na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych,
b. wyrazenia zgody na potagczenie Elkop S.A. ze spotkami zaleznymi:

e ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,

e EIl-Eko Systems S.A. w Chorzowie,

e Investment Friends Development S.A. w Ptocku.
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C. zmian Statutu Spoétki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spofki.
d. zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 12/2012

8. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Wobec ztozonych rezygnacji przez Panig Jolantg Koralewska, Pana Piotra
Optawskiego oraz Pana Piotra Zalitacza z pelnionych przez nich funkcji w Radzie
Nadzorczej Emitenta o czym Emitent poinformowat raportami nr 44/2011 i 45/2011 z
dnia 25.10.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 01.03.2012 r.
dokonato uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Emitenta powotujac do jej sktadu od
dnia 02.04.2012 r. Pana Mariusza Patrowicza. Emitent poinformowat, ze aktualny
sktad Rady Nadzorczej to:

= Wojciech Hetkowski
= Marianna Patrowicz

= Malgorzata Patrowicz
= Damian Patrowicz

= Mariusz Patrowicz

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 14/2012

9. Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.

W dniu 07.03.2012 r. do spotki wptyneto zawiadomienie spotki Refus Sp.z o0.0.
z siedzibg w Plocku w trybie w trybie 69 ust. 1 pkt. 2) w zw. z art. 69 art. 69a ust. 1 pkt
3) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005
r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) 0 nabyciu akcji Emitenta. Refus Sp.z o.0.
zawiadamia o nabyciu 31.300.000 akcji spotki ELKOP S.A. w Chorzowie.
Zawiadamiajaca informuje, ze w dniu 01.03.2012 r. dokonata zapisu na akcje spotki
ELKOP S.A. w ramach realizacji przyslugujacego Zawiadamiajgcej uprawnienia z
tytutu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych ELKOP S.A. Wobec powyzszego
Zawiadamiajaca informuje, ze w dniu 01.03.2012 r. nabyta 31.300.000 akcji Spoiki,
ktora to ilo$¢ stanowi 31,35 % udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki i
uprawnia do oddania 31.300.000 gtosow, stanowigcych 31,35 % udziatu w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadamiajgca informuje, ze przed
nabyciem akcji Spotki, o ktorych mowa powyze] Zawiadamiajgca posiadata
16.697.627 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita 24,36 % udzialu w kapitale
zakladowym przed jego podwyzszeniem oraz aktualnie stanowi 16,72 % udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym. Posiadane przez zawiadamiajaca 16.697.627
akcji Spotki przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego uprawnialo do oddania
16.697.627 gloséw stanowiacych 24,36% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu Spotki oraz aktualnie uprawnia do oddania 16.697.627 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktéra to ilo§¢ stanowi 16,72% udzialu w og6lnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki. Zawiadamiajaca informuje, ze
aktualnie posiada tgcznie 47.997.627 akcji Spolki , ktora to ilos¢ stanowi 48,08 %
udzialu w kapitale zakladowym Spotki 1 uprawnia do oddania 47.997.627 glosow,
stanowigcych 48,08 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki. Zawiadamiajaca informuje, ze w ciggu najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza
bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia lub  zmniejszenia swojego
zaangazowania w Spotce. Ponadto Zawiadamiajgca informuje, ze inne podmioty od
niej zalezne nie posiadajg akcji Spotki oraz, ze Zawiadamiajgca nie zawierala zadnych
porozumien ani umow, ktorych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 15/2012

10. Zmniejszenie udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta ponizej 25 %.

W dniu 09.03.2012 r. do spotki wptyneto zawiadomienie spotki ATLANTIS S.A.
z siedziba w Plocku w trybie 69 ust. 1 pkt 2) ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)
o zmniejszeniu udziatu ponizej progu 25% w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. ATLANTIS S.A. poinformowata, ze na podstawie raportu
biezacego Emitenta nr 11/2012 z dnia 01.03.2012 r. powzi¢la informacj¢ o dokonanym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta oraz o zmniejszeniu swojego udziatu w
og6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. ATLANTIS S.A.
poinformowata, ze jej stan posiadania akcji Emitenta nie ulegl zmianie i wynosi
21.271.747 akcji, ktora to ilo$¢ stanowi 21,31 % udzialu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 21.271.747 gloséw, stanowigcych
21,31 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
ATLANTIS S.A. poinformowala, ze przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego
Emitenta z dnia 01.03.2012 r. posiadata 21.271.747 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢
stanowita 31,04 % udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawniata do oddania 21.271.747
glosow, stanowiacych 31,04 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. ATLANTIS S.A. poinformowatla, ze w ciggu najblizszych
12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia lub
zmniejszenia swojego zaangazowania w spotce Emitenta. Ponadto ATLANTIS S.A.
poinformowata, ze inne podmioty od niej zalezne nie posiadaja akcji Emitenta oraz, ze
ATLANTIS S.A. nie zawierata Zadnych porozumien ani uméw, ktorych przedmiotem
bylo by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 16/2012
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11. Czesciowe zamknigcie subskrypcji akcji serii F.

W dniu 01.03.2012 r. zakonczona zostala czg¢$ciowo subskrypcja akcji zwyktych na
okaziciela serii F .Zarzad ELKOP wyjasnil, ze akcje zwykle na okaziciela serii
F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki oraz zmiany statutu Spoétki" opublikowanej
raportem biezacym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 r. w ramach kapitatu warunkowego.
Przedmiotows uchwatg nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.E. ELKOP S.A.
dokonato emisji nie wigcej] niz 70.668.136 (siedemdziesiat milionow sze§éset
sze$¢dziesiat osiem tysiecy sto trzydziesci szes¢) warrantow subskrypcyjnych, z ktoérych
kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt
kazda. Do ztozenia zapiséw na akcje serii F uprawnione byly podmioty posiadajace
warranty subskrypcyjne zamienne na akcje serii F, cena emisyjna akcji serii F zostata
ustalona na poziomie 0,50 zt za kazdg akcje. ELKOP S.A. w dniu 01 marca
2012 r. wydat 31.300.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktorych posiadacz ztozyt zapisy
na 31.300.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej i emisyjnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej
warto$ci nominalnej i emisyjnej 15.650.000,00 zt. Akcje zostaty pokryte wkladem
pienieznym. Akcje serii F obejmowane byly w ramach subskrypcji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego. Akcje serii F beda
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Emitenta zgodnie z
trescia § 33 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i
okresowych (...) z dnia 19 lutego 2009 r. informuje, co nastepuje:

1) Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji:
data rozpoczecia subskrypcji — 01 marca 2012 r.
data zakonczenia subskrypcji — 01 marca 2012 r.

2) Data przydziatu akcji: Emitent informuje, iz emisja akcji serii F zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. W zwiazku z powyzszym w
ramach powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydzialu w rozumieniu
przepisow kodeksu spétek handlowych. Jednoczesnie Emitent wyjasnia, iz
wszystkie 31.300.000 akcji serii F zostalo objetych z chwila wykonania
uprawnienia z warrantow subskrypcyjnych akcji serii F tj. zlozenia przez
nabywcow formularzy objecia akcji serii F w dniu 01.03.2012 r.

3) Liczba akcji objetych subskrypcjg: 31.300.000 akcji serii F.
4) Przy emisji akcji serii F nie miata miejsce redukcja.

5) Liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji. W ramach
subskrypcji ztozono zapisy na 31.300.000 akcji serii F w zamian za 31.300.000
warrantow subskrypcyjnych akcji serii F.
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6) Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach subskrypcji objeto 31.300.000 akcji serii F. Emisja akcji serii F
zostala przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie
przeprowadza si¢ przydziatu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu spotek
handlowych.

7) Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane akcje: 0,50z1.

8) Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w
poszczegodlnych transzach: W ramach subskrypcji ztozono 1 zapis na akcje serii
F.

9) Liczby o0s6b, ktorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych transzach: Subskrypcja akcji
serii F zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie
przeprowadza si¢ przydzialu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu spodtek
handlowych. Akcje serii F zostaly zaoferowane i objete przez jedng osobg
prawna.

10) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania
umow o subemisj¢, z okresleniem liczby akcji, ktore obj¢li wraz z faktyczna
ceng jednej akcji (tj. ceng emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia
za objecie akcji w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii F.

11) Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):
Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji akeji serii F to 15.560.000 zt. (pigtnascie
milionow pigcset szes¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100).

12) Laczna wysokos$¢ kosztow zaksiegowanych, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji do dnia sporzadzenia niniejszej informacji wynosi: 12.000,00 zt z czego:

e Kkoszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 0,00 zi,
e Koszty wynagrodzenia subemitentow 0,00 zi,

e koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow
doradztwa — 10.000 zi,

e koszty promocji oferty 0,00 zt,

e pozostale koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne)
wyniosty 2.000,00 zt,

e Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje
serii F objeta subskrypcja: Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji
serii F przypadajacy na jedng akcje serii F objeta subskrypcja wynosi
0,00038z1,.
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Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 16/2012

12. Zbycie oraz nabycie aktywow istotnej wartosci.

W dniu 30.03.2012 r. Emitent nabyt cze$¢ udziatow w spotce REFUS Sp. z o.o.
z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, zarejestrowanej pod numerem KRS
0000383541, oraz nastgpnie dokonat wniesienia wszystkich posiadanych w tej spoice
udzialéw, jako wktad niepieni¢zny na podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki
DAMF Invest S.A. w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C zarejestrowanej pod
numerem KRS 0000392143 w zamian za akcje nowej emisji serii E spotki DAMF
Incest/S.A. Emitent poinformowal, ze na pierwszym etapic dokonat zakupu lgcznie
145 udziatow spotki REFUS Sp. z o0.0. wobec, czego wraz z posiadang dotychczas
iloscig 10.000 udziatow REFUS SP. z 0.0. , w dniu 30.03.2012 r. Emitent posiadat
tacznie 10.145 udziatéw REFUS Sp. z o.0. ktore nastepnie zostaly wniesione aportem
do spotki DAMF Invest S.A. Emitent poinformowal, ze zbyte przez niego 10.145
udzialéw spotki REFUS Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy tj. o lacznej
wartosci nominalnej 507.250 zt stanowilo 65,23% udziatu w kapitale zaktadowym
REFUS Sp. z 0.0. oraz uprawniato do oddania 10.145 gloséw stanowigcych 65,23 %
udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw REFUS Sp. z o.o0.
W dniu 30.03.2012 r. Emitent dokonat takze wniesienia wszystkich 10.145 udziatow
posiadanych w spotce REFUS Sp. z o.0. aportem do spétki DAMF Invest S.A. w
Ptocku, w zamian za co Emitent objat 3.132 akcje zwykle imienne serii E spotki
DAMF Invest S.A. w Plocku o warto$ci nominalnej 5.000 zt kazda tj. o ltacznej
wartosci nominalnej 15.660.000 zt. Nabyte przez Emitenta 3.132 akcje spotki DAMF
Invest S.A. stanowia 12,62 % udziatu w kapitale zakladowym spotki DAMF Invest
S.A. oraz uprawniajga do oddania 3.132 gloséw stanowigcych 12,62% udzialu w
og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest S.A.
Emitent poinformowal, Zze pomiedzy czlonkami organéw Emitenta i spotki REFUS
Sp. z o0.0. nie zachodza zadne powigzania. Emitent poinformowal, Zze Prezes Zarzadu
spotki DAMF Invest S.A. jest réwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.
Emitent uznat warto$¢ nominalng nabytych aktywow — akcji spotki DAMF Invest
S.A. w Plocku za kryterium uznania niniejszej informacji za istotna.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 17/2012

6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W I kwartale 2012 roku nie wystapity nietypowe czynniki majace znaczacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe.

7. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialania emitenta w
prezentowanym okresie.
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W dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ELKOP S.A. nie wystepuje sezonowos$¢ dziatania.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie I kwartatu 2012 r. Grupa Kapitalowa ELKOP S.A. nie dokonywata emisji,
wykupu 1 sptat dluznych papieréw wartosciowych.

9. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub udzielenia gwarancji.

Grupa Kapitalowa ELKOP S.A. nie udzielata zadnych poreczen ani gwarancji.

10. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

ELKOP S.A. nie wyptacata dywidendy.

11. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad wyraza pozytywne stanowisko w zakresie planowanego potgczenia Spotki z
podmiotami zaleznymi oraz rekomenduje Akcjonariuszom podjecie projektowanej
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 01.03.2012 r.
raportem biezacym nr 6/2012 z dnia 03.02.2012r.. Celem planowanego potaczenia jest
ograniczenie kosztow prowadzonej dzialalno$ci operacyjnej przez calg grupe kapitatowa
Emitenta, uporzadkowanie struktury kapitatowej Emitenta oraz zwigkszenie przychoddéw
Emitenta w zwigzku przejeciem projektow realizowanych przez Przejmowane podmioty.
W ocenie Zarzadu realizacja zaloZzonych celéw potaczenia podmiotéw grupy Emitenta
wobec charakterystyki prowadzonej przez te podmioty dziatalnosci oraz zasobow
organizacyjnych Emitenta ma ogromne szanse powodzenia. Zarzad wskazuje, Ze
realizacja celu zwigzanego z obnizeniem kosztow dzialalnosci grupy kapitatlowe; w
przypadku dokonania potaczenia spotek zgodnie z zatozeniami , niewatpliwie doprowadzi
do ograniczenia kosztow zarzadu , administracyjnych oraz podatkowych ponoszonych
aktualnie przez wszystkie te podmioty. Nadto wobec przejecia zadan Iaczonych
podmiotéw przez struktury Emitenta , w ocenie Zarzadu dojdzie do scentralizowania
dziatalnosci catej grupy, czego efektem bedzie rowniez zwigkszenie efektywnos$ci
podejmowanych przedsiewzie¢, co powinno przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spotki.
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Zarzad wskazuje rowniez, ze na skutek polaczenia dojdzie do uporzadkowania struktury
grupy kapitatowej Emitenta, co powinno wptyna¢ na przejrzysto$¢ prezentowanych przez
spotke wynikéw finansowych. Nadto Zarzad Emitenta wskazuje, ze zgodnie z
zatozeniami planowanego potaczenia nie zostaty przewidziane zadne szczeg6lne korzysci
dla cztonkow organow Ilaczacych si¢ Spotek, ani innych o0so6b uczestniczagcych w
potaczeniu , wobec czego jego koszty beda minimalne.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono jednostkowe
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, ze w dniu 10.05.2012 r. na podstawie aktualnego
odpisu KRS, Emitent powzigt informacje o rejestracji polgczenia Emitenta. Emitent
poinformowat, ze potaczenie Emitenta ze spotkami przejmowanymi tj.

> ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
> El-Eko Systems S.A. w Chorzowie,
> Investment Friends Development S.A. w Ptocku

odbyto si¢ zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. w zw. z art. 515 k.s.h. oraz
art. 516 § 51 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotek Przejmowanych na
Spotke Przejmujaca — ELKOP S.A. Podstawa polaczenia byta Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 01.03.2012 r. oraz uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki EI-Eko Systems S.A. z dnia 01.03.2012
r. uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki Investment Friends
Development S.A. z dnia 06.03.2012 r. oraz uchwaly nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow spotki ELKOP Administracja Sp. z 0.0. z dnia 01.03.2012 r.

W taczeniu udziat wzigty:

1. Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat
zaktadowy 49.917.034 zt wptacony w calosci, jako Spotka Przejmujaca w rozumieniu
art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziata w branzy elektromontazowej,
deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialnej.

2. ELKOP Administracja Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J.
Maronia 44, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON
241552164, kapital zakladowy 50.000 zt wplacony w catosci, jako Spotka
Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spoétka ELKOP Administracja
Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie administrowania nieruchomos$ciami oraz
majatkiem ruchomym Emitenta — ELKOP S.A. W ciagu ostatniego roku dziatalnos¢
ELKOP Administracja Sp. z 0.0. byta zawieszona, ze wzglgdu na wdrazang przez
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Emitenta polityke ograniczania kosztow dziatalnosci operacyjnej, do ktorej
zaliczana byta dziatalno$¢ ELKOP Administracja Sp. z o.0.

3. EL -EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do
rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy pod
numerem KRS 0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat
zaktadowy 1.300.000,00 zt wptacony w catosci, jako Spotka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 ks.h. Spotka EL -EKO Systems S.A. prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmuje si¢
poszukiwaniem i badaniem terenéw wtasciwych pod elektrownie wiatrowe.

4. Investment Friends Development S.A. w Plocku (09-402), przy ul. Padlewskiego
18C, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego warszawy w
Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP
7743030373, REGON 141037376, kapital zaktadowy 7.000.000,00 zt wptacony w
catosci, jako Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment
Friends Development S.A. jest spotka prowadzaca dziatalnos¢ developerska
skupiajaca si¢ na budowie mieszkan, hoteli centrow handlowych oraz pomieszczen
biurowych. Emitent informuje, ze wpisanie potaczenia do Krajowego Rejestru
Sadowego nastgpito w dniu 09.05.2012 r.

Zamiar polaczenia Emitenta oraz I zawiadomienie o planowanym polaczeniu.

Zarzad ELKOP S.A. poinformowata, ze w dniu 26.04.2012 r. nastgpito uzgodnienie
planu polaczenia Emitenta ze spotka: Investment Friends Nieruchomos$ci Sp. z 0.0. w
Plocku,.

W laczeniu wezma udzial:

1) Emitent — ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie (41-506) przy ul. Maronia 44,
wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20,
REGON 272549956, kapitat zaktadowy 34.267.034 zt wptacony w catosci, jako
Spotka Przejmujgca w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP
S.A. dziata w branzy elektromontazowej, deweloperskiej oraz w sektorze energii
odnawialnych.

2) Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0. w Ptocku (09-402), przy ul.
Padlewskiego 18C, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000286785, NIP 7743030485, REGON 141139869, jako Spotka przejmowana
w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Nieruchomosci
Sp. z 0.0. jest spotkag prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania 1 wynajmu
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nieruchomosciami. Emitent — ELKOP S.A. poinformowal, Ze jest podmiotem
posiadajacym 100% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 100% gloséw spotki
Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o0.0. — Spotki Przejmowane;.
Potaczenie odbedzie si¢ trybie si¢ zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt. 1
k.s.h. w zw. z art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 51 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca — ELKOP S.A.
Wobec przyjetego trybu polaczenia spotek Emitent poinformowat, ze:

v" plan polgczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

\

nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadoéw laczacych si¢ Spotek,

<\

nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;,

\

polaczenie zostanie przeprowadzone bez wydania akcji Spotki
Przejmujacej tj. Emitenta w zamian za majatek Spotki Przejmowane;,

v’ polaczenie zostanie przeprowadzone bez okreSlenia w planie potgczenia
stosunku wymiany akcji, zasad przyznania akcji w Spotce Przejmujacej
oraz dnia od ktorego akcje Spoitki Przejmujacej uprawniaja do
uczestnictwa w zysku tej Spotki,

v’ polaczenie =zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujace;.

Emitent wyjasnia, ze celem polaczenia Emitenta ze Spotka Przejmowana, jest
ograniczenie kosztow prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez cala grupe
kapitatowg Emitenta, uporzadkowanie struktury kapitalowej Emitenta oraz
zwigkszenie przychodéw Emitenta w zwigzku przejeciem projektow
realizowanych przez Przejmowany podmiot.

Investment Friends Nieruchomosci Sp. z 0.0. jest podmiotem, ktérego gtownym
przedmiotem dziatalno$ci jest zarzadzanie i wynajem nieruchomos$ci. Emitent
posiadajac 100% udzialow tego podmiotu nie widzi potrzeby utrzymywania 1
ponoszenia kosztow dziatalno$ci podmiotu, ktorego dziatalno$¢ pokrywa sie z
zakresem dziatalno$ci Emitenta. Emitenta wskazuje, ze jako w jego strukturze
wewnetrznej istnieje juz dzial zajmujacy si¢ zarzadzaniem 1 wynajmem
nieruchomos$ci, wobec czego wszelkie projekty Investment Friends
Nieruchomosci Sp. z 0.0. zostang przejete przez odpowiedni dziat Emitenta co
pozwoli na czerpanie zyskow z tego rodzaju dziatalnosci bezposrednio przez
Emitenta oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty dzialalnosci grupy kapitatowe;.

Planowane potaczenie odbywac si¢ bedzie w tzw. trybie uproszczonym, wobec
czego koszty jego przeprowadzenia w stosunku do planowanych oszczgdnosci,
ktore przyniesie polaczenie sg nie znaczne. Ponadto przeprowadzenie polaczenia
przyczyni si¢ do uporzadkowania struktury grupy kapitalowej Emitenta.
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Niniejsze zawiadomienie jest pierwszym zawiadomieniem akcjonariuszy o
zamiarze potaczenia Emitenta ze spotka Investment Friends Nieruchomosei Sp.
z 0.0. w Plocku.

Emitent poinformowal, Zze o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, ktorego
przedmiotem obrad bedzie réwniez uchwata o polaczeniu Emitenta, Emitent
poinformuje odrgbnym raportem w trybie przewidzianym dla zwolywania
Walnych Zgromadzen.

Stanowisko Zarzadu w odniesieniu do mozliwo$ci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitalowa ELKOP S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na
rok 2012.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego.

Na koniec I kwartatu 2012 r. w Grupie Kapitatowej ELKOP S.A. nie nastagpily Zadne
zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazywania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od poprzedniego
raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu ELKOP S.A. na dzien publikacji raportu tj. na dzien 15 maja
2012 roku, co najmniej 5 % akcji i gtlosow na Walnym Zgromadzeniu posiada:

Nazwa Liczba akcji | Liczba akcji Zmiana w Udziat w Udziat glosow
akcjonariusza o o stosunku do kapitale na walnym
na dzien nadzien | poprzednieg | zaktadowym | zgromadzeniu
31.12.2011 przekazania | o kwartatu w na dzien na dzief
raportu liczbie akcji | przekazania przekazania
raportu raportu
ATLANTIS
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S.A. 21271747 | 21271747 0 21,31% 21,31 %
REFUS
SP.Z0OO

16.697.627 | 47 997 627 31.300.000 48,08 % 48,08 %

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez

emitenta

informacjami,

kwartalnego.

e Jacek Koralewski

e Anna Kajkowska

w okresie od przekazania poprzedniego

Prezes Zarzadu ELKOP S.A.

Na dzien 15 maja 2012r.

- 0 akgji

Wiceprezes Zarzadu ELKOP S.A.

Na dzien 15 maja 2012 r.

- 0 akgeji

raportu

Wedhlug wiedzy Zarzadu Spotki — czlonkowie Rady Nadzorczej posiadaja nastepujace ilosci

akciji:
Rada Liczba akcji | Liczba akcji Zmiana w Udzial w Udziat glosow
Nadzorcza o o stosunku do kapitale
przekazania | ywartatu w dzien zgromadzeniu
P liczbie akgcji przekazania | nadzien
raportu przekazania
raportu
Wojciech 0 0 0 0 0
Hetkowski
Marianna 0 0 0 0 0
Patrowicz
Matgorzata | 0 0 0 0 0
Patrowicz
Damian 0 0 0 0 0
Patrowicz
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Mariusz 0 0 0 0 0
Patrowicz

Statut ELKOP Spotka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i
Rady Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdéw organdéw Spotki zostaly
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedhug stanu na dzien 15 maja 2012 roku i informacji, jakie przez Spotke zostaty uzyskane.

17. Informacja o postegpowaniach sadowych wobec emitenta.

Przeciwko Grupie Kapitatowej ELKOP S.A. nie tocza si¢ postepowania sgdowe.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej istotnej
lub wielu istotnych transakcji z podmiotami zaleznymi.

W okresie I kwartatu 2012r. podmioty z grupy kapitatlowej ELKOP S.A. nie dokonywaty
zadnych istotnych transakcji z podmiotami zaleznymi.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie I kwartalu 2012 r. ELKOP S.A. nie udzielata Zadnych porgczen lub gwarancji.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystepujg inne istotne informacje poza opisanymi w powyzszych punktach raportu.

21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw, majacych bezposredni lub posredni wptyw na rozwdj
ELKOP S.A. bedzie miato potaczenie ELKOP S.A z podmiotami powigzanymi:
e ELKOP Administracja Sp. z 0.0.,
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e EL-EKOSYSTEMS.A,,
e Investment Friends Development S.A.,
e oraz planowanym polaczeniem z Investment Friends Nieruchomosci Sp. z o.0.

22. Informacje na temat przychodow i wynikéw segmentéw branzowych.

I KWARTAL 2011 |[I KWARTAL 2012

WYSZCZEGOLNIENIE

warto$¢ | struktura | warto$¢ | struktura

w tys. zt w % w tys. zt w %
Eﬁgﬁiﬁ?ﬁvyv ze sprzedazy 675 100 767 100
Przychody ze sprzedazy towaréw 0
RAZEM
(przychody ze sprzedazy 675 767
produktow)

Za 1 kwartal 2012 roku ELKOP S.A. generowata przychody z tytutlu wynajmu witasnych
nieruchomosci.

Segmentdw operacyjnych nie wyodrebniano.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastgpujacy sposob:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug Sredniego kursu obowiazujacego
na dzien 31 marca 2012 roku — 4,1616 zlotych/euro, poréwnywalnych danych
finansowych 2011 roku - wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2011 roku — 4,0119 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca kwartatu:

- I kwartat 2012 roku - 4,1750 ztotych/euro,
- I kwartat 2011 roku — 3,9742 ztotych/euro.
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Wybrane dane finansowe w EURO

w tys. zt w tys. EURO
Trzy Trzy Trzy Trzy
miesigce miesigce miesigce miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca

2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 1853 705 444 177
materiatow
349 -137 84 -34
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
810 -580 194 -146

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na 464 371 111 93
akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Przeptywy $rodkow pienigznych netto 1111 1123 266 283
z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy $rodkow pienig¢znych netto .15 837 -1348 3793 -339
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pienig¢znych netto 15 937 500 3817 126
Z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich 1221 275 292 70
ekwiwalentow

44 387 27891 10 666 6952
Aktywa razem *

1597 1638 384 408

Zobowigzania dlugoterminowe *

17925 2235 4293 557
Zobowigzania krotkoterminowe *
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 22 827 22362 5485 5574
jednostki dominujacej *

34 267 34267 8234 8541

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w 84 734 890 35 334 068 84 734 890 35 334 068

szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w 0.00 001 0.00 001
zt/ EURO) ’ ’ ’ ’
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / 033 027 0.08 007
EURO) * i) H i) 1

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie drugiej i
czwartej stan na dzien 31.12.2011 roku.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELKOP S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIEZ | yrene, | o | oo
SYTUACJI FINANSOWEJ niebadane zbadane niebadane
w tys. zk
Aktywa
I. Aktywa trwale 33875 18 588 18 853
Rzeczowe aktywa trwate 4 401 86 4337
Nieruchomosci inwestycyjne 4381
Naleznosci dlugoterminowe 0 309 12 500
Dlugoterminowe aktywa finansowe 29 463 13 803 2016
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 11 9
11. Aktywa obrotowe 5832 5102 6 985
Zapasy 3901 3829 4 560
Naleznosci krotkoterminowe 740 553 1427
Inwestycje krotkoterminowe 854 296
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 720 312
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 337 390
111. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedazy
39707 23690 25838
|A ktywa razem
Pasywa
I. Kapital wlasny 22 438 22 261 9710
Kapitat zaktadowy 34 267 34 267 17 667
Kapitat zapasowy 1504 3475 3475
Kapitat z aktualizacji wyceny 4289 4289
Pozostale kapitaly rezerwowe 4289
Zyski/straty zatrzymane -17 622 -19770 -15721
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
111. Zobowiazania krétkoterminowe 17 202 1429 16 128
Kredyty i pozyczki 559 546 500
Zobowigzania z tyt. emisji dtuznych papieréw wart. 15 650
Zobowigzania handlowe 183 316 537
Zobowiazania pozostate 810 500 15024
Zobowiazania z tytutu leasingu 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 67 67
Pasywarazem 39707 23690 25838
Warto$é ksiegowa 22 438 22 261 9710
Liczba akcji 68 534 068 68 534 068 35 334 068
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,33 0,32 0,27
Rozwodniona liczba akcji 99 834 068 99 834 068 35 334 068
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 0,22 0,22 0,27
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stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
niebadane zbadane niebadane
1. NaleznoS$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowiazania warunkowe 339 339 433
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek 339 339 433
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 339 339 433
) stan na Trzy miesiace
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I 31.03.2012 zakoficzone 31
STRAT niebadane marca 2011 r.
niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 767 675
materialow
366 732
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materialow
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 401 -57
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogblnego zarzadu 218 268
VII. Pozostale przychody operacyjne 1 198
VIII. Pozostale koszty operacyjne 5 31
IX Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 179 -158
X. Przychody finansowe 8 22
XI. Koszty finansowe 12 1
XI1. Zysk przed opodatkowaniem 175 -137
XV. Podatek dochodowy -2
XVI. Zysk (strata) netto 177 -137
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 53 434 890 35 334 068
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,00 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 84 734 890 35334 068
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,01 -0,01
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
CALKOWITYCH DOCHODOW

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2012 r.
niebadane

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2011 r.
niebadane

Zyskl/strata netto za okres

177

-137

Inne calkowite dochody, w tym:

Calkowity dochéd za okres

177

-137

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2012 r.
niebadane

Dwanascie
miesiecy
zakonczone
31 grudnia 2011r.
zbadane

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2011 r.
niebadane

1. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO)

22 261

11788

9817

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

L.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

22 261

11788

9817

1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu

34 267

17 667

17 667

1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2. Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu

34 267

34 267

17 667

2. Akcje ((udzialy) wlasne na poczatek okresu

2.1 Zmiany akcji( udzialow) wlasnych

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

2.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

3. Stan kapitalu zapasowego

3475

3445

3445

3.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego

30

30

a) zwiekszenie (z tytutu)

30

30

- umorzone zobowiazania uktadowe

30

30

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.2. Stan kapitalu zapasowego

3475

3475

3475

4. Stan kapitaléw rezerwowych z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

4 289

4 289

4 289

4.1. Zmiany stanu pozostatych kapitalow rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu

4 289

4 289

4 289

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
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ELKOP S.A.

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu

www.elkop.pl, e-mail: biuro@elkop.pl

7. Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek

okresu -19770 -15584 -15584
a) zwigkszenie (z tytutu) -4 186 -137
- zyski/strata za okres -4 186 -137
- z kapitalu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 177
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
5.1 Zyski/Straty zatrzymane na koniec okresu -19 593 -19770 -15721
I1. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 22 438 22 261 9710
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku 22 438 22 261 9710

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2012 r.
niebadane

Trzy miesiace
zakonczone 31
marca 2011 r.
niebadane

DZIALALNOSC OPERACYJNA

I. Zysk (strata) netto

-137

11. Korekty razem

1151

Amortyzacja

78

Zmiana stanu pozostalych zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych

-217

-11 014

Zmiana stanu zobowigzan

177

12 087

Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

131

1014

Dzialalno$¢ inwestycyjna

I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Zbycie aktywow finansowych

Inne wpltywy

I1. WydatKki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej

15 660

1 656

Nabycie sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

10

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Nabycie aktywow finansowych

15 660

1646

I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

-15 660

-1 656

Dzialalno$¢ finansowa

I. Wplywy

15 663

530

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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ELKOP S.A.
www.elkop.pl, e-mail: biuro@elkop.pl

Kredyty i pozyczki 13 500
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 15 650
Inne 30

I1. WydatKi z tytulu dzialalno$ci finansowej

Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podzialu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 15 663 530
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) 134 -112
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 134 -112
Srodki pieniezne na poczatek okresu 720 424
Srodki pieniezne na koniec okresu 854 312

Wybrane jednostkowe dane finansowe w przeliczeniu na EURO

w tys. z1 w tys. EURO
Trzy miesiace Trzy Trzy  Trzy miesiace
zakonczone miesigce miesigce  zakonczone
zakonczone zakonczone
31 marca 31 marca
2012 31 marca 31 marca 2011
2011 2012
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 767 675 184 170
materiatow
179 -158 43 -40
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
175 -137 42 -34
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
177 -137 42 -34
Zysk (strata) netto
Przeptywy $rodkow pienig¢znych netto 131 1014 31 255
z dziatalnos$ci operacyjne;j
Przeptywy $rodkow pienig¢znych netto -15 660 -1 656 3751 333
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pienigznych netto 15 663 530 3752 133
Z dziatalnos$ci finansowe;j
Zmiana stanu §rodkoéw pienieznych i ich 134 112 32 28
ekwiwalentow
39 707 23690 9541 13 358
Aktywa razem *
0 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe * ‘
17 202 1429 4134 356
Zobowiazania krotkoterminowe *
22438 22 261 5392 5549

Kapitat wiasny *
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ELKOP S.A.
www.elkop.pl, e-mail: biuro@elkop.pl

Kapitat zaktadowy * 34 267 34267 8234 8541
apitat zaktadowy

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w 84 734 890 35 334 068 84734890 35334 068

szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w 0.00 001 000 001
zt/ EURO) ’ ' ' ’
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 033 032 008 008
EURO) * ’ ’ ’ ‘

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujag w kolumnie drugiej
i czwartej stan na dzien 31.12.2011 roku.

Chorzéw, 15 maja 2012 r.

Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu ELKOP S.A.

Anna Kajkowska — Wiceprezes Zarzadu ELKOP S.A.
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