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Sprawozdanie Zarzgdu ELKOP S.A.

W sprawozdaniu z dziatalnosci ELKOP Spétka Akcyjna za 2011 rok Zarzad pragnie zwrdcié
uwage, iz przedstawiona w nim analiza dziatalnosci Spétki w 2011 roku, jak rowniez
wszystkie elementy skladajgce sie na niniejszy dokument sag odzwierciedleniem
rzeczywistosci, a takze przedstawiajg wiarygodne wydarzenia, ktére mialy miejsce w

minionym okresie.

Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna, pragnie réwniez zwréci¢ uwage, iz wszystkie istotne
zdarzenia, ktore wystgpity w 2011 roku, a odgrywaty z roznych wzgledow istotne dla Spotki
znaczenie, publikowane byly za posrednictwem Raportow Biezgcych i Okresowych
przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papierow Warto$ciowych oraz

agencji informacyjnej wskazanej przez KNF - jest to Polska Agencja Prasowa S.A.

W Swietle powyzszego Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna przedstawia niniejszym
z zachowaniem nalezytej starannosci i doktadnosci Sprawozdanie Zarzgadu z dziatalnosci
ELKOP Spotka Akcyjna za 2011 rok.

v O$wiadczenie odnosnie przyjetych zasad rachunkowo$ci.

Zarzagd ELKOP Spdtka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg ELKOP Spdétka Akcyjna, jej wynik finansowy
oraz to, ze sprawozdanie roczne Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji ELKOP S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

v O$wiadczenie Zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do

przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza ELKOP Spdtka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit
badanie i ocenit sprawozdanie finansowe ELKOP Spoétka Akcyjna za 2011 rok.
Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg ELKOP Spoétka Akcyjna jest BDO Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12 .

2 ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956



Sprawozdanie Zarzgdu ELKOP S.A.

Podmiot posiada:

KRS 0000293339

NIP 108-000-42-12

REGON 141222257

BDO Sp. z o.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan finansowych spetniajg warunki do

wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami.

1.  Wazniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje, majgce istotny wptyw na dziatalno$é
ELKOP Spoétka Akcyjna, ktére nastapity w roku 2011 oraz po 31 grudnia 2011 r.

> Inwestycja ELKOP Spétka Akcyjna w Spétke Elkop Energy S.A.

Na podstawie Aktu Notarialnego Rep.A nr 1217/2011 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku podjeto Uchwate
nr 3/2011 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spédtki z kwoty 1.500.000 zt o kwote
125.000,00 ztotych tj. do kwoty 1.625.000,00 ztotych w drodze emisji 250 nowych akciji
zwyktych na okaziciela serii B. Cena emisyjna ustalona zostata na poziomie 7.777,00
zt. Objecie akciji serii B, nastgpito w drodze subskrypciji otwartej zgodnie z art.431 par.2
pkt.3 KSH, na podstawie ogtoszenia zgodnego z art.440 par.1 KSH , skierowanych do
0s0b, ktérym nie stuzy prawo poboru. W dniu 2 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla.
m.st Warszawy XIV Wydziat KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Elkop Energy S.A. W dniu 7 grudnia 2011 r. NWZA Elkop Energy
S.A podjeto Uchwate nr 4/2011 w sprawie podziatu akcji Spotki poprzez obnizenie ich
wartosci nominalnej z kwoty 500,00 zt na 50,00 zt i zwiekszenia proporcjonalnie ogdélne;j
liczby akcji z 3.250 sztuk na 32.500 sztuk, bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego. Podziat akcji zostat dokonany w ten sposéb, ze wymieniono 1 akcje o
warto$ci nominalnej 500,00 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda. W dniu
30 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy XIV Wydziat KRS dokonat
rejestracji podziatu akcji Spétki Elkop Energy S.A.
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Sprawozdanie Zarzgdu ELKOP S.A.

Emitent obecnie posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym ELKOP ENERGY S.A.
oraz uprawnia Emitenta do oddania 13.000 gtoséw stanowigcych 40% udziatu
w ogolnej liczbie glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ELKOP
ENERGY S.A.

Inwestycja ELKOP Spétka Akcyjna w Spétke REFUS Sp. z 0.0.

Zarzad ELKOP S.A. poinformowat, ze w dniu 17.02.2012 roku ztozyt oswiadczenie,
sprostowane w dniu 23.02.2012 roku Aktem Notarialnym Rep. A 408/2012,
w przedmiocie objecia 10.000 udziatow w spotce REFUS Sp. z o0.0. z siedzibg w
Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000383541
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy tj. o tgcznej wartosci nominalnej 500.000,00 zt.
Udziaty spdétki REFUS Sp. z 0.0. objete przez Emitenta zostaty w zamian za
dokonanie wkladu pienieznego w tacznej wysokosci 15.650.000,00 zt., jednostkowa
cena objecia kazdego udzialu wyniosta 1.565,00 zi. Emitent poinformowat,
ze oswiadczenie o0 objeciu udziatébw zostato ztozone bez zastrzezenia zadnego
warunku oraz terminu. Objete 10.000 udziatbw po ich rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sgdowym bedzie stanowito 64,30% udziatlu w kapitale zaktadowym
REFUS Sp. z 0.0. oraz bedzie uprawniato Emitenta do oddania 10.000 gtosow
stanowigcych 64,30% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw REFUS Sp. z 0.0,,

Zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalno§é ELKOP Spétka Akcyjna

Wobec ztozenia w dniu 13.05.2011 roku przez spétki ATLANTIS S.A. w Ptocku oraz
FON S.A. w Plocku zapisow na akcje nowej emisji serii F o czym Emitent
poinformowat raportami biezgcymi nr 17/2011 oraz 18/2011 z dnia 13.05.2011 roku.
Emitent w dniu 24.05.2011 roku dokonat wydania tj. ztozyt dyspozycje przekazania
akcji nowej emisji serii F na rachunki uprawnionych podmiotéw. Zarzad Emitenta
wyjasnit, ze emisja akcji serii F zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego
Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz

zmiany statutu Spétki" opublikowanej raportem biezagcym nr 40/2010 z dnia
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Sprawozdanie Zarzgdu ELKOP S.A.

25.07.2010 roku w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
Emitent poinformowat, ze dokonat wydania 33.200.000 akcji serii F o wartoSci
nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 16.600.000 zt. Wobec
powyzszego Emitent poinformowat, Zze warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakltadowego doszio czesciowo do skutku oraz, ze aktualna wysoko$¢ kapitatu
zakltadowego Emitenta wynosi: 34.267.034,00 zt i dzieli sie na 68 534 068 akcji o
wartosci nominalnej 0,50 zt. Wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym i wyemitowane zostaty w cenie réwnej wartosci nominalnej 0,50
zt za akcje.

Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 20/2011

» W dniu 27.05.2011 roku do Spétki wpltyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS
S.A. w Plocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)
0 nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez ATLANTIS S.A. w Plocku
nastgpito na skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na akcje
nowej emisji Emitenta w zamian za posiadane przez ATLANTIS S.A. warranty
subskrypcyjne uprawniajgce do ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie
akcji nastgpito w dniu 24.05.2011 roku. ATLANTIS S.A. w Ptocku poinformowata o
nabyciu 16.600.000 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowita 24,22 % udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 16.600.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Przed zdarzeniem objetym zawiadomieniem ATLANTIS S.A. w
Ptocku posiadata 4.671.747 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowita 13,22 % udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta i uprawniata do oddania 4.671.747 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz ATLANTIS S.A. w Plocku poinformowata, ze aktualnie
posiada 21.271.747 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowi 31,04% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i uprawnia do oddania 21.271.747 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ponadto ATLANTIS S.A. w Plocku poinformowata, ze w ciggu
najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego
zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spétke Emitenta oraz, ze
inne podmioty od niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta i ze nie zawierato
zadnych porozumien ani umoéw, ktérych przedmiotem bytoby przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
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Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 21/2011

» W dniu 27.05.2011 roku do Spétki wpltyneto zawiadomienie akcjonariusza FON S.A.
w Plocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)
o nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez FON S.A. w Ptocku nastgpito
na skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na akcje nowej
emisji Emitenta w zamian za posiadane przez FON S.A. warranty subskrypcyjne
uprawniajgce do ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie akcji nastgpito
w dniu 24.05.2011 roku. FON S.A. w Ptocku poinformowata o nabyciu 16.600.000
akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 24,22 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawnia oddania do 16.600.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed
zdarzeniem objetym zawiadomieniem FON S.A. w Plocku ani posrednio ani
bezposrednio nie posiadata akcji Emitenta. Akcjonariusz FON S.A. w Ptocku
poinformowat, ze aktualnie posiada 16.600.000 akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowi
24,22 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 16.600.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto FON S.A. w Plocku poinformowata, ze w
ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego
zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spotke Emitenta oraz, ze
inne podmioty od niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta i ze nie zawierato
zadnych porozumien ani umdw, ktérych przedmiotem bytoby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gfosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 22/2011

» W dniu 27.05.2011 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza Roberta
Bibrowskiego w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)
0 zmniejszeniu udziatu akcjonariusza w ogolnej liczbie gtoséw Emitenta ponizej progu
5%. Akcjonariusz poinformowat, ze zmniejszenie jego udziatu w ogodlnej liczbie
gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nastgpito na skutek dokonanego przez
Emitenta podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F.

Akcjonariusz poinformowat, ze przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta
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posiadat 2.439.101 akcji Emitenta, ktéra to ilo$¢ stanowita 6,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 2.439.101 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Akcjonariusz poinformowat, ze aktualnie posada 2.439.101
akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowi 3,55% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawnia do oddania 2.439.101 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Akcjonariusz nie poinformowat o swoich planach zaangazowania sie w spotke
Emitenta w ciggu kolejnych 12 miesiecy.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 23/2011

» W dniu 13.05.2011 roku zakohczona zostata czesciowo subskrypcja akcji zwyktych
na okaziciela serii F. Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna wyjasnit, ze akcje zwykte na
okaziciela serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spodiki
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spétki" opublikowanej raportem biezgcym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku
w ramach kapitatu warunkowego. Przedmiotowg uchwatg nr 4 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ELKOP Spoétka Akcyjna dokonato emisji nie wiecej niz 70.668.136
(siedemdziesiat miliondéw szeséset szedcdziesigt osiem tysiecy sto trzydziesci szesc¢)
warrantow subskrypcyjnych, z ktérych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji
serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda Do zlozenia zapisdéw na akcje serii F
uprawnione byly podmioty posiadajgce warranty subskrypcyjne zamienne na akcje
serii F, cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na poziomie 0,50 zt za kazdg
akcje. ELKOP Spotka Akcyjna w dniu 13 maja 2011 roku wydata 33.200.000
warrantow subskrypcyjnych, ktérych posiadacze ztozyli zapisy na 33.200.000 akciji
serii F. W dniu 13.05.2011 roku zakonczona zostata czesciowo subskrypcja akcji
serii F w ramach, ktorej ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F o wartosci
nominalnej i emisyjnej 0,50 zt kazda tj. o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej
16.600.000,00 zt. Akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym. Akcje serii F
obejmowane bylty w ramach subskrypcji prywatnej, ktérej przeprowadzenie nie
wymagato sporzgadzenia prospekiu emisyjnego. Akcje serii F bedg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Emitenta zgodnie z trescig § 33
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Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji biezgcych i okresowych (...)
z dnia 19 lutego 2009 roku poinformowat o:
1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:
data rozpoczecia subskrypcji - 12 maja 2011 r.
data zakonczenia subskrypcji - 13 maja 2011 r.
2. Data przydziatu akciji:
Emitent poinformowat, iz emisja akcji serii F zostata przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej. W zwigzku z powyzszym w ramach oferty prywatnej nie doszto
do przydziatu w rozumieniu przepisow kodeksu spotek handlowych. Jednoczesnie
Emitent wyjasnit, iz wszystkie 33.200.000 akcji serii F zostato objetych z chwilg
wykonania uprawnienia z warrantow subskrypcyjnych akcji serii F tj. ztozenia przez
nabywcéw formularzy objecia akgji serii F w dniu 13.05.2011 r. Emitent poinformowat,
ze faktyczne wydanie akcji ich nabywcom nastgpito w dniu 24.05.2011 r.

3. Liczba akciji objetych subskrypcja:
33.200.000 akgiji serii F.

4. Przy emisji akcji serii F nie miata miejsce redukcja.
Liczba akcji, na ktoére ztozono zapisy w ramach subskrypcji.
W ramach subskrypcji ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F w zamian za
33.200.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji serii F.

6. Liczba akciji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii:

W ramach subskrypcji objeto 33.200.000 akcji serii F. Emisja akcji serii F zostata
przeprowadzona w trybie subskrypciji prywatnej, w ktérej nie przeprowadza sie
przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw kodeksu spétek handlowych.

7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje: 0,50 zt.

8. Liczba osob, ktére ztozyty zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych
transzach: W ramach subskrypcji ztozono 2 zapisy na akcje serii F. Zapisy zostaty
ztozone przez 2 osoby prawne.

9. Liczba oséb, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegélnych transzach: Subskrypcja akcji serii F zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktérej nie przeprowadza sie
przydziatu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu spotek handlowych. Akcje serii F
zostaty zaoferowane i objete przez dwie osoby prawne.

10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o

subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji
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(tj. cena emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
Emitent nie zawart umowy o subemisje akgji serii F.
11. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akciji):
Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii F to 16.600.000,00 zt. (szesnascie
milionéw szeséset tysiecy ztotych 00/100).
12. Ltaczna wysoko$¢ kosztow zaksiggowanych, ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji wynosi: 4.120.000,00 zt z czego:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 20.000,00 zi,
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw 4.000.000,00 zt,
c) koszty sporzgdzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
: 25.000,00 zt,
d) koszty promociji oferty 5.000,00 zt,
e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty
70.000,00 zt.
13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng Akcje serii F
objetg subskrypcja:
Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii F przypadajacy na jedna akcje serii
F objetg subskrypcjg wynosi 0,1241 zt.
Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 24/2011

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30.06.2011 roku dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto
rezygnacje Pana Mariusza Patrowicza z petnionej w Radzie Nadzorczej Spoétki funkcji
Wiceprzewodniczgcego. Swojg rezygnacje Pan Mariusz Patrowicz uzasadnit duzg
iloscig obowigzkéw zawodowych, ktore uniemozliwiajg mu petnienie funkciji
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Rezygnacja Czionka Rady Nadzorczej zostata
zgloszona w trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Ponadto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie zmiany statutu spofki
w zakresie liczby czionkéw Rady Nadzorczej ustanawiajgc, ze Rada Nadzorcza
bedzie sie sktadata z 7 Cztonkdw, o tej zmianie statutu Emitent informowat raportem

biezacym nr 29/2011, zawierajgcym wykaz uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie z dnia 30.06.2011 roku. Wobec zmian statutu oraz rezygnacji z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Pana Mariusza Patrowicza, ktéry penit funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate o powotaniu do skltadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Wojciecha
Hetkowskiego ze skutkiem od dnia podjecia uchwaty. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powofato réwniez do skladu Rady Nadzorczej Panig Jolante
Koralewskg oraz Panig Marianne Patrowicz, ze skutkiem na dzien zarejestrowania
zmian statutu wynikajacych z uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 30.06.2011 roku.

Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 30/2011

» Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 07.07.2011 roku wybrata
Kancelarie Porad Finansowo Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach,
jako podmiot, ktéry przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego Spokki
obejmujgcego okres pierwszego pétrocza 2011 roku. Kancelaria Porad Finansowo
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. ma swojg siedzibe w Katowicach przy ul.
Floriana 15 oraz wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw od
1990 r., pod nr ewidencyjnym 1695. Emitent korzystat z ustug wybranego podmiotu w
przesztosci w zakresie badania sprawozdania finansowego za rok 2010. Umowa z
wybranym podmiotem zostata zawarta na czas wykonania jej przedmiotu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 33/2011

» W dniu 29.08.2011 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie spotki Fon S.A. w trybie
art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o nabyciu
akcji Emitenta. W wyniku zawarcia w dniu 24.08.2011 roku przez FON S.A. umowy
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym, Fon S.A. nabyta 97.627 akcji Emitenta,
ktora to ilos¢ stanowita 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniata
do oddania 97.627 gtoséw, stanowigcych 0,14 % udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki Emitenta. FON S.A. poinformowata, ze przed
nabyciem akcji Emitenta, o ktérych mowa powyzej posiadata 16.600.000 akciji

Emitenta, ktora to ilos¢ stanowita 24,22% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
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uprawniata do oddania 16.600.000 akcji gtosow, stanowigcych 24,22 % udziatu w
0golnej liczbie gtoséw. FON S.A. poinformowata, ze aktualnie posiada 16.697.627
akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowi 24,36 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawnia do oddania 16.697.627 gtosow, stanowigcych 24,36 % udzialu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto FON S.A.
poinformowata, ze w ciagu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego
oraz posredniego zmniejszenia lub zwiekszenia swojego zaangazowania w Spotke
Emitenta oraz, ze inne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji Emitenta i ze nie
zawierata zadnych porozumien ani umoéw, ktorych przedmiotem bytoby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gfosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 36/2011

» Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna poinformowat, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spétki
wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach VilI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 23.09.2011
roku pod sygnaturg KA.VIIl NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktérego
zarejestrowana zostata zmiana statutu Emitenta w zakresie nazwy Spofki.
Dotychczasowa nazwa Emitenta brzmiata: Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Elkop
Spotka Akcyjna. Wobec zmiany statutu Spétki aktualnie nazwa Emitenta brzmi: Elkop
Spotka Akcyjna. Zmiana nazwy Emitenta wynika z uchwat podjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 30.06.2011 roku o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 29/2011.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 41/2011

» Zarzad ELKOP Spoétka Akcyjna poinformowat, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spétki
wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice Wschéd w Katowicach VIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 23.09.2011
roku pod sygnaturg KA.VIIl NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktérego
zarejestrowane zostaty zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta wynikajgce z uchwat
ZWZ z dnia 30.06.2011 roku opublikowanych przez Emitenta raportem biezacym nr
29/2011 z dnia 30.06.2011 roku O zmianach w Radzie Nadzorczej Emitent
informowat réwniez odrebnym raportem biezgcym nr 30/2011 z dnia 01.07.2011 roku

Rada Nadzorcza spétki sktadata sie z 7 cztonkéw: Piotra Optawskiego, Wojciecha
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Hetkowskiego, Matgorzaty Patrowicz, Damiana Patrowicz, Piotra Zalitacz, Jolanty
Koralewskej, Marianny Patrowicz.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 42/2011

» Zarzad ELKOP Spétka Akcyjna poinformowat, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spétki

wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu 23.09.2011
roku pod sygnaturg KA.VIIl NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktérego
zarejestrowana zostata nowa wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
nowa wartoS¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Emitenta. Emitent wyjasnit, ze zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego oraz
wysokosci zarejestrowanego kapitatu warunkowego wynika z faktu wydania przez
Emitenta tgcznie 33.200.000 akcji serii F w zamian za 33.200.000 warrantéw
subskrypcyjnych akcji serii F w dniu 24.05.2011 roku o czym Emitent informowat
raportem nr 20/2011 z dnia 25.05.2011 roku. Emitent poinformowat réowniez, ze
wszystkie informacje zwigzane z procedurg podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji serii F znajdujg sie w nastepujacych raportach biezagcych Emitenta:
17/2011 z dnia 13.05.2011r., 18/2011 z dnia 13.05.2011r., 20/2011 z dnia
25.05.2011r. oraz 24/2011 z dnia 27.05.2011r. Podstawg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta byty
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 23.07.2010 roku
opublikowane raportem biezacym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku. Emitent
poinformowat, ze aktualna zarejestrowana wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta
wynosi 34.267.034,00 zt i dzieli sie na 68.534.068 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda w tym: 35.334.068 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, oraz 33.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F. Emitent poinformowat,
ze wobec czesciowego wykorzystania warunkowego kapitatu zaktadowego, w kwocie
16.600.000,00 =z, ktéry przed zmiang wynosit 35.334.068,00 zt aktualnie
zarejestrowany kapitat warunkowy spétki wynosit 18.734.068,00 zt. Emitent na mocy
uchwaty nr 4 NZW z dnia 23.07.2010 roku jest uprawniony do wykorzystania
warunkowego kapitatu zaktadowego do 30.06.2013 roku.
Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 43/2011
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» Z dniem 24.10.2011 roku Pani Jolanta Koralewska ztozyta rezygnacje z petnionej w
Spotce funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Pani Jolanta Koralewska swojg rezygnacje
umotywowata duza iloscig obowigzkow zawodowych uniemozliwiajgcych jej petnienie
funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Informacja opublikowana w raporcie biezagcym nr 44/2011

» W dniu 25.11.2011 roku do Spotki wptynety rezygnacje dwoch czionkéw Rady
Nadzorczej Spétki, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Piotra Optawskiego
oraz Czionka Rady Nadzorczej Pana Piotra Zalitacza. Rezygnacje czionkéw Rady
Nadzorczej uzasadnione zostaty wzgledami osobistymi. Rezygnacje bedg skuteczne
z dniem odbycia nastepnego Walnego Zgromadzenia Emitenta jednakze najpdzniej
z dniem 31.12.2011 roku.

Informacja opublikowana w raporcie biezacym nr 45/2011

» W dniu 29.11.2011 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie spotki REFUS Sp. z o.o.
w Ptocku w trybie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o nabyciu akcji Emitenta oraz przekroczeniu progu 20% posiadania w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nabycie akcji Emitenta
nastgpito na skutek zawarcia przez REFUS Sp. z 0.0. w Ptocku w dniu 24.11.2011
roku umowy objecia udziatbw na mocy, ktérej REFUS Sp. z 0.0. nabyta, jako wkiad
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 16.697.627 akcji Emitenta, ktora to ilos¢
stanowita 24,36 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniata do oddania
16.697.627 gtosow, stanowigcych 24,36% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. REFUS Sp. z o.0. poinformowata, ze przed
nabyciem akcji, o ktérych mowa powyzej nie posiadata akcji Emitenta. REFUS
Sp. z o0.0. poinformowata, ze aktualnie posiada 16.697.627 akcji Emitenta, ktora to
ilos¢ stanowi 24,36% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania
16.697.627 gtosdw, stanowigcych 24,36% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. REFUS Sp. z o0.0. poinformowata, ze w ciggu
najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego
zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spofce Emitenta. Ponadto

REFUS Sp. z o.0. poinformowata, ze zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg
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akcji Emitenta oraz, ze nie zawierata zadnych porozumien ani umoéw, ktérych
przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 46/201

2. Inne wazniejsze zdarzenia, ktére mialy istotny wplyw na dziatalnos¢ ELKOP Spétka
Akcyjna, ktére nastgpity w 2011 roku, osiagniete przez nig zyski lub poniesione straty, a
takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnoSci Spélki w najblizszym roku
obrotowym, jak i opis istotnych czynnikbéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim
stopniu ELKOP Spétka Akcyjna jest na nie narazona.

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ELKOP Spoétka Akcyjna z dnia 30
czerwca 2011 roku. Wykaz Uchwat podjetych przez WZA :

= UCHWALA NUMER 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie powofania Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

= UCHWALA NUMER 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

= UCHWALA NUMER 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie przyjecia porzadku obrad

= UCHWALA NUMER 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok 2010.

= UCHWALA NUMER 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2010 to jest za okres
od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku.
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= UCHWALA NUMER 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2010.

= UCHWALA NUMER 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z oceny Sprawozdania
Zarzadu Spdtki oraz sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010.

= UCHWALA NUMER 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie pokrycia straty netto / podziatu zysku netto za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010.

= UCHWALA NUMER 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Czionkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2010.

= UCHWALA NUMER 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2010.

= UCHWALA NUMER 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2010.

= UCHWALA NUMER 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2010.
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= UCHWALA NUMER 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
w roku 2010.

= UCHWALA NUMER 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
w roku 2010.

= UCHWALA NUMER 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
w roku 2010.

= UCHWALA NUMER 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw
w roku 2010.

= UCHWALA NUMER 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
w roku 2010.

= UCHWALA NUMER 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zmiany art. 1.1 Statutu Spotki - zmiana nazwy Spétki.

= UCHWALA NUMER 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zmiany art. 15.1 Statutu Spotki- zmiana ilosci cztonkdw Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 20
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie wyboru czionka Rady Nadzorczej Spofki.

= UCHWALA NUMER 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsigbiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 22a
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 22b
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zmiany wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej.

= UCHWALA NUMER 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przedsiebiorstwo Elektromontazowe
ELKOP Spédtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie z dnia 30 czerwca 2011 roku w
sprawie zobowigzania Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
Spoiki.

» Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym

kwartale roku obrotowego.

W dniu 23.01.2012 roku wraz z Zarzgdami ponizej wskazanych spotek Emitent ustalit,

iz nastgpi potgczenie Emitenta ze spotkami:
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a. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,

b. EI-Eko Systems S.A. w Chorzowie,

c. Investment Friends Development S.A. w Ptocku.

Emitent poinformowat, ze do konca miesigca stycznia 2012 roku ustali z Zarzgdami
Spoétek Przejmowanych tres¢ planu potaczenia, ktéry wraz z zatgcznikami zostanie
podany w tresci raportu biezgcego na podstawie § 19 ust.2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim z dnia
19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) .

W tgczeniu wezma udziat:

Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat zaktadowy
34.267.034 zt wptacony w catosci, jako Spotka Przejmujgca w rozumieniu art. 492 § 1
ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziata w branzy elektromontazowej, deweloperskiej
oraz w sektorze energii odnawialne;.

ELKOP Administracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia
44, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON
241552164, kapitat zaktadowy 50.000 zt wptacony w catoéci, jako Spotka Przejmowana
w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spotka ELKOP Administracja Sp. z 0.0. prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie administrowania nieruchomos$ciami oraz majgtkiem ruchomym
Emitenta — ELKOP S.A. W ciggu ostatniego roku dziatalno§¢ ELKOP Administracja
Sp. z o.0. byla zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez Emitenta polityke
ograniczania kosztéw dziatalnosci operacyjnej, do ktérej zaliczana byta dziatalnos¢
ELKOP Administracja Sp. z o.0.

EL —EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do
rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat zaktadowy 1.300.000
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zt wptacony w catosci, jako Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.
Spdotka "EL -EKO Systems" S.A. prowadzi dziatalnoS¢ w zakresie projektowania
elektrowni wiatrowych a takze zajmuje sie poszukiwaniem i badaniem terendw
wiasciwych pod elektrownie wiatrowe.

Investment Friends Development S.A. w Plocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP 7743030373,REGON 141037376,
kapitat zaktadowy 7.000.000 zt wptacony w catosci, jako Spétka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Development S.A. jest spotkg
prowadzacg dziatalnos¢ developerskg skupiajgcg sie na budowie mieszkan, hoteli

centréw handlowych oraz pomieszczen biurowych.

Emitent — ELKOP S.A. poinformowat, ze jest podmiotem posiadajgcym 100% udziatéw w

kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow w kazdej ze Spotek Przejmowanych.

Potaczenie odbedzie sie zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt. 1 k.s.h. w zw. z art. 515

k.s.h.

oraz art. 516 § 5 i 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spodtek

Przejmowanych na Spétke Przejmujgcg — ELKOP S.A.

Wobec przyjetego trybu potgczenia spétek Emitent poinformowat, ze:

a) plan potgczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego,

b) nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadéw tgczacych sie Spotek,

c) nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej,

d) potaczenie zostanie przeprowadzone bez wydania akcji Spoétki Przejmujacej tj.

Emitenta w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,

e) potaczenie zostanie przeprowadzone bez okreslenia w planie potgczenia stosunku

wymiany akcji, zasad przyznania akcji w Spétce Przejmujgcej oraz dnia od ktérego
akcje Spoétki Przejmujgcej uprawniajg do uczestnictwa w zysku tej Spétki.
potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Przejmujace;j.

Emitent wyjasnit, ze celem potgczenia Emitenta z jego podmiotami zaleznymi — Spotkami

Przej

mowanymi, jest ograniczenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez catg

grupe kapitalowg Emitenta, uporzadkowanie struktury kapitatowej Emitenta oraz zwiekszenie
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przychoddéw Emitenta w zwiazku z przejeciem projektow realizowanych przez Przejmowane

podmioty.:

¢ ELKOP Administracja Sp. z o0.0. jest podmiotem, w ktorego kapitale zaktadowym
Emitent posiada 100% udziatéw, ktory zostat zatozony przez Emitenta w celu
zarzadzania jego skladnikami majgtkowymi, w tym w szczegdlnosci
nieruchomosciami Emitenta. ELKOP Administracja aktualnie jest podmiotem nie
zatrudniajgcym zadnych pracownikéw a jego dziatalnos¢ z koncem roku 2010 zostata
zawieszona. Aktualnie Emitent nie widzi juz potrzeby utrzymywania dodatkowego
podmiotu do obstugi jego majatku, albowiem ze wzgledu na przeprowadzong
wewnetrzng restrukturyzacje jest w stanie efektywnie i samodzielnie wykonywaé
wszystkie zadania wykonywane do tej pory przez ELKOP Administracja.

EL — EKO Systems S.A. jest podmiotem, ktérego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
jest projektowanie elektrowni wiatrowych. EL-EKO Systems S.A. aktualnie nie
zatrudnia pracownikéw. Emitent planuje przeja¢ prowadzong przez EL-EKO Systems
S.A. dziatalno$¢ w branzy energii odnawialnej oraz wykonywac¢ jg w ramach wiasnych
struktur co w ocenie Emitenta doprowadzi do efektywniejszego wykorzystania
zasobow EL-EKO Systems oraz rozszerzenia prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci na rynku energii odnawialnych. W dtugoterminowej perspektywie
potgczenie Emitenta ze spdtkg EL-EKO Systems pozwoli na ograniczenie kosztéw
zwigzanych z utrzymywaniem osobnego podmiotu.

Investment Friends Development S.A. jest podmiotem, ktérego gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci jest realizacja inwestycji budowlanych mieszkaniowych i
biurowych na terenie catego kraju. Emitent posiadajgc 100% akcji tego podmiotu nie
widzi potrzeby utrzymywania i ponoszenia kosztow dziatalno$ci podmiotu, ktory
prowadzi dziatalnos¢ w takim samym zakresie jak sam Emitent. W ramach struktury
wewnetrznej Emitenta istnieje juz dziat zajmujgcy sie realizacjg inwestycji o
charakterze developerskim wobec czego wszelkie projekty Investment Friends
Development S.A. zostang przejete przez odpowiedni dziat Emitenta co pozwoli na
czerpanie zyskow z tego rodzaju dziatalno$ci bezposrednio przez Emitenta oraz

pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Planowane potgczenie odbywac sie bedzie w tzw. trybie uproszczonym, wobec czego

koszty jego przeprowadzenia w stosunku do planowanych oszczednosci, ktére
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przyniesie potgczenie sg nieznaczne. Ponadto przeprowadzenie potgczenia przyczyni

sie do uporzadkowania struktury grupy kapitatowej Emitenta.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest

na nie narazona.:

= Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce:

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw
na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym
charakterze moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdéw i sytuacji
finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez

Emitenta.

= Ryzyko zwigzane z politykg gospodarcza w Polsce:

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatahh Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz
Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pieniadza, wysokosci stop procentowych i
kurséw walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu
budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw
ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny
sposob niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez

Emitenta.

* Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi:

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnoS¢ w sektorze nieruchomosci oraz energii odnawialnych
jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in.
przepisy prawa, ceny nieruchomosci, stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne),
istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku
z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do
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skutecznej realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii. Dziatania Spoétki, ktére okazag
sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkow tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosgé,
sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Spétki. W celu ograniczenia tego ryzyka
Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na

dziatalnosc¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
= Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego:

Czeste nowelizacje, niesp6jnosc oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegoélnosci
prawa podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w
jakim dziata Emitent. Przyszie zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub

posredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

= Ryzyko zwigzane z konkurencja:

Spotka moze spotka¢ sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotow
prowadzacych podobng dziatalno$é. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do
nadwyzki podazy wywotanej zbyt duzg liczbg dostepnych obiektow lub do wzrostu cen
gruntow. Potencjalnie moze to miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje

finansowg lub wyniki Spofki.

= Ryzyko odejscia kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej:

Na dziatalnosé Spdtki duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych cztonkdéw kierownictwa nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spétki. Wraz
z odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa Spoétka mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnoSci
operacyjnej. Spotka ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemow
motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikow, ktére aktywizujg pracownikdéw i
uzalezniajg ich wynagrodzenie od efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalnosé

operacyjng Spotki.
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= Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw deweloperskich:

Obiekty budowane przez Spotke wymagajg znacznych naktadow kapitatowych na etapie
przygotowania inwestycji i w trakcie trwania budowy. Z powodu wysokich potrzeb w zakresie
finansowania, takim przedsiewzieciom z reguly towarzyszy wiele istotnych ryzyk. Ryzyka te
obejmujg w szczegodlnosci nieuzyskanie pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntow
zgodnie z planami Spotki, opdznienia w zakonczeniu budowy, koszty przewyzszajgce koszty
zatozone w budzecie spowodowane niekorzystnymi  warunkami  pogodowymi,
niewyptacalnoscig wykonawcéw lub podwykonawcéw, spory pracownicze u wykonawcow lub
podwykonawcéw, niedobdér materiatéw lub sprzetu budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub
nieprzewidziane trudnosci techniczne, brak mozliwosci uzyskania pozwolen umozliwiajgcych
oddanie budynku lub budynkéw do uzytkowania lub innych wymaganych pozwolen czy tez
zmiany w przepisach regulujgcych wykorzystanie gruntdow. W razie wystgpienia
ktoregokolwiek z powyzszych Iub innych ryzyk, moze =zaistnie¢ opdznienie
w realizacji projektu deweloperskiego, zwiekszenie kosztéw lub utrata przychoddw,
zamrozenie srodkow zainwestowanych w nabycie nieruchomosci pod projekt deweloperski, a
w niektérych przypadkach niezdolnos¢ do ukonczenia inwestycji, co moze mie¢ istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

= Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spétki od wykonawcdéw robét budowlanych:

Spotka w ramach realizacji projektow deweloperskich czes¢ prac powierza
wyspecjalizowanym przedsiebiorstwom budowlanym. Pomimo sprawowania biezgcej kontroli
nad wykonywanymi pracami oraz zabezpieczaniem jakosci i terminowosci wykonania
zapisami umownymi, w tym dotyczgcymi kar umownych, Spétka nie moze zagwarantowac,
ze zlecone prace zostang rzetelnie i terminowo wykonane. W przypadku nie wywigzania sie
podwykonawcow z umow mozliwe jest opdznienie robdt lub nieprawidtowosci w ich
wykonaniu, ktére moga spowodowal zwioke w zakonczeniu poszczegolnych projektow.
Konsekwencjg takiego stanu rzeczy moze by¢é znaczny wzrost kosztéw realizacji
przedsiewziecia. Ponadto podwykonawcy robdét budowlanych mogg utracic pltynnosé
finansowg, co moze przetozy¢ sie na jakos¢ i terminowo$¢ zleconych prac. W skrajnych
przypadkach trudnosci z plynnoscia mogg znalezé odzwierciedlenie w zdolnosci

podwykonawcéw do wykonania zleconych prac zmuszajgc tym samym Spétke do
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zastgpienia ich innymi podmiotami. Zmiana podmiotu wykonujgcego zlecone prace wigze sie
z kosztami i czasem realizacji zamdwionych ustug co w efekcie wptywa na wynik finansowy
projektu deweloperskiego, ktory z kolei istotnie rzutuje na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i

wyniki finansowe Spofki.

= Ryzyko zwigzane z kosztami budowy:

Spotka zawiera i bedzie zawieraC¢ z wykonawcami umowy o roboty budowlane zwigzane z
realizacjg projektow deweloperskich Spotki. Koszty projektéw deweloperskich mogg ulegac
zmianie z uwagi na: (a) zmiane zakresu projektu deweloperskiego i zmiany w projekcie
architektonicznym; (b) wzrost cen materiatdw budowlanych; (c) wzrost kosztéw zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikéw lub ich niedobér; (d) niewykonanie prac przez wykonawce
w uzgodnionych terminach lub standardzie akceptowalnym dla Spotki. Kazdy istotny wzrost
kosztéw lub opdznienie zakonczenia realizacji projektu deweloperskiego moze niekorzystnie

wplyng¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

= Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu sprzedazy domow:

W zwigzku z charakterystykg prowadzonej dziatalnosci Spétka jest narazona na ryzyko
wystgpienia postepowan sgdowych, zwigzanych z realizowanymi projektami, w wyniku
ktorych Spétka moze zostaé zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczen (np.
wynikajacych z rekojmi przystugujgcej klientom). Spdtka doktada nalezytg staranno$¢ w
realizacje projektéw deweloperskich, jednakze nie moze wykluczy¢ wystgpienia w
przysziosci roszczen ze strony oso6b trzecich. Wystgpienie roszczen bedzie miato
niewatpliwie, negatywny wptyw na wynik finansowy oraz moze spowodowac¢ spadek zaufania

do Spofki na rynku.

= Ryzyko zwigzane z trudnoscig sprzedazy:

Ryzyko zwigzane z trudnoscig sprzedazy jest spowodowane nie odpowiadajgcej wymogom
rynku koncepcji inwestycji, spowodowanej najczesciej niewystarczajgco atrakcyjng
lokalizacjg i koncepcjg uzytkowania. Ryzyko to jest tym wieksze, im bardziej deweloper
oddala sie od segmentu rynku, z ktérego sie wywodzi i prébuje realizowa¢ inwestycje, w
ktorych brak mu doswiadczenia, w lokalizacjach, ktére sg mu nieznane i w skali

przerastajgcej jego mozliwosci finansowe.
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= Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami:

Kontrakty realizowane przez ELKOP S.A. wigzg sie z koniecznoscig zatrudnienia
podwykonawcéw i przyjeciem petnej odpowiedzialnosci wobec inwestorow za ich dziatania.
Spotka stara sie minimalizowac ten czynnik ryzyka, zadajac od podwykonawcow kaucji lub
innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane
zabezpieczenia nie pokryja w petnym zakresie roszczen inwestoréw. Istnieje takze ryzyko
niedoszacowania przez Spotke ceny za wykonywane zadania, a takze ryzyko nieukonczenia
zadania w umownym terminie. Nawet jezeli Spoétka nie ponosi odpowiedzialnosci za
przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego, ponosi dodatkowe koszty takiego
przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze opisane czynniki bedg miaty negatywny wplyw

na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju ELKOP S.A.

* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw:

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowych oraz hal produkcyjnych.
Nieterminowos$¢ regulowania naleznosci z tytulu zawartych uméw ma wplyw na biezacg
ptynnos$c¢ finansowg Spotki. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowacé

jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcow.

= Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci.

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe
wahania wartosci obrotow. Moze to skutkowac¢ tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup
wiekszego pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie
mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych
znacznych ograniczeh ptynnos$ci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz

badz zakup akcji Emitenta.

= Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie:
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a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakitdécen przeptywédw Srodkéw

pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b. przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla

ktérych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen.

W 2011 roku Spotka nie korzystata z instrumentéw typu opcje, forward, futures. Spotka nie
posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o
stosowaniu instrumentow zabezpieczajgcych planowane transakcje sg podejmowane na

podstawie biezgcej analizy sytuacji Spotki i jej otoczenia.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.
Spotka nie prowadzi takich badan.
4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

v’ Zarzad podjgt dziatania majace na celu unowoczes$nienie oraz efektywne
wykorzystanie posiadanych zasobow lokalowych i powierzchni przemystowych.
Dziatania takie doprowadzity do stworzenia kompleksu przynoszacego state
przychody Spofce. W obecnej chwili zdecydowana wiekszo$¢ powierzchni biurowe;j

jak i przemystowej zostata wynajeta.

v' W 2011 roku zakonczyta sie realizacja budowy osiedla domkéw jednorodzinnych w
zabudowie blizniaczej w Katowicach. Inwestycja zlokalizowana w jednej z najbardziej
prestizowych dzielnic centralnego miasta Slaska. Pierwsze symptomy zwigkszonego
zainteresowania sg juz zauwazalne. Przychody ze sprzedazy pozostatych domoéw
wplyng na wyniki finansowe Spotki w 2012 roku, a srodki pozyskane z tej inwestyciji

pozwolg na realizacje strategii dziatalnosci opracowanej przez Zarzad.

v" W dniu 23.01.2012 roku wraz z Zarzagdami ponizej wskazanych spoétek Emitent ustalit,
iz nastgpi potgczenie Emitenta ze spotkami:

1. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
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2. EI-Eko Systems S.A. w Chorzowie,

3. Investment Friends Development S.A. w Plocku.

Emitent wyjasnia, iz celem potgczenia Emitenta z jego podmiotami zaleznymi —
Spdétkami  Przejmowanymi, jest ograniczenie kosztow prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez catg grupe kapitaltowg Emitenta, uporzgadkowanie struktury
kapitatowej Emitenta oraz zwiekszenie przychodéw Emitenta w zwigzku z przejeciem

projektéw realizowanych przez Przejmowane podmioty.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdélnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli sg istotne), albo ich grup w sprzedazy ogétem, a takze zmianach w tym zakresie

w danym roku obrotowym.

Spotka w obecnej chwili podjeta dziatania majgce na celu sprzedaz osiedla domow
jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej w Katowicach - 10 segmentéw
poréwnywalnych wzgledem siebie. Koszt budowy osiedla wyniést - 4.626.659,67 zt
w tej chwili domy oferowane sg w cenie po 390 000,00 zt brutto. Zarzad Spoitki
przewiduje podniesienie ceny sprzedazy w przypadku duzego zainteresowania
inwestycja, co powigzane jest z sytuacjg rynkowsg, ktéra szerzej zostata opisana w

niniejszym raporcie.

Informacje o zmianach rynkéw zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz
zmianach w zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkciji, w towary i ustugi, ze
wskazaniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze
sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziaty w sprzedazy lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania ze Spotka.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Polski. Spétka nie napotyka na wieksze
przeszkody w zaopatrywaniu sie w potrzebne materiaty. Gtdownymi dostawcami Spotki
w zakresie materiatdw sg polskie firmy handlowe oraz polscy producenci. Struktura

zaopatrzenia materiatowego jest zmienna i uzalezniona od realizowanych projektéw.
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Informacje o umowach znaczgcych dla dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej
ELKOP S.A., w tym znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz

umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub korporacji.

Spodtka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych ELKOP S.A.
z innymi podmiotami oraz wskazanie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomos$ci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza grupg oraz opis metod ich finansowania.

Emitent — wszystkie istotne informacje w tym zakresie zawart w punktach powyzej.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub tgczna wartos¢ kilku
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy, jezeli
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz

rynkowe.

W 2011 roku ELKOP S.A. nie zawarta z zadnym podmiotem transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.

10. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwaranciji.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku ELKOP S.A. posiadata nastepujace umowy pozyczek:
» ELKOP S.A. w dniu 28.01.2011 roku zawarta z Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku umowe pozyczki na nastepujacych warunkach:
a. wysokos$¢ pozyczki - 500.000,00 zt
okres sptaty - 12 miesiecy od dnia udzielenia pozyczki
oprocentowanie — 10 % naliczane w stosunku rocznym

odsetki ptatne jednorazowo w dniu wymagalnosci pozyczki

© a0 o

strony ustality, iz Omenix Sp. z .0.0. — ma prawo do zgdania zwrotu petnej kwoty
pozyczki w ciggu 7 dni roboczych od dnia ztozenia zgdania zwrotu pozyczki.
Aneksem w dnia 27.01.2012 roku strony dokonaty zmiany terminu sptaty pozyczki
na dzien 30.04.2012 roku.
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» Emitent zawart w dniu 23.12.2011 roku Porozumienie ze Spdtka Atlantis S.A.
w ktorym Strony oswiadczyly, iz rozliczajg umowe pozyczki akcji Spotki Investment
Friends Development S.A. w iloéci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy - Atlantis S.A. przez Pozyczkobiorce - ELKOP S.A  kwoty
6.250.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych w
dniu 23 grudnia 2011 roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji.
W zwigzku z powyzszym Pozyczkodawca zrzeka sie prawa do zgdania zwrotu w/w
akcji przez Pozyczkobiorce, a Pozyczkobiorca zrzeka sie prawa do zadania zwrotu
uiszczonego zabezpieczenia w kwocie 6.250.000,00 zt stownie: (szes¢ milionow

dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

» Emitent zawart w dniu 23.12.2011 r. Porozumienie ze Spotkg FON S.A, w ktorym

Strony os$wiadczyty, iz rozliczajg umowe pozyczki akcji Spétki Investment Friends
Development S.A w ilosci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy-FON ~ S.A  przez Pozyczkobiorce - ELKOP S.A  kwoty
6.250.000,00 zt ( stownie: szes¢ milionow dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) ztotych w
dniu 23 grudnia 2011 roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji.
W zwigzku z powyzszym Pozyczkodawca zrzeka sie prawa do zgdania zwrotu w/w
akcji przez Pozyczkobiorce, a Pozyczkobiorca zrzeka sie prawa do zgdania zwrotu
uiszczonego zabezpieczenia w kwocie 6.250.000,00 zt stownie : ( sze$¢ milionéw

dwiescie piecdziesiat tysiecy ) ztotych.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach wedtug terminéw ich wymagalnosci.

Emitent w dniu 28.01.2011 roku zawart z Omenix Sp. z.0.0 z siedzibg w Ptocku umowe
pozyczki na kwote 500.000,00 zt. Termin wymagalnosci pozyczki - 12 miesiecy od
dnia udzielenia pozyczki, zmieniony Aneksem z dnia 27 stycznia 2012 roku, ktory

uptywa z dniem 30 kwietnia 2012 roku.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach wedtug terminéw wymagalnosci, ze szczeg6lnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy Kapitatowej ELKOP S.A.
Spétka ELKOP S.A. nie udzielata w 2011 roku pozyczek.

13. Opis wykorzystania wplywow z emis;ji.
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W dniu 13.05.2011 roku zakonczona zostata czesciowo subskrypcja akcji zwyktych na
okaziciela serii F. Zarzad ELKOP S.A. wyjasnit, ze akcje zwykte na okaziciela serii F
zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantdow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spétki”
opublikowanej raportem biezgcym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku w ramach
kapitalu warunkowego. Przedmiotowa uchwatg nr 4 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ELKOP S.A. dokonato emisji nie wiecej niz 70.668.136 (siedemdziesiat
milionow szeséset szedcdziesigt osiem tysiecy sto trzydziesci sze$¢) warrantow
subskrypcyjnych, z ktérych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii F o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Do ztozenia zapiséw na akcje serii F uprawnione
byty podmioty posiadajgce warranty subskrypcyjne zamienne na akcje serii F, cena
emisyjna akcji serii F zostata ustalona na poziomie 0,50 zt za kazdg akcje. Emitent w
dniu 13 maja 2011 roku wydat 33.200.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktérych
posiadacze ztozyli zapisy na 33.200.000 akcji serii F. W dniu 13.05.2011 roku
zakonczona zostata czesSciowo subskrypcja akcji serii F w ramach, ktorej ztozono
zapisy na 33.200.000 akcji serii F o wartosci nominalnej i emisyjnej 0,50 zt kazda {j.
o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej 16.600.000,00 zi. Akcje zostaty pokryte
wkifadem pienieznym.
Akcje serii F obejmowane byly w ramach subskrypcji prywatnej, ktérej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego. Akcje serii F
beda przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Emitenta zgodnie z trescig § 33 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...) z dnia 19 lutego 2009 roku poinformowat:
a) Data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcii:
data rozpoczecia subskrypcji - 12 maja 2011 roku
data zakonczenia subskrypciji - 13 maja 2011 roku
b) Data przydziatu akciji:
Emitent poinformowat, iz emisja akcji serii F zostata przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej. W zwigzku z powyzszym w ramach powyzszej oferty

prywatnej nie doszto do przydziatu w rozumieniu przepiséw kodeksu spotek
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9)
h)

handlowych. Jednoczesnie Emitent wyjasnit, iz wszystkie 33.200.000 akcji serii
F zostato objetych z chwilg wykonania uprawnienia 2z warrantow
subskrypcyjnych akcji serii F tj. ztozenia przez nabywcow formularzy objecia
akcji serii F w dniu 13.05.2011 roku. Emitent poinformowat, ze faktyczne
wydanie akcji ich nabywcom nastgpito w dniu 24.05.2011 roku.

Liczba akcji objetych subskrypcja:

33.200.000 akcji serii F.

Przy emisji akcji serii F nie miata miejsce redukcja.

Liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypciji.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F w zamian za
33.200.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F.

Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcii:
W ramach subskrypcji objeto 33.200.000 akcji serii F. Emisja akcji serii F
zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktoérej nie
przeprowadza sie przydziatu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu spotek
handlowych.

Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje: 0,50 zi.

Liczba osob, ktore ziozyty zapisy na akcje w ramach subskrypcji w
poszczegolnych transzach:

W ramach subskrypcji ztozono 2 zapisy na akcje serii F. Zapisy zostaly ztozone
przez 2 osoby prawne.

Liczba oséb, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

Subskrypcja akcji serii F zostata przeprowadzona w trybie subskrypciji
prywatnej, w ktoérej nie przeprowadza sie przydziatu akcji w rozumieniu
przepisow kodeksu spotek handlowych. Akcje serii F zostaty zaoferowane i
objete przez dwie osoby prawne.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw
0 subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng
jednej akcji (tj. ceng emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie akcji w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
Emitent nie zawart umowy o submisje akgji serii F.

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych

przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):
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Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii F to 16.600.000,00 zk
(szesnascie milionow szescset tysiecy ztotych 00/100).

[) taczna wysokosc kosztow zaksiegowanych, ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji do dnia sporzadzenia niniejszej informacji wynosi: 4.120.000,00 zt
Z czego:

v' koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 20.000,00 zt,

v' koszty wynagrodzenia subemitentéw 4.000.000,00 zi,

v koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa 25.000,00 z,

v koszty promocji oferty 5.000,00 zt,

v’ pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne)
wyniosty 70.000,00 zt,

m) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng Akcje serii F
objetg subskrypcja:

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii F przypadajacy na jedng akcje
serii F objetg subskrypcjg wynosi 0,1241 zi.

Wptywy uzyskane z emisji akcji serii F wykorzystane zostaty na zakup akciji
Spotki Investment Friends Development S.A. Investment Friends Development
S.A. jest podmiotem, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest realizacja
inwestycji budowlanych mieszkaniowych i biurowych na terenie catego kraju.
W ramach struktury wewnetrznej Emitenta istnieje juz dziat zajmujgcy sie
realizacjg inwestycji o charakterze developerskim wobec czego wszelkie
projekty Investment Friends Development S.A. zostang przejete przez
odpowiedni dziat Emitenta co pozwoli na czerpanie zyskéw z tego rodzaju
dziatalno$ci bezposrednio przez Emitenta oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty

dziatalnos$ci grupy kapitatowe;j.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok, jezeli poszczegdine
ré6znice przekraczajga 10% wartosci poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy

przekazanej przez emitenta.

ELKOP S.A. nie publikowata prognozy finansowej na 2011 rok, ani tez ktérykolwiek z

jego kwartatéw.
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16. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, ze wskazaniem ewentualnych
zagrozen oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢é w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozen zwigzanych z

wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalno$ci.

Emitent - wszystkie mozliwosci realizacji zamierzeh inwestycyjnych zawart we

wczesniejszych elementach sprawozdania.

18. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik z dziatalno$ci
gospodarczej za 2011 rok, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw Iub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Wszystkie istotne zdarzenia i czynniki nietypowe majgce wpltyw na dziatalnos¢
gospodarczg w roku 2011 zostalty omoéwione we wczesniejszych elementach

sprawozdania

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
ELKOP S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej Grupy co
najmniej do konca trwajgcego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementdw strategii

rynkowej wypracowanej przez Spéike.

Celem strategicznym Spofki jest osiggniecie wynikéw finansowych satysfakcjonujgcych
akcjonariuszy, przy prowadzeniu dziatalnosci transparentnej, opartej na zasadach
dobrych obyczajéw kupieckich i zasadach zréwnowazonego rozwoju.

Do najistotniejszych czynnikow, majacych bezposredni lub posredni wptyw na rozwoj
ELKOP S.A. nalezy:

33 ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956



20.

21.

Sprawozdanie Zarzgdu ELKOP S.A.

/7

% poprawa efektywnosci w zarzgdzaniu ryzykiem
« doskonalenie dziatan

% poprawa rentownosci

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych, majgcych bezposredni lub posredni
wptyw na rozwdj ELKOP S.A. naleza:
+ spowolnienie gospodarcze

% zmiany cen materiatow.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania ELKOP S.A. oraz w poziomie

komputeryzacji, wspomagajacej zarzadzanie w Spéice.

W 2011 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w ELKOP
S.A.

Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w ciggu ostatniego
roku obrotowego.

Rada nadzorcza:

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej
ELKOP S.A. wchodzili:

e Piotr Optawski — Przewodniczacy RN

e Wojciech Hetkowski — Wiceprzewodniczacy RN

e Damian Patrowicz - Cztonek RN

e Maltgorzata Patrowicz - Cztonek RN

e Piotr Zalitacz - Cztonek RN

e Marianna Patrowicz - Czionek RN

W sktadzie Rady Nadzorczej ELKOP S.A. nastgpily nastepujace zmiany w 2011 r.:

34

e Piotr Optawski Przewodniczgcy 01.01.2011 - 31.12.2011
e Malgorzata Patrowicz Czlonek 01.01.2011 - 31.12.2011
e Mariusz Patrowicz Wiceprzewodniczacy 01.01.2011 - 30.06.2011
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e Jolanta Koralewska Czionek 30.06.2011 - 24.10.2011
e Damian Patrowicz Czionek 01.01.2011 - 31.12.2011
e Marianna Patrowicz =~ Czionek 30.06.2011 - 31.12.2011
e Zalitacz Piotr Cztonek 01.01.2011 - 31.12.2011

o Hetkowski Wojciech  Wiceprzewodniczacy 30.06.2011 - 31.12.2011

Zarzad ELKOP S.A.

22.
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Pan Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu

w dniu 28.10.2010 roku Rada Nadzorcza ELKOP S.A. Uchwatg nr 004/10/2010
powotata od dnia 01 listopada 2010 roku p. Jacka Koralewskiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ELKOP S.A.

Pani Anna Kajkowska — Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza ELKOP S.A. z dniem 09.06.2010 roku Uchwatg nr 1/6/2010 powotata
p. Anne Kajkowskag w skfad Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ELKOP S.A.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie dokonywano zmian w sktadzie oséb

zarzadzajacych .

taczna warto$§¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych za 2011 rok, bez wzgledu na to czy byly one zaliczone
w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujgca — informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych.
Wynagrodzenie Zarzadu Spofki.

Za dwanascie miesiecy 2011 roku Zarzadowi ELKOP S.A. wyptacono wynagrodzenia:
e Jacek Koralewski -90.000,00 z
¢ Anna Kajkowska - 60.000,00 zt

Za dwanascie miesiecy 2011 roku Rada Nadzorcza ELKOP S.A. otrzymata

wynagrodzenia.
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¢ Piotr Optawski - 19.618,78
e Mariusz Patrowicz - 35275,47
e Damian Patrowicz - 33068,57
o Matgorzata Patrowicz - 33068,57
e Piotr Zalitacz - 17017,07
e Jolanta Koralewska - 627,07 zt
e Marianna Patrowicz - 1000 =zt
o Hetkowski Wojciech - 2000 =z

Warto$¢ wszystkich nie sptaconych pozyczek udzielonych przez ELKOP S.A. osobom
zarzgdzajacym i nadzorujgcym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a takze
udzielonych im gwaranc;ji i poreczen (oddzielnie).

W 2011 roku ELKOP S.A. nie udzielita pozyczek, gwarancji ani poreczen osobom

zarzadzajgcym, nadzorujgcym i ich osobom bliskim.

OkreS$lenie tgcznej liczby wszystkich akcji ELKOP S.A. oraz akcji i udziatbw w
jednostkach ELKOP S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych

nadzorujgcych.

zt
zt
zt

zt

o Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu ELKOP S.A.

e Anna Kajkowska - Wiceprezes Zarzgdu ELKOP S.A.

Ww. na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji Emitenta.

Wg wiedzy Zarzadu ELKOP S.A., czionkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce

ELKOP S.A)) posiadajg akcje:

e Marianna Patrowicz - 0 akgcji
e Matgorzata Patrowicz - 0 akcji
e Damian Patrowicz - 0 akcji

o Wojciech Hetkowski - 0 akgji

Ww. na dzien przekazania raportu wedle wiedzy Zarzadu cztonkowie Rady Nadzorczej

ELKOP S.A. nie posiadajg akcji Emitenta.
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Statut ELKOP S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdéw Spétki
zostaly przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy
Zarzadu Spétki wedtug stanu na dzien 20 marca 2012 roku, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby,

o ktérych Spotka nie zostata poinformowana.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ELKOP S.A.
Na dzien przekazania raportu:
o Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku posiada 21.271.747 akcji Emitenta — co
stanowi 21,31% kapitatu zaktadowego i tyle samo % gtoséw na WZA.
Emitent informuje, iz Prezes Zarzadu Atlantis S.A. petni jednocze$nie funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ELKOP S.A.
* Refus Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku posiada 47.997.627 akcji Emitenta — co

stanowi 48,08% kapitatu zaktadowego i tyle samo % gtosow na WZA.

Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciggu ostatniego roku obrotowego
umowach, w wyniku ktérych moga w przyszioSci nastgpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy ELKOP S.A.

Emitent nie posiada informacji na temat istnienia uméw, w wyniku ktérych mogg w
przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy ELKOP S.A.

Informacje o zatrudnieniu w ELKOP S.A.

Na dzien 31.12.2011 roku ELKOP S.A. zatrudniata 8 pracownikéw. Natomiast na
dzieh sporzgdzenia niniejszej informacji Spotka zatrudnia 10 pracownikow.

Informacja na temat przychoddéw i wynikéw segmentéw branzowych.
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W 2011 roku w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta przychody
generowane byty z nastepujgcych ustug:

e Wynajmu wtasnych nieruchomosci potozonych w Chorzowie. Emitent jest
wiascicielem biurowca o powierzchni 3 500 m2 oraz hal produkcyjnych
i magazynowych o powierzchni 11 000 m2. Na dzien sporzadzenia informacji
powierzchnia biurowa jest wynajeta w 75 %, a powierzchnia hal produkcyjnych
w 90%.

e Sprzedazy domkéw w zabudowie blizniaczej. Emitent w 2011 roku zakonczyt
projekt developerski sktadajgcy sie z kompleksu doméw jednorodzinnych w
zabudowie blizniaczej potozonych w Katowicach na osiedle Zarzecze. Na dzien
sporzadzenia informacji do sprzedazy pozostato 8 domkow.

e Ustlug elektromontazowych. Emitent realizowat zadanie polegajgce na
opracowaniu dokumentacji oraz wykonaniu modernizacji zasilania sieci
elektroenergetycznych 6 kV zasilajacych obiekty podstawowe — wykonanie
dwdch wigzek kablowych miedzy rozdzielnig 6 kV RM - 2 a rozdzielnig 6 KV
RG - 3A dla KW SA CW Oddziat KWK ,Sosnica -Makoszowy” Ruch Sosnica.

Warto$¢ wynagrodzen,, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla osdb zarzadzajgcych i
nadzorujgcych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor -oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach

jednostek podporzgdkowanych.

W ELKOP S.A. na dzien publikacji sprawozdania nie wystepujg programy motywacyjne

lub premiowe oparte na kapitale emitenta.

Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
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bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie ma zawartych takich umow.

Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostata zawarta ta umowa.

Rada Nadzorcza ELKOP S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktory przeprowadzit badanie
i ocenit jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ELKOP za 2011 rok.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie , 02-676 przy ul. Postepu 12.

Podmiot posiada:

KRS 0000293339;

NIP 108-000-42-12;

REGON 141222257

ELKOP S.A. zawarta w dniu 19.01.2012 roku umowe z BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, 02-676 przy ul. Postepu 12. Przedmiotem umowy jest badanie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELKOP.

Informacja o tgcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2z tytulu badania i przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego.

ELKOP S.A. zawarta w dniu 19.01.2011 roku umowe z BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, 02-676 przy ul. Postepu 12. Przedmiotem umowy jest badanie rocznego

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
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ELKOP. Wynagrodzenie dla ww. podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe
Wynosi:
e 5.000,00 zt netto za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ELKOP S.A.
e 5.000,00 zt netto za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELKOP.

Informacja o pozostatej tgcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw niz okreslone w
punkcie 31, dotyczacego danego roku obrotowego.

Poza umowami opisanymi w punkcie 31, Spétka nie zawarta zadnych innych umoéw.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia
ich posiadaczom. Wszystkie papiery wartosciowe emitowane przez Spétke sg na
okaziciela bez dodatkowych uprawnien.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spoétce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
warto$ciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa

gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji ELKOP S.A. nie wystepuja.

Chorzéw, dnia 20 marca 2012 .
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Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu

Anna Kajkowska — Wiceprezes Zarzadu
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