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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Nota T SR
FINANSOWEJ o o
Aktywa
1. Aktywa trwatle 18 588 5071
Wartosci niematerialne i prawne 1
Rzeczowe aktywa trwate 2 86 4 405
Naleznosci dlugoterminowe 7 309
Nieruchomosci inwestycyjne 3 4381
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 13 803 666
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 9
11. Aktywa obrotowe 5102 8 287
Zapasy 6 3829 4560
Naleznosci krotkoterminowe 7 553 3299
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 720 424
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 4
111. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 23690 13358
Pasywa
1. Kapital wlasny 22 261 9817
Kapitat zaktadowy 10 34 267 17 667
Kapitat zapasowy 11 3475 3445
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 4289 4289
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 13 -19770 -15584
11. Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne
Zobowigzania z tytutu leasingu
111. Zobowiazania krétkoterminowe 1429 3541
Zobowigzania finansowe z tytulu emisji papieréw wartosciowych
Kredyty i pozyczki 14 546
Zobowigzania handlowe 14 316 2554
Zobowiazania pozostate 14 500 948
Zobowigzania z tytutu leasingu 27
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 67 12
Pasywarazem 23 690 13358
Warto$¢ ksiegowa 16 22 261 9817
Liczba akcji 68 534 068 35334 068
Warto$¢é ksiegowa na jedna akcje (w zb) 0,32 0,28
Rozwodniona liczba akgcji 99 834 068 35 334 068
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 0,22 0,28
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
1. Nalezno$ci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe 17 339 433
3. Inne
Pozycje pozabilansowe, razem 339 433
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
STRAT 31.12.2011 31.12.2010
I. Przychody nett daz duktow, t 6w i materialé 18
. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6ow i materialéw 3508 3851
, - s 19
II. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 3292 5428
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 306 -1 577
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogblnego zarzadu 20 1303 803
VL. Pozostate przychody operacyjne 21 416 836
VII. Pozostate koszty operacyjne 22 107 152
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej - 688 -1 696
IX. Przychody finansowe 23 565 166
X. Koszty finansowe 24 4072 441
Xl. Zysk przed opodatkowaniem -4 195 -1971
XII. Podatek dochodowy 25 -9 0
cze$¢ biezaca
cz¢$¢ odroczona -9
XI111. Zysk (strata) netto 26 -4 186 -1971
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 27 -4 186 -1971
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 248 589 38 224 753
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zl) -0,09 -0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 76 548 589 68 534 068
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,05 -0,03
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 01.01.2011- 01.01.2010-
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strata netto za okres -4 186 -1971
Inne catkowite dochody, w tym:
Calkowity doché6d za okres -4 186 -1971
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
DNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN 01.01.2011- 01.01.2010-
W KAPITALE WLASNYM 31.12.2011 31.12.2010
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 11788 11788
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci
b) korekty bledow podstawowych
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 11788 11788
Kapital zakladowy na poczatek okresu 17 667 17 667
Zmiany kapitatu zaktadowego 16 600
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 600
- emisji akcji serii F 16 600
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital zakladowy na koniec okresu 34 267 17 667
Kapital zapasowy na poczatek okresu 3445 3445
Zmiany kapitatu zapasowego 30
a) zwigkszenia (z tytutu) 30
- umorzone zobowigzania ukfadowe 30
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapital zapasowy na koniec okresu 3475 3445
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 289 4 289
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 289 4 289
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek okresu -15 584 -13 613
zwiekszenie (z tytulu) -4 186 -1971
a) zysk/strata za okres -4 186 -1971
b) z kapitatu z aktualizacji wyceny
zmniejszenie
Nierozliczone straty z lat ubieglych na koniec okresu -19 770 -15 584
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 22 261 9817
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 01.01.2011- 01.01.2010-
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31122014 31122010
Dzialalno$¢ operacyjna
l. Zysk (strata) netto -4186 -1971
1l. Korekty razem 316 1304
Amortyzacja 317 344
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -533
Zmiana stanu rezerw -81
Zmiana stanu zapasow 731 181
Zmiana stanu naleznos$ci i czynnych rozliczen migdzyokresowych 2432 1115
Zmiana stanu zobowigzan -2631 -469
Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych -15
Inne korekty 229
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -3 870 -667
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 851 1440
Sprzedaz sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 34 98
Zbycie aktywow finansowych 817 1342
11. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 13834 531
Nabycie sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 398 531
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych 13436
I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -12 983 909
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 17176 0
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 16 600
Kredyty i pozyczki 546
Inne 30
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 27 0
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 27
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 17 149 0
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) 296 242
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych 296 242
Srodki pieniezne na poczatek okresu 424 182
Srodki pieniezne na koniec okresu 720 424
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zV/

1. Informacje ogélne

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000176582.

NIP 627-001-16-20
Regon 272549956

Siedziba spolki:
Ul. J. Maronia 44
41-506 Chorzow

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$¢ elektromontazowa oraz wynajem
nieruchomosci.

Czas trwania spotki jest niecoznaczony.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A poczawszy od sprawozdan finansowych za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005r. sprawozdania finansowe Spotki
sporzadzane sg zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej 1 zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe ELKOP S.A. za rok 2011 zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz porownywalne
sprawozdanie za rok 2010 zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spo6tki w dniu 20 marca 2011
roku.

Zarzad spotki

Koralewski Jacek - Prezes Zarzadu od dnia 01.11.2010 roku
Kajkowska Anna — Wiceprezes Zarzadu od dnia 09.06.2010 roku

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Optawski Piotr — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hetkowski Wojciech

Patrowicz Marianna

Patrowicz Malgorzata

Patrowicz Damian

Zalitacz Piotr

2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia

Oswiadczenie o zgodnosci
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej  (,L,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
rachunkowos$ci  oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Spoétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czgéci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedlug
warto$ci godziwe;.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od

regulacji przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore wedlug stanu na dzien

16.03.2012 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z
pdZniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 ,,Znaczaca hiperinflacja 1 usunigcie statych dat” opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$¢ aktywow stanowigcych podstawe
jego ustalenia” opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku.

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

e MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigcia”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

e MSSF 13 ,,Wycena w warto$ci godziwej”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzigciach”,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zV/

Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw”, opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku,

Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Zmiany w MSR 32 , Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

Spotka przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowata po raz
pierwszy nastepujace Standardy:

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - opublikowane w dniu 28
stycznia 2010 roku i majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2010 roku lub poézniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego
zwolnienia z ujawniania danych porownywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmiana do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” opublikowana
4 listopada 2009 roku i majgca zastosowanie do okresd6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2011 roku lub pdzZniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami
bedacymi wiasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — opublikowana w dniu 8
pazdziernika 2009 roku, dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne
prezentowane byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu
okreslonych warunkow, ujmowane jako skladnik kapitalu wlasnego, niezaleznie od tego
w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.

Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements) — kolejne zmiany do
siedmiu standardow opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej (w zaleznos$ci od standardu).
Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami
finansowania” - opublikowana 26 listopada 2009 roku i majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 roku lub pdzZniej. Zmiana interpretacji
bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowania w zwigzku z istniejagcymi programami §wiadczen pracowniczych i dokonuje
przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.
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ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zV/

Interpretacja KIMSF 19 ,,Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe” -
wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odno$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;,
a nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany w MSSF 1 ,,Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat” - opublikowane w dniu 20
grudnia 2010 roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub pozniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz
pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztalcania transakcji, ktore miaty
miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja
dodane wskazowki odno$nie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastgpuja po
okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelng zgodnos¢ z MSSF.

Zmiany w MSSF 7 ,,Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych” - opublikowane w dniu
7 pazdziernika 2010 roku 1 majgce zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
I lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja
w jednostce, ktora przekazala aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia
w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku. Jest
pierwszym krokiem RMSR w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
1 wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Zmiana do MSR 12 ,,Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowigcych podstawe
jego ustalenia” -opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i majaca zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana
doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow 1 rezerw z tytulu podatku odroczonego
w przypadku nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy -
odzyskiwalnos$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku i majacy =zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego
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przeznaczenia oraz cz¢$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera
wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,

MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigcia” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majacy
zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad
wspOlnikow oraz MSR 31 Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatow
we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku, zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomig¢dzy
podmiotami.

MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zalozeniu
majacy ulatwi¢ stosowanie wyceny w warto$ci godziwe] poprzez zmniejszenie ztozonosci
rozwigzan 1 zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej.
W standardzie wyraznie okre$lono cel takiej wyceny i1 sprecyzowano definicje wartosci
godziwe;j.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku
1 wynikajacy przede wszystkim z przeniesienia niektorych postanowien dotychczasowego
MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard
zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe.
MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsigwzigciach” -
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku, dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsigwzigciach.
Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” - opublikowane w dniu 16 czerwca 2011
roku 1 majace zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskow 1 strat znang
jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacj¢ wynikajacych z planow
Swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbgdnych szacunkéw prezentowanych
w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z
tym zwigzanych.

Zmiany w MSR 1 , Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow” - opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku i majace zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ od 1 lipca 2012 roku lub podzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych
dochodéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany
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potwierdzaja ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodow catkowitych

1 pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

e Zmiany w MSSF 7 ,,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych” -
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajagc generalnych zasad
odno$nie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien
odno$nie kompensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej
przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych - opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcja na istniejgce niespojnosci
w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejagcych w MSR 32.

e Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych” -
wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odno$nie ujmowania kosztow usuni¢cia zewngtrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek nowych
standardow, zmian do standardow 1 interpretacji,.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i §wiadczenia uslug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci.

Warto$¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera koszty materiatow
1 robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow majatkowych powigckszane
sg 0 uzasadniong czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwale umarzane sa wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegoblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikow majatku trwatego s nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzgdzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat
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Srodki trwate umarzane sa od nastepnego miesiaca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powoduja zwickszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaty one poniesione.

WartoS$ci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedlug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejgcia jednostki gospodarczej ujmowane sa
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym uj¢ciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwa. Warto$ci te moga wynika¢ z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od
mozliwoséci ich wyodrebnienia. Jezeli warto$ci te nie wynikajg z ustalen umownych podlega¢ musza
wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostate warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spolke nieodplatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wylaczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym
ujmowane s3 jako wartosci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i warto$ci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utratg wartosci
a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktdrego dotycza
i odnoszone sa w rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne s3 ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysSci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sg uyymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez
wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej.
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Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i1 stowarzyszonych wykazywane sg wedlug kosztu
historycznego po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Udziaty 1 akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktorych istnieje aktywny rynek
wyceniane s3 w wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy kiedy te
aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sa wyznaczone do klasyfikowania w tej kategorii.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznos$ciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoiki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wykazywane w wartosci
godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sg w wyniku finansowym. Zysk
lub strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy Iub odsetki uzyskane z aktywow
finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychody lub kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe] z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidendg z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku w chwili nabycia
przez Grupg prawa do dywidendy. Inwestycje kapitalowe dostgpne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktorych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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PozyczKi i naleznoS$ci

Pozyczki i nalezno$ci to niepochodne instrumenty finansowe o stalych lub mozliwych do okreslenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywne;j
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stope procentowg z wyjatkiem nalezno$ci
krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Zapasy

Zapasy surowcow 1 materiatow oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowana metoda ustalania ceny nabycia surowcdéw, materialow i towarow jest metoda
pierwsze przyszto- pierwsze wyszto.

Wartos¢ zapasow produkeji w toku i wyrobow gotowych — Spotka wycenia zapasy wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorac pod uwage stopien zaawansowania produkc;ji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewngtrznego.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sa
uyjmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na nieSciggalne
nalezno$ci. Odpisy aktualizujace niesciaggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggnigcie pelnej
kwoty nalezno$ci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej

odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigey.
Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej.

Roznice migdzy warto$cig godziwa uzyskanej zaplaty 1 warto$cig nominalng akcji sa uyymowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota
zaplaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji whasnych.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg ich czes$¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie
pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oso6b prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone sa na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywow z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych
okresach, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace
na dzien bilansowy.
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Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub
rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy uméw leasingu finansowego sa wykazywane
poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od
tego ktora z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa aktywow uzywanych na podstawie umow leasingu
finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
braku wystarczajacej pewnosci, ze spotka uzyska tytul wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik
aktywow uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostalych przypadkach Spotka stosuje okresy
amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czgs¢ kapitalowa i odsetkowa przy uzyciu statej wewnetrznej stopy
zwrotu, czg$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkow Zarzadoéw i Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno 1 rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Spoéiki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienig¢zne,
> odzwierciedla¢ tre§¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapily istotne obszary w ktorych istotne znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewno$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Spotce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opierajg si¢ o do§wiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposOb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31
grudnia 2011 roku mogg =zostaé w przyszloSci zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane
W nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
2 Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji
srodkow trwatych oraz wartosci aktywow weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku
niematerialnych finansowego.
4 Warto$¢ godziwa instrumentow .. . , ..
. zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;.
finansowych

W sprawozdaniu za rok 2011 Zarzad ocenia iz nie wystepuja istotne obszary co do ktérych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami skladowymi tej
samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasoboéw do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu, a takze

¢) w przypadku ktérej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementow Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Spotka nie dokonata identyfikacji segmentow operacyjnych. Nie sa sporzadzane raporty dotyczace
wydzielonych segmentow operacyjnych

Nota 1

Spotka nie posiada zadnych wartosci
niematerialnych i prawnych

Nota 2
31 grudnia 31 grudnia

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011 2010
a) $rodki trwate, w tym: 52 3874

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 3780
wodnej

- urzadzenia techniczne 1 maszyny 42 55

- $rodki transportu 28
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- inne $rodki trwate 10 11
b) érodki trwate w budowie 531
¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie 34
Rzeczowe aktywa trwale, razem 86 4405
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31grudnia | 31 grudnia
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2011 2010
a) wlasne 86 4314
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 91
Srodki trwale bilansowe razem 86 4 405

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w roku obrotowym nie wystapity.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktow, towarow i
materiatow oraz w kosztach ogélnego zarzadu.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Budynki,
tfr;ungvsgv e Urzadzenia ‘ Srodki
ur kgwania obiekty tecf?niczne Srodki Inne $rodki | trwale
yt inzynierii . transportu trwate razem
wieczystego o -y i maszyny
GmiL wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 0 10 299 621 91 34| 11045
b) zwigkszenia (z tytutu) 875 1 876
- zakup
¢) zmniejszenia (z tytutu) 140 -140
- przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyjnych 11174 -11174
d) warto$¢ brutto srodkoéw
trwatych na koniec okresu 0 481 92 34 607
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 6519 566 63 23 7171
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 274 13 29 1 317
- planowa 274 13 29 1 317
- sprzedaz 140 -140
- przekwalifikowanie do
nieruchomosci inwestycyjnych 6 793 -6 793
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 439 92 24 555
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto Srodkow
trwatych na koniec okresu 0 42 0 10 52
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Nota 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 0
- nabycie w wyniku zakupow
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 11174
Warto$¢ brutto na koniec okresu 11174 -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 0 -
poczatek okresu
- amortyzacja za okres 274
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 6 519
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 6793 -
koniec okresu
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 4381 =

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia
w rozporzadzaniu przez Spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z
tytulu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig
zabezpieczen zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek czy transakc;ji.

Nieruchomos$ci zlokalizowane na pograniczu Chorzowa i Katowic. Spétka Elkop S.A.  posiada
profesjonalne hale o tacznej powierzchni 11 000 m2. Lokalizacja skomunikowana jest z catg aglomeracja
slaska, ok. 10 minut od centrum miasta, oraz bezposrednio polaczone z glownymi weztami
komunikacyjnymi Slaska. Latwy dojazd (ok. 2 km) do autostrady A4 oraz drogi wojewédzkiej nr 902
(DTS).Elkop S.A. posiada duzy siedmiokondygnacyjny budynek biurowy z dwiema windami o
powierzchni tacznej 6.047 m2. Teren posiada nowoczesny parking, z ktérego korzysta¢ moga najemcy oraz
ich klienci, teren jest monitorowany i chroniony. Majac na uwadze ,iz Spotka Elkop S.A przychody swe
uzyskuje z tytulu wynajmu w/w nieruchomosci Zarzad podjat decyzje o przeklasyfikowaniu jej ze Srodkow
trwalych na nieruchomos$¢ inwestycyjng .Jednoczesnie Zarzad ocenia iz warto$¢ godziwa tej nieruchomosci
wynosi nie mniej niz 22 miliony ztotych.

Nota 4
DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE AU AR
a) w jednostkach pozostatych 666
- akcje w spotkach krajowych, notowanych na 666
aktywnym rynku
b) akcje w jednostkach powigzanych 13 803
- akcje w spotkach krajowych nie notowanych na 13803
aktywnym rynku
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 13 803 666
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

L a
p. b ¢ d f g i j k
data objecia warto$¢
kontroli / udziatow / udziat w
Wspéikontr.oli / akcji procent ogblnej
uzyskania wedlug posiadane liczbie
nazwa (firma) o . Znaczacego ceny go glosow
jednostki siedziba przedmiot wplywu nabycia wartos§é kapitalu | nawalnym
ze wskazaniem przedsigbiorstwa charakter bilansowa | zakladowe | zgromadzeni
formy prawnej powigzania akeji go u
EL-EKO wytwarzanie spotka
1 | SYSTEM S.A. | Chorzéw | energii zalezna 1429 653 100% 100%
Wynajem i
ELKOP zarzadzanie
ADMINISTRA nieruchomoscia | spotka
2 |CJA Sp.z0.0. |Chorzoéw |mi wlasnymi zalezna 2010 50 0| 100% 100%
Investment
Friends Wynajem
Development nieruchomos$¢ | spotka
3 |S.A Ptock wlasnych zalezna 2011 12 500 12 500 100% 100%
spotka
Investment zalezna
Friends Wynajem Investment
Nieruchomosci nieruchomosci | Friends
4 | Sp.zo.0. Plock wlasnych Development 2011 0 0 100% 100%
spotka
zalezna
Investment Pozostale Investment
Friends PRD roboty Friends
5|S.A. Ptock budowlane Development 2011 0 0| 100% 100%
ELKOP wytwarzanie spotka
6 | ENERGY S.A | Ptock energii zalezna 2011 650 650 40% 40%

Zgodnie z przyjetymi zasadami Spotka wycenia udzialy i1 akcje w jednostkach
zaleznych 1 stowarzyszonych wedlug kosztu historycznego po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2011 wartos¢
posiadanych akcji i udziatow zostala zweryfikowana. Dokonano odpisu w cig¢zar
pozostatych kosztow operacyjnych na kwote 13 tys.zt.  Warto$¢ posiadanych akcji 1
udziatow zostala zweryfikowana bioragc pod uwage wartos¢ godziwa posiadanych
aktywow przez Spotki oraz  perspektywy prowadzenia dalszej dziatalnosci w
zatozonym ksztalcie.

Zgodnie z uchwatami Zarzadéw Spotek EL-EKO System S.A., Elkop Administracja
oraz Investment Friends Development podjetymi w miesigcu styczniu 2012  roku
spotki te zostang przejete przez ELKOP S.A.

Spotka nabyta akcje Investment Friends Development S.A. dajace 100% glosow na
WZA Spoéiki. Spotka jest objeta konsolidacjg metoda peing.

Spotki z grupy Investment Friends Development posiadajg nieruchomosci, ktore
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zdaniem zarzadu stanowig bardzo dobra inwestycje.
Opis nieruchomosci:

e NIERUCHOMOSC ZLOKALIZOWANA W PLOCKU L.PADLEWSKIEGO 18 C

Dzialki o tacznej powierzchni 1390 m2 , dziatki zlokalizowane sg w strefie zabudowy
mieszkaniowej, zespotow zabudowy mieszkaniowej z ustugami codziennego
zapotrzebowania oraz terendéw wielokondygnacyjnej zabudowy mieszkaniowej typu
osiedlowego. Na tych dziatkach usytuowany jest budynek handlowo —ustugowo
-biurowy, 3 kondygnacyjny o powierzchni uzytkowej tacznej 2.798 m2. Budynek jest
w bardzo dobrym stanie technicznym. Nieruchomo$¢ posiada bardzo dobry uktad
komunikacyjny. Teren wokot budynku wylozony jest kostkg brukowa. Przed
budynkiem znajduje si¢ parking.

e OPIS NIERUCHOMOSCI ZLOKALIZOWANEJ w ELBLAGU
UL.GRUNWALDZKA 2.

Dzialki zlokalizowane sg w centralnej strefie miasta Elblaga przy ul. Grunwaldzkiej 2.
Obydwie dziatki przylegaja do siebie .Znajduja si¢ w kompleksie zabudowy o
charakterze przemyslowo -—handlowym .Dziatlka nr 68/4 pelni funkcje drogi
wewnetrznej , dojazdowej do dwoéch sgsiadujacych podmiotow .Na dziatce 68/15
znajduje si¢ budynek hali produkcyjnej , dziatka uzbrojona jest we wszystkie media.
Powierzchnie dziatek —dziatka nr 68/15 —powierzchnia 1.1092 ha, Dzialka nr 68/4 —
powierzchnia 0,3001 ha Opis budynkéw i budowli :

Opis budynkow:

Hala produkcyjna B-13 , to obiekt wielobrylowy o funkcji produkcyjnej jako
podstawowej oraz funkcjach dodatkowych tj. pomocniczych technicznych i socjalno-
biurowych .Obiekt powstal z potaczenia trzynawowej hali produkcyjnej , rownolegle do
osi podtuznej nowa hala produkcyjna z budynkiem biurowo-socjalnym oraz budynkiem
o funkcji technicznej .Przy szczytowej hali stoi wolnostojacy budynek wentylatorni
.Hala produkcyjna jest o konstrukcji stalowej .Dobudowana cz¢s¢ biurowo-socjalna o
konstrukcji murowej. Sciany zewnetrzne hali murowane z cegly ceramicznej i cegly
pelnej. Wewnatrz hali produkcyjnej znajduja sig :

Dzwig towarowy Q-100 KG —szt.3

Suwnica Q 50/12,5 T —szt .1

Suwnica Q 20/5T —szt.1

Suwnica Q 100/20T —szt.1

Budowle : Estakada o konstrukcji stalowej , stupy kratowane o wysokosci 7 m.

Zarzad Elkop S.A z siedzibg w Chorzowie biorgc pod uwage charakterystyke
nieruchomosci oraz jej bardzo dogodng logistycznie lokalizacje , funkcje jaka spetniajg
budynki, powierzchni¢ oraz ich stan techniczny, funkcjonalno$¢ pomieszczen,
wyposazenie w urzadzenia odpowiednie do spelnianych funkcji jak réwniez
dlugoterminowo$¢ umoéw najmu jakie zawarte zostaly przez Spotke Investment
Friends Nieruchomos$ci Sp. z 0. 0. gwarantujgcych uzyskiwanie statych przychodow z
tytulu najmu w wysokosci 1.300.000 ztotych rocznie zaktadajac dyskonto na poziomie
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30% .

Zarzad w ciggu 12 m-cy od dnia nabycia spoiki ostatecznie ustali roznice pomiedzy
kosztem nabycia, a warto$ciag godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow 1 przejetych zobowigzan, ktére beda przyjete do konsolidacji.

Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU 31 grudnia | 31 grudnia
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2011 2010
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
- zwickszenia 9 0
- Zmniejszenia 0 0
2. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku 9 0
dochodowego na koniec okresu

W roku 2011 utworzono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obliczone 19%

od podstawy na :
1) Odsetki od pozyczek w kwocie: 46 tys.

Nota 6
31 grudnia | 31 grudnia
Zaiad 2011 2010
- materialy
- péiprodukty i produkty w toku 4 560
- produkty gotowe 3829
- towary
Zapasy, razem 3 829 4 560

Materialy w magazynach objete sg odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 283 tys.zt, ktory

stanowi 100 % ich warto$ci.

Nota 7
. 2 5 31 grudnia | 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 2010
Od jednostek powigzanych 184 1
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty 184 1
- do 12 miesigcy 1
Od jednostek pozostatych 369 3298
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty 76 1639
- do 12 miesiecy 76 1639
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 8 111
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne - kaucje 285
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 553 3299
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¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 85
NaleznoS$ci krétkoterminowe brutto, razem 553 3384
. : 31 grudnia | 31 grudnia
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2011 2010
Od jednostek pozostatych 309
-inne 309
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto, razem 309
Naleznos$ci obejmuja kwoty z tytulu porozumienia
spisanego z dtuznikiem, ktorych termin sptaty
przypada po roku od dnia bilansowego.
ZMIANA STANU ODPISOW o 31 grudnia | 31 grudnia
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2011 2010
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 85 1941
a) zwiekszenia (z tytutu) 85
- utworzenie odpiséw na nalezno$ci 85
b) zmniejszenia (z tytutu) 85 1941
- zaptata naleznosci 3
- rozwiazanie odpiséw w zwigzku z
nie$ciggalnos$cia 82 1941
- spisanie naleznoéci niesciagalnych
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 0 85
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia | 31 grudnia
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2011 2010
a) w walucie polskiej 862 3384
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z})
bl. jednostka/waluta tys/EURO
tys. zt
pozostale waluty w tys. zt
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 862 3384

Naleznosci krotkoterminowe zawieraja naleznosci od jednostek powigzanych w

wysokosci 184 500,00zt

Naleznos$ci z tytutu dostaw i1 ustug nie sg oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od
14 do 30 dni. Naleznosci z tytulu podatkdéw, cet, ubezpieczen i podobne nie sa

oprocentowane.
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Odpisy aktualizujgce s3 ujmowane w pozycji "pozostale Kkoszty operacyjne”
a odwrocenie odpisow aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne".

Nota 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 81 %‘iﬁ“'a 31 %B‘ign'a
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 720 424
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 720 424
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia | 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2011 2010
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 4
- koszty dotyczace nastepnych okresow 0 4
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe,
razem 0 4
Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Ror_izaj _ Wart(?é_c'_ serii / Sposob
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowa | O9raniczent Liczba akcji emisji W okrycia _Data .
) J aKcj przywilej ] : POKry
2 i~ a praw do wartosci . rejestracji
nia akcji - . . kapitatu
akeji nominalnej
E Zwykte brak brak 35334068 | 17667 034,00 | Gotowka 10.03.2010
F Zwykle brak brak 33200000 | 16600 000,00 23.09.2011
Liczba akcji
razem 68 534 068
Kapital
zakladowy,
razem 34 267 034,00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zi

Liczba akcji w roku 2011 ulegta zmianie z 35 334 068 na 1 stycznia do 68 534 068 na 31 grudnia 2011
roku.

Liczba akcji ulegla zmianie w zwiagzku z emisja akcji serii F.

Kapitat akcyjny jest w calosci optacony.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia

2011 r.:
1) ATLANTISS.A - 21.271.747 - 31,04%,
2) REFUSsp.zo.0. -16.697.627 - 24,36%.
_ ELKOP Spétka Akeyjna, 41-506 Chorzow, ul. J. Maronia 44, Kapital zakladowy 34 267 034,00 PLN w calo$ci oplacony.
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Nota 11

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL ZAPASOWY 2011 2010
Stan na poczatek okresu 3 445
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 3445
b) sptacone postgpowanie uktadowe 30
Kapital zapasowy, razem 3475 3445

W roku 2011 kapitat zapasowy zwigkszyt si¢ o kwote 30 377,02 zt z tytulu sptaconego

postgpowania uktadowego.

Uchwatg numer 8/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéotki ELKOP strata netto w

wysokosci 1 971 455,99 zostata pokryta z kapitalu zapasowego Spotki.

pozycji Zyski zatrzymane/Nie rozdzielony wynik z lat ubieglych

Strata wykazana jest w

Nota 12

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2011 2010
- kapital z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych 4 289 4 289
Kapital rezerwowy, razem 4 289 4289

Nota 13

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuj:

Nierozdzielona strata finansowa za lata ubiegle na dzien 31.12.2010r. wynosi 15 584 tys. zt..

Za rok biezacy 2011 strata netto wynosi 4 186 tys. zt.

Nota 14,15

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 %‘ﬂ”'a 31 %‘ig”'a

a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 13
- z tytulu pozyczenia akcji akcji 13

b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1416 3529
- z tytulu dostaw i ustug 316 2554
- kredyty i pozyczki 546
- zobowigzania z tytulu dluznych papierow

warto$ciowych
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

$wiadczen 222 530
- z tytulu wynagrodzen 2 10
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- z tytuhu leasingu 0 27
- inne (wg rodzaju) 408
- kaucje gwarancyjne 100 152
- pozostate 163 256
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 12
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1429 3541
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia | 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2011 2010
a) w walucie polskiej 1429 3541
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zt)
bl. jednostka/waluta ............... Loviviiiiiinnn.
tys. zt
pozostate waluty w tys. zi
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1429 3541

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach
14-30 dniowych. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel ubezpieczen i innych
$wiadczen sa nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesigcznych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota Kwota kredytu /
- kredytu / pozyczki . .
Nazwa (firma) Siedz | pozyczki we pozostata do Warunki Termin
iba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta
OMENIX Sp. z 0.0. Ptock | 500 000,00 PLN 546 164,38 PLN 10% rocznie 30.04.2012 brak

Nota 16

Wartos¢ ksiggowa na 31.12.2011 r. 22 261 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2011 r. 68 534 068

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje

/22 261 tys. zt / 68 534 068/ 0,32 zt

Rozwodniona liczba akcji - 99 834 068

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 0,22 zt
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Nota 17

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grunt w wieczystym uzytkowaniu na kwote 339 tys. Spotka posiada grunty w uzytkowaniu
wieczystym otrzymane decyzjg administracyjng. Grunty te zgodnie z zasadami rachunkowosci

nie sg prezentowane w aktywach.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU

ZYSKOW I STRAT
Nota 18

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - ;01‘1 ;01‘8
RODZAJE DZIALALNOSCI)

Sprzedaz ustug 529

Sprzedaz produktow 839

Ustugi najmu 2223 2519
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3591 2519
- w tym: od jednostek powiazanych

PRZYCHO]?Y NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA Rok Rok
TERYTORIALNA) 2011 2010

a) kraj 3591 2519
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3591 2519
- w tym: od jednostek powiazanych

PRZYCHODY NETTO ZE S,PRZEDAZY Rok Rok
TOWAROW I MATERIALOW 2011 2010

a) kraj 7 1332
b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materialow, razem I 1332
- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 19, 20

Rok Rok

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2011 2010

a) amortyzacja 317 344
b) zuzycie materiatdw i energii 595 1184
c) ustugi obce 1365 1325
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d) podatki i optaty 517 522
e) wynagrodzenia 656 1281
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 55 180
g) pozostate koszty rodzajowe 57 73
Koszty wedlug rodzaju, razem 3562 4909
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty dzialalno$ci podstawowej (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 303 -803
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3191 4107
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 101 1321
Nota 21
Rok Rok

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2011 2010
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

- nakoszty
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 15 43
¢) pozostate, w tym: 401 793

- otrzymane odszkodowanie 110 531

- zwrot kosztow postgpowania spornego 21

- pozostate 270 262
Pozostale przychody operacyjne, razem 416 836
Nota 22

Rok Rok

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2011 2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0

- odprawy emerytalne
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 85

- aktualizacja wartosci naleznosci 85
c) pozostate, w tym: 107 67

- koszty sagdowe 6

- wynagrodzenie za pozyczone akcje 53

- kara umowna 36

- inne 12 67
Inne koszty operacyjne, razem 107 152

W 2011 roku nie tworzono odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe.
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Nota 23
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU Rok Rok
ODSETEK 2011 2010
a) pozostate odsetki 47 15
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 47 15
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 47 15
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2011 2010
a) dodatnie réznice kursowe
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 518 0
- udzialy oraz akcje 518
c) aktualizacja wartosci inwestycji:
d) pozostate, w tym: 151
- inne przychody finansowe 151
Inne przychody finansowe, razem 518 151
Nota 24
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2011 2010
a) od kredytow i pozyczek 46 28
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 46 28
b) pozostate odsetki 13 24
- odsetki od zobowiagzan zaptacone 11 8
- odsetki od leasingu 2 16
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 59 52
Rok Rok
INNE KOSZTY FINANSOWE 2011 2010
c) aktualizacja z wyceny akcji 13 246
b) strata ze zbycia inwestycji 143
d) pozostate, w tym: 4 000 0
- koszty posrednictwa 4 000
Inne koszty finansowe, razem 4013 389
Nota 25
. Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2011 2010
1. Zysk (strata) brutto -4 195 -1742
2. Roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 3945 760
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Sad Rejonowy Wydzial Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956

Strona 30 z 48



ELKOP S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011

/w tys. zt/
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg ) brutto a
dochodem do opodatkowania 3899 213
- przej$ciowe roznice pomiedzy zyskiem (strata)
brutto a dochodem do opodatkowania 46 547
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -250 -982
4. Podatek dochodowy wedlug stawki 19% 0 0
5. Zwickszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0
6. Podatek dochodowy biezacy ujety(wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu 0 0
Nota 26

Zarzad przedstawi propozycje pokrycia straty w kwocie 4 186 222,86 zt z dochodow przysztych okresow.
Nota 27
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Szczegdlowy sposdb wyliczenia zysku na jedna akcje:

Ilos¢ akeji na poczatek okresu 35334 068
Ilos¢ akcji na koniec okresu 68 534 068
Srednia wazona ilos¢ akcji 45 248 589
Zyska netto za 12 miesiecy - 4186 tys. zt
Zysk na jedng akcje zwykta - 0,09 zt
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 76 548 589
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta -0,05 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura §rodkow pieni¢znych / w tys. zl/:

2011 2010
1. W kasie 5 2
2. W banku - biezacy rachunek bankowy 715 422
Razem: 720 424

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegdlnienie 2011

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 5 000,00
01.01.2011 do 31.12.2011 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 5 000,00
okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.
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Przecietne zatrudnienie

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie nastepujaco:

Okres zakonczony
31.12.2011 31.12.2010

Zarzad 1 1
IAdministracja 2| 2
Pozostali

Razem 8 8

Transakcje z podmiotami powiazanymi
Powigzania Spolki Elkop S.A
I. Powigzania osobowe Zarzad:

Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu Elkop S.A, Elkop Energy S.A, Hibertus Sp.z o.0.,
Stark Development S.A .

Anna Kajkowska petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki Elkop S.A., oraz Prezes Zarzadu
w Spoétce Atlantis S.A, Atlantis Energy S.A., Przewodniczaca Rady Nadzorczej Elkop Energy
S.A.

I1. Powiazania osobowe Rada Nadzorcza :

e Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej:
Atlantis S.A., Investment Friends S.A., Atlantis Energy S.A., Urlopy.pl S.A.,, FON S.A,,
Elkop S.A., Stark Development S.A.

e Mariusz Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej :
Investment Friends S.A., FON S.A. Znaczacy Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

e Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej :
Atlantis S.A , Atlantis Energy S.A , Investment Friends S.A , Investment Friends Development
S.A , Elkop S.A, Elkop Energy S.A , Urlopy.pl S.A, Stark Development S.A , FON S.A.
Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A.

e Marianna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorcze;j :
Atlantis S.A, Atlantis Energy S.A., Elkop S.A., Stark Development S.A.,
Cztonek Zarzadu Urlopy.pl S.A.

e Jacek Koralewski —Czlonek Rady Nadzorczej :
Atlantis S.A., Investment Friends S.A., Atlantis Energy S.A., Damf Invest S.A., Urlopy.pl S.A.,
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Prezes Zarzadu - Elkop S.A., Elkop Energy S.A., Stark Development S.A .

Powigzania kapitalowe:
a. Elkop Energy S.A — spotka zalezna,
b. Investent Friends Development S.A, - spotka zalezna
c. Investment Friends Nieruchomosci Sp.z 0.0,- spotka zalezna od Investment Friends
Development S.A.
d. Refus Sp. z 0.0. — znaczgcy akcjonariusz
e. Atlantis S.A — podmiot dominujacy

Transakcje :

ELKOP S.A.
W dniu 08 lutego nastapito zawarcie znaczacej Umowy pozyczki akcji.

e Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie w dniu 08.02.2011r. zawarl ze Spotka
ATLANTIS S.A. w Plocku umowe¢ pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia
08.02.2011r. jest udzielenie przez ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawcy Emitentowi, jako
pozyczkobiorcy odplatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends
Development S.A. z siedzibg w Plocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000290189
o wartosci nominalnej spotki 0,01 zt kazda. Investment Friends Development S.A jest
spotka niepubliczng, zajmujaca si¢ zakupem oraz wynajmem powierzchni biurowych,
produkcyjnych oraz handlowych. Posiada tacznie kilkanascie nieruchomosci
komercyjnych w Plocku oraz w Elblagu o powierzchni lacznej przekraczajacej 2 ha.
Najemcami Spotki sg m.in. Alstom Power Sp. z 0.0. w Elblagu, Rolls Royce Marine
Sp. z 0.0., Polo Market Sp. z 0.0., oraz wiele innych podmiotow. Szacowana warto$¢
nieruchomosci bedaca w posiadaniu IF Development SA przekracza 14 min PLN. Z tytutu
udzielonej pozyczki w dniu 08.02.2011 roku, Emitent jest zobowigzany placi¢
wynagrodzenie na rzecz pozyczkodawcy w wysokosci 5.000 zt miesigcznie przez caty
okres trwania umowy. Strony okreslity termin zwrotu pozyczki na dzien 23.12.2012 r.
Tytutem zabezpieczenia zwrotu akcji Emitent zobowigzal si¢ rowniez do wplacenia na
rachunek pozyczkodawcy kwoty 6.250.000 zt w terminie do dnia 15.03.2011r. Strony
okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia nastagpi w wysokosci
nominalnej] w terminie 3 dni od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z dnia
08.02.2011 r. nie zawiera, zadnych postanowien w przedmiocie kar umownych. Umowa
nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa pozyczki akcji z dnia
08.02.2011r. zostata uznana za znaczaca przez Zarzad Emitenta ze wzgledu na warto$¢
akcji bedacych przedmiotem umowy oraz warto$¢ udzielonego przez pozyczkobiorce
zabezpieczenia.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 7/201 1

e W dniu 08 lutego 2011 roku nastapito zawarcie znaczacej] Umowy pozyczki akcji. Zarzad
ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie w dniu 11.02.2011r. zawart ze Spotka FON S.A.
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w Plocku umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia 11.02.2011r. jest udzielenie
przez FON S.A. jako pozyczkodawcy Emitentowi, jako pozyczkobiorcy odptatnej
pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends Development S.A. z siedziba

w Plocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290189 o wartosci nominalnej
spotki 0,01 zl kazda. Investment Friends Development S.A jest spotka niepubliczna,
zajmujaca si¢ zakupem oraz wynajmem powierzchni biurowych, produkcyjnych oraz
handlowych. Posiada tacznie kilkanascie nieruchomos$ci komercyjnych w Plocku oraz w
Elblagu o powierzchni tacznej przekraczajacej 2 ha. Najemcami Spotki s3 m.in. Alstom
Power Sp. z o0.0. w Elblagu, Rolls Royce Marine Sp. z 0.0., Polo Market Sp. z 0.0., oraz
wiele innych podmiotéw. Szacowana warto$¢ nieruchomosci bedaca w posiadaniu IF
Development SA przekracza 14 miln PLN. Z tytulu udzielonej pozyczki Emitent bedzie
zobowigzany placi¢ wynagrodzenie na rzecz pozyczkodawcy w wysokosci 5.000 zt
miesi¢cznie przez caty okres trwania umowy. Strony okres$lity termin zwrotu pozyczki na
dzien 23.12.2012r. Tytutem zabezpieczenia zwrotu akcji Emitent zobowigzal si¢ roéwniez
do wplacenia na rachunek pozyczkodawcy kwoty 6.250.000 zt w terminie do dnia
15.03.2011r. Strony okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia nastapi W
wysoko$ci nominalnej w terminie 3 dni od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z
dnia 11.02.2011r. nie zawiera, zadnych postanowien w przedmiocie kar umownych.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa pozyczki akcji
z dnia 11.02.2011r. zostata uznana za znaczaca przez Zarzad Emitenta ze wzgledu na
warto§¢ akcji bedacych przedmiotem umowy oraz warto§¢ udzielonego przez
pozyczkobiorcg zabezpieczenia.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 8/2011

Dnia 22 marca 2011 roku zostala dokonana rejestracja przez Sad Rejonowy w Warszawie
Spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. Zarzad ELKOP S.A. dniu 22.03.2011r.
otrzymal informacj¢ ze spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w Plocku o tym, ze w
dniu 21.03.2011 roku do spotki ELKOP ENERGY S.A. wptyn¢to postanowienie Sadu
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z dnia 11.03.2011r. wydane
pod sygnaturg WA.XIV NS REJ.KRS/002394/11/942. na mocy ktorego Sad rejestrowy
dokonal wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego spotki ELKOP ENERGY S.A. pod
numerem KRS 0000380413. O zatozeniu spotki ELKOP ENERGY S.A. Emitent
informowat raportem biezacym nr 51/2010 z dnia 19.10.2010 roku.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 10/2011

W dniu 10.05.2011 roku Zarzad Elkop S.A otrzymat od swojej spotki powiazanej
ELKOP ENERGY S.A. w Ptocku informacje o zawarciu przez jej spotke zalezng, w ktorej
ELKOP ENERGY S.A. posiada 100% udzialow - Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie umowy przedwstgpnej zakupu 6 elektrowni wiatrowych na Pomorzu. Spotka
Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 09.05.2011r. zawarta z osobg fizyczng
przedwstepng umowe zakupu funkcjonujacej od roku 2005/2006 farmy wiatrowe;j
sktadajacej si¢ 6 elektrowni wiatrowych VESTAS V20 o mocy znamionowej 100kW
kazda , z mozliwo$cig rozbudowy do 1 MW kazda tj 6 MW lacznie wraz z infrastrukturg
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niezbedng do jej eksploatacji oraz prawem dzierzawy nieruchomosci gruntowych, na
ktorych elektrownie sg posadowione- akt notarialny Repertorium Nr 1202/2011.
Elektrownie zlokalizowane sg w wojewddztwie Kujawsko — Pomorskim. Dzien zawarcia
umowy przyrzeczonej ustalony zostat na datg 07 czerwca 201 1r. Laczny szacunkowy koszt
rozbudowy farmy wiatrowej wraz z jej zakupem zostat wyliczony na kwote 10,5 min Euro,
czyli ok. 40 min zt netto. ELKOP S.A informuje, ze aktualnie posiada 1300 akcji w
kapitale zakladowym spotki ELKOP ENERGY S.A. stanowiacych 43,33% udziatu w jej
kapitale zakladowym.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 14/2011

e Zarzad ELKOP S.A. realizujac postanowienia uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej
raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010 roku, zawart w dniu 12.05.2011 roku
umowe doradztwa inwestycyjnego ze spotka Atlantis S.A. Na podstawie umowy Atlantis
S.A. zobowigzata si¢ do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestorow
zainteresowanych objeciem warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie
powyzsze] uchwaly a ktére uprawniaja do objgcia akceji serii F Emitenta. Wynagrodzenie
Atlantis S.A. z tytulu prawidlowej realizacji postanowien umowy ustalone zostalo na
2.000.000,00 zt. Strony postanowity réwniez, ze w przypadku nie przedstawienia przez
pozyskanych przez Atlantis S.A. inwestorow oferty objecia warrantow zgodnie z umowa,
Atlantis S.A. zobowigzata si¢ do objecia co najmniej 16.600.000 warrantow.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 15/2011

e Zarzad ELKOP S.A., realizujgc postanowienia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spolki oraz zmiany statutu Spolki" opublikowanej
raportem biezgcym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010 roku, zawart w dniu 12.05.2011 roku
umowe doradztwa inwestycyjnego ze spotka FON S.A. Na podstawie umowy FON S.A.
zobowigzata si¢ do podjecia czynnosci w celu pozyskania inwestora lub inwestorow
zainteresowanych objeciem warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie
powyzszej uchwaty a ktore uprawniaja do objecia akcji serii F Emitenta . Wynagrodzenie
FON S.A. z tytulu prawidlowej realizacji postanowien umowy ustalone zostalo na
2.000.000,00 zt. Strony postanowity rowniez, ze w przypadku nie przedstawiania przez
pozyskanych przez FON S.A. inwestoréw oferty objecia warrantow zgodnie z umowa,
FON S.A. zobowigzata si¢ do objecia co najmniej 16.600.000 warrantow.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 16/2011
e Zaoferowanie i obje¢cie warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii

F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz objecie akcji serii F.
Zarzad ELKOP S.A. realizujac postanowienia uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wyltaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej
raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010r. Zarzad Emitenta w dniu 13.05.2011
roku zaoferowat do objecia spétce ATLANTIS S.A. z siedzibg w Ptocku w drodze oferty
prywatnej 16.600.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F. Na skutek ztozonej przez
ATLANTIS S.A. oferty pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w dniu 13.05.2011 roku strony
zawarty umowe objecia 16.600.000 warrantow , ktére zostaly wydane przez Emitenta.
ATLANTIS S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantow w
dniu 13.05.2011 roku dokonal zapisu na 16.600.000 akcji serii F Emitenta o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 8.300.000,00 zi. Cena emisyjna
akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2 pkt 4 NZW z dnia
23.07.2010 roku zostata ustalona na poziomie rownym warto$ci nominalnej akcji tj. 0,50 zt
za kazda akcje 1 wobec tego facznie cena emisyjna 16.600.000 akcji serii F Emitenta
wyniosta 8.300.000,00 zt.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 17/2011

Zaoferowanie i objecie warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii
F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz objecie akcji serii F.
Zarzad ELKOP S.A. realizujgc postanowienia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spolki" opublikowanej
raportem biezagcym nr 40/2010 roku z dnia 25.07.2010 roku Zarzad Emitenta w dniu
13.05.2011 roku zaoferowat do objgcia spotce FON S.A. z siedzibg w Plocku 16.600.000
warrantow subskrypcyjnych akcji serii F. Na skutek zlozonej przez FON S.A. oferty
pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w dniu 13.05.2011 roku strony zawarly umowe objgcia
16.600.000 warrantow , ktore zostaly wydane przez Emitenta. FON S.A. realizujac
uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantoéw w dniu 13.05.2011 roku dokonat
zapisu na 16.600.000 akcji serii F Emitenta o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
tj. o lacznej wartosci nominalnej 8.300.000,00 zt. Cena emisyjna akcji serii F zgodnie z
upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2 pkt 4 NZW z dnia 23.07.2010 roku
zostata ustalona na poziomie rownym wartosci nominalnej akcji tj. 0,50 zt za kazdg akcje 1
wobec tego tacznie cena emisyjna 16.600.000 akcji serii F Emitenta wyniosta
8.300.000,00 zt.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 18/2011

Wobec ztozenia w dniu 13.05.2011 roku przez spotki ATLANTIS S.A. w Plocku oraz
FON S.A. w Plocku zapisow na akcje nowej emisji serii F o czym Emitent poinformowat
raportami biezacymi nr 17/2011 oraz 18/2011 z dnia 13.05.2011 roku. Emitent w dniu
24.05.2011 roku dokonal wydania tj. ztozyt dyspozycje przekazania akcji nowej emisji
serii F na rachunki uprawnionych podmiotéw. Zarzad Emitenta wyjasnil, Ze emisja akcji
serii. F zostala dokonana na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych,
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spolki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej
raportem biezgcym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Emitent poinformowal, ze dokonal wydania
33.200.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 16.600.000 zt. Wobec powyzszego Emitent poinformowal, ze warunkowe
podwyzszenie kapitalu zakladowego doszto czg¢sciowo do skutku oraz, ze aktualna
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi: 34.267.034,00 zt 1 dzieli si¢ na 68 534
068 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt. Wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym i wyemitowane zostaty w cenie rownej warto$ci nominalne;j
0,50 zt za akcjg.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 20/2011

W dniu 27.05.2011 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS
S.A. w Plocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.)
o nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez ATLANTIS S.A. w Plocku
nastapito na skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na akcje nowej
emisji Emitenta w zamian za posiadane przez ATLANTIS S.A. warranty subskrypcyjne
uprawniajace do ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie akcji nastapito w
dniu 24.05.2011 roku. ATLANTIS S.A. w Plocku poinformowata o nabyciu 16.600.000
akcji Emitenta, ktora to 1los¢ stanowita 24,22 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta 1
uprawnia do oddania 16.600.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed zdarzeniem
objetym zawiadomieniem ATLANTIS S.A. w Ptocku posiadata 4.671.747 akcji Emitenta,
ktora to ilo$¢ stanowita 13,22 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniata do
oddania 4.671.747 gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz ATLANTIS S.A. w
Ptocku poinformowata, Ze aktualnie posiada 21.271.747 akcji Emitenta, ktora to ilo$é
stanowi 31,04% udziatu w jej kapitale zakladowym 1 uprawnia do oddania 21.271.747
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto ATLANTIS S.A. w Ptocku poinformowala, ze
w ciggu najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego
zwigkszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spotke Emitenta oraz, Ze inne
podmioty od niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta i ze nie zawieralo zadnych
porozumien ani umoéw, ktoérych przedmiotem byloby przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezqcym nr 21/2011

W dniu 27.05.2011 roku do Spotki wplyngto zawiadomienie akcjonariusza FON S.A. w
Ptocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) 0O
nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez FON S.A. w Ptocku nastgpito na
skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na akcje nowej emisji
Emitenta w zamian za posiadane przez FON S.A. warranty subskrypcyjne uprawniajace do
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ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie akcji nastgpito w dniu
24.05.2011 roku. FON S.A. w Plocku poinformowala o nabyciu 16.600.000 akcji
Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 24,22 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawnia oddania do 16.600.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed zdarzeniem
objetym zawiadomieniem FON S.A. w Plocku ani posrednio ani bezposrednio nie
posiadata akcji Emitenta. Akcjonariusz FON S.A. w Plocku poinformowat, ze aktualnie
posiada 16.600.000 akcji Emitenta, ktéra to ilo$¢ stanowi 24,22 % udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta 1 uprawnia do oddania 16.600.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ponadto FON S.A. w Plocku poinformowata, ze w ciggu najblizszych
12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia lub zmniejszenia
swojego zaangazowania w spotke Emitenta oraz, ze inne podmioty od niego zalezne nie
posiadaja akcji Emitenta 1 ze nie zawieralo zadnych porozumien ani umow, ktérych
przedmiotem byloby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych ELKOP S.A. z
innymi podmiotami oraz wskazanie glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe i nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza grupa oraz opis metod ich finansowania.

1.  Spoétka Elkop Administracja Sp. z 0. o z siedzibg w Chorzowie -100 % udziatéw —
dziatalnos¢ Spoétki z dniem 01.01.2011 roku zostata zawieszona na okres 24 miesiecy
w celu zminimalizowania kosztow dziatalno$ci w/w Spotki.

2. Spotka EL-EKO SYSTEMS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie -100% udziatow.
3. Spotka ELKOP ENERGY Spoétka Akcyjna z siedziba w Plocku — 40 % udziatow.

4.  Spotka INVESTMENT FRIENDS DEVELOPMENT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku -100% udziatow. Spoéitka nabyta 100% udziatow w Investment Friends
Development S.A w grudniu 2011 r.

5. Zarzad ELKOP S.A. w dniu 17.02.2012 roku objat 10.000 udziatow w spdétce REFUS
Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, zarejestrowanej pod numerem
KRS 0000383541 o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy tj. o lacznej warto$ci nominalnej
500.000,00 zt. Objete 10.000 udzialéw po ich rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym
bedzie stanowito 64,30% udzialu w kapitale zakladowym REFUS Sp. z o.0. oraz bedzie
uprawniato Emitenta do oddania 10.000 gltosow stanowigcych 64,30% udziatu w ogolne;j
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw REFUS Sp. z o.0.

Pozyczki

ELKOP S.A. w dniu 28.01.2011 r. zawart ze Spotka Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
umowe pozyczki na kwote 500.000,00 zt. Termin wymagalnosci pozyczki — 12 miesigcy od dnia
udzielenia pozyczki —zmieniony na mocy Aneksu z dnia 27 stycznia 2012 roku, ktory uptywa z
dniem 30 kwietnia 2012 roku.
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Poza w/w zostaly zawarte nastepujace pozyczki:

ELKOP S.A. zawart w dniu 08.02.2011 roku umowg pozyczki akcji ze Spotka ATLANTIS S.A.
ktorej przedmiotem jest udzielenie przez ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawcy Emitentowi, jako
pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends Development
S.A. z siedzibg w Ptocku.

Emitent zawarl w dniu 23.12.2011 roku Porozumienie ze Spotka Atlantis S.A. w ktorym
Strony oswiadczyly, iz rozliczaja umowg pozyczki akcji Spotki Investment Friends
Development S.A., w ilosci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy - Atlantis S.A. przez Pozyczkobiorce - ELKOP S.A kwoty 6.250.000,00
zt (stownie: sze$¢ milionow dwiescie piecdziesiat tysigcy) ztotych w dniu 23 grudnia 2011
roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji. W zwigzku z powyzszym
Pozyczkodawca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu w/w akcji przez Pozyczkobiorce, a
Pozyczkobiorca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu uiszczonego zabezpieczenia w kwocie
6.250.000,00 zt stownie: (sze$¢ milionow dwiescie pigédziesiat tysiecy) ztotych.

ELKOP S.A. zawarl w dniu 11.02.2011 roku umowe pozyczki akcji ze Spotka FON S.A.
w Plocku , ktorej przedmiotem jest udzielenie przez FON S.A. jako pozyczkodawcy
Emitentowi, jako pozyczkobiorcy odplatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment
Friends Development S.A. z siedzibg w Ptocku.

Emitent zawarl w dniu 23.12.2011 roku Porozumienie ze Spotka FON S.A., w ktorym
Strony o$wiadczyly, iz rozliczaja umowe pozyczki akcji Spotki Investment Friends
Development S.A. w iloéci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy-FON S.A przez Pozyczkobiorce - ELKOP S.A kwoty 6.250.000,00 zt
( stownie: sze$¢ milionow dwiescie pigcdziesiat tysiecy) ztotych w dniu 23 grudnia 2011
roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji. W zwiazku z powyzszym
Pozyczkodawca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu w/w akcji przez Pozyczkobiorce, a
Pozyczkobiorca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu uiszczonego zabezpieczenia w kwocie
6.250.000,00 zt stownie : ( szes¢ miliondw dwiescie piecdziesiat tysigcy ) zlotych.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
Rok
2011r.
Zarzad 150.000,00 zt
Rada Nadzorcza 92.000,00 zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i porgczen.

Informacje o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych 1 wartos$ci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug
warto$ci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegolne kategorie aktywow 1 pasywow.
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Aktywa finansowe

31.12.2011 | 31.12.2010
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Inwestycje utrzymywane do wymagalnos$ci 0 0
Pozyczki 1 nalezno$ci (w tym $rodki pieni¢zne i ich 1253 3723
ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 13 803 666

15 056 4 389
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhigoterminowe aktywa finansowe 13 803 666
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 553 3299
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 720 424
15 056 4 389

Zobowiazania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Koszt zamortyzowany 1362 3502
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Kroétkoterminowe pozyczki 546
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 816 3502

zobowigzania

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentow finansowych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoéika jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow

finansowych:
e ryzyko kredytowe
e ryzyko plynnosci
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e ryzyko stopy procentowej

Do gltownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoéika, naleza pozyczki, Srodki
pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci 1 zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Spotka nie prowadzita obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno§¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spoélce oraz
nadzor nad ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spoétke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitdw i kontroli, jak tezZ monitorowanie ryzyka i
stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie speini obowiazkow wynikajacych z
umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtownie z indywidualnych cech kazdego klienta.
Najwigkszymi odbiorcami ustug $wiadczonych przez Spotke sa najemny nieruchomosci. Udziat
zadnego z odbiorcow Spotki nie przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy. nie wystepuje istotna
koncentracja odbiorcéw. Z tytutu najmu Spoétka pobiera kaucje zabezpieczajace naleznosci.

Produkty Spotki - wybudowane domy na sprzedaz — sg sprzedawane wylacznie z platnoscia
natychmiastowg .

W konsekwencji, ryzyko kredytowe Spoiki jest ograniczone.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktore odpowiadajg szacunkowej
wartos$ci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosciach
oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujacego dla nalezno$ci od klientow powigzanych, dla nalezno$ci
przeterminowanych do 90 dni

Inwestycje

Spoéitka nie dokonywata inwestycji krotkoterminowych.
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Gwarancje

Spotka nie wystawiala gwarancji, poreczen oraz nie emitowala papierow wartosciowych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowiazkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania $rodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie pltynnoscia przez Spodtke polega na
zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spolka zawsze posiadata pltynnosé
wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan.

Srodki pienigzne posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, oraz na obsluge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada aktywoéw i zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji W
walutach obcych.

Spotka nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani zadne umowy
charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne s$rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie
procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalnos¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strong umowy pozyczki opisanej w nocie 15 o statej stopie procentowe]
w wysokosci 10% rocznie.

Spotka nie stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie
jest znaczace.

Analiza wrazliwosci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spoéika nie posiada istotnych pozycji instrumentdéw finansowych ktorych warto$¢ godziwa oraz
przyszte przeptywy $rodkow pieni¢znych zwigzane z nimi moga ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany rynkowych stép procentowych. W zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy
wrazliwosci.

b) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada instrumentow finansowych ktorych warto$¢ godziwa oraz przyszte przepltywy
srodkoéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw
wymiany walut. W zwigzku z tym nie szacowano wpltywu zmian kurséw na wyniki Spotki. Przy
zatozeniu wzmocnienia/ostabienia si¢ ztotego o 10%, wartos¢ godziwa instrumentow.
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Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac
zaufanie inwestorow, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarcze;.

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé¢ zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitalu wtasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow rzeczowych
(kapitat wtasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek
kredytéw, pozyczek i innych zrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddta
finansowania oznaczaja taczng kwote zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu,
natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynno$ci finansowej 1 zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spotka zaklada utrzymanie
wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki 1 inne Zrddta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny 22261 9817
Minus: warto$ci niematerialne i prawne
'Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych 22261 9817
Suma bilansowa 23690 13358
'Wskaznik kapitalu wlasnego 0,94 0,73
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -688 -1696
Plus: amortyzacja 317, 344
EBIDTA -371 -1352
Kredyty, pozyczKi i inne zrédla finansowania 546 27
'Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodla
finansowania/EBIDTA -0,68 -50,07|

31.12.2010 31.12.2009
kapitat wiasny 22 261 9817
suma bilansowa 23690 13 358
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wskaznik wyplacalnosci: kapital wlasny/suma bilansowa 0,94 0,73
aktywa obrotowe 5 411 8 287
zobowiazania krotkoterminowe 1429 3 541
kapitat obrotowy 3982 4746
zysk netto (688) (1 696)
Podatek 9)

koszty finansowe 59 52
EBIT (638) (1 644)
lamortyzacja 317 344
EBITDA (321) (1.300)

I11.Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow oglaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

e Kursten wyniost 1 EURO = 4,1401 zt (IEURO = 4,0044 z}).

e Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2011 r. 1 EURO =4,4168 zl, na 31 grudnia

2010 r.1 EURO =3,9603 zi.

w tys. zt w tys. EURO

ROK ROK ROK ROK

2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 3598 3882 869 969
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -688 -1 888 -166 -471
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 195 -1971 -1013 -492
Zysk (strata) netto -4 186 -1971 -1011 -492
Przeptywy $rodkoéw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjne;j -3870 -667 -935 -157
Przeptywy $rodkow pienieznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 983 909 -3136 227
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci finansowe;j 17 149 0 4142 0
Zmiana stanu Ssrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 296 242 71 60
Aktywa razem 23 690 13358 5722 3373
Zobowigzania krotkoterminowe 1429 3542 324 894
Kapitat wiasny 22 261 9816 5040 2479
Kapitatl zaktadowy 34 267 17 667 7758 4 461
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w 99 834 068 35334 068 99 834 068 35 334 068
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szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w
zt / EURO) 0,32 -0,01 1,41
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /

EURO)

0,22 0,28 0,05

IV. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Polaczenie Spolek
W dniu 23.01.2012 roku wraz z Zarzadami ponizej wskazanych spolek Emitent ustalit,
1Z nastgpi potaczenie Emitenta ze spétkami:

a. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
b. EI-Eko Systems S.A. w Chorzowie,
C. Investment Friends Development S.A. w Ptocku.

Emitent poinformowat, ze do konca miesigca stycznia 2012 roku ustali z Zarzadami
Spotek Przejmowanych tres¢ planu potaczenia, ktdry wraz z zatacznikami zostanie podany
w tresci raportu biezacego na podstawie § 19 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.
(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) .

W Iaczeniu wezmg udzial:

Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapital zakladowy
34.267.034 zt wptacony w catosci, jako Spotka Przejmujaca w rozumieniu art. 492 § 1 ust.
1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziata w branzy elektromontazowej, deweloperskiej oraz w
sektorze energii odnawialne;j.

ELKOP Administracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON 241552164, kapital zaktadowy 50.000 zt
wptacony w catosci, jako Spotka Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.
Spotka ELKOP Administracja Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$§¢ w zakresie administrowania
nieruchomos$ciami oraz majatkiem ruchomym Emitenta — ELKOP S.A. W ciggu ostatniego
roku dziatalnos¢ ELKOP Administracja Sp. z o.0. byla zawieszona, ze wzgledu na
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wdrazang przez Emitenta polityke ograniczania kosztow dziatalno$ci operacyjnej, do ktorej
zaliczana byta dziatalno$¢ ELKOP Administracja Sp. z o0.0.

EL —-EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS
0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat zakladowy 1.300.000 zt
wptacony w catosci, jako Spoétka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h.
Spotka "EL -EKO Systems" S.A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie projektowania
elektrowni wiatrowych a takze zajmuje si¢ poszukiwaniem 1 badaniem terenow
wlasciwych pod elektrownie wiatrowe.

Investment Friends Development S.A. w Plocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP 7743030373,REGON 141037376,
kapitat zaktadowy 7.000.000 zt wptacony w calosci, jako Spotka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Development S.A. jest spotka
prowadzaca dziatalno$¢ developerska skupiajaca si¢ na budowie mieszkan, hoteli centrow
handlowych oraz pomieszczen biurowych.

Inwestycja ELKOP Spétka Akcyjna w Spotke REFUS Sp. z o.0.

Zarzad ELKOP S.A. poinformowal, ze w dniu 17.02.2012 roku ztozyl o$wiadczenie,
sprostowane w dniu 23.02.2012 roku Aktem Notarialnym Rep. A 408/2012,
w przedmiocie objecia 10.000 udziatéw w spotce REFUS Sp. z o0.0. z siedzibag w Plocku
przy ul. Padlewskiego 18C, zarejestrowanej pod numerem KRS 0000383541 o wartoS$ci
nominalnej 50,00 zt kazdy tj. o facznej warto$ci nominalnej 500.000,00 zt. Udziaty spotki
REFUS Sp. z o0.0. objete przez Emitenta zostaly w zamian za dokonanie wktadu
pienigznego w facznej wysokosci 15.650.000,00 zt., jednostkowa cena objecia kazdego
udziatu wyniosta 1.565,00 zt. Emitent poinformowal, ze oswiadczenie o objeciu udziatdéw
zostalo zloZone bez zastrzezenia Zadnego warunku oraz terminu. Objete 10.000 udzialow
po ich rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym bedzie stanowito 64,30% udziatlu w
kapitale zakltadowym REFUS Sp. z o.0. oraz bedzie uprawnialo Emitenta do oddania
10.000 gloséw stanowigcych 64,30% udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow REFUS Sp. z o.0.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

Wobec rezygnacji ztozonych przez Panig Jolante Koralewska, Pana Piotra Optawskiego
oraz Pana Piotra Zalitacza z pelionych przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta
o czym Emitent informowal raportami nr 44/2011 i 45/2011 z dnia 25.10.2011r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 01.03.2012 r. dokonato uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej Emitenta powotujac do jej sktadu od dnia 02.04.2012 r. Pana
Mariusza Patrowicza.
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Emitent informuje, ze aktualny sktad Rady Nadzorcze;j to:

1.Wojciech Hetkowski
2.Marianna Patrowicz
3.Malgorzata Patrowicz
4.Damian Patrowicz
5.Mariusz Patrowicz

Rezygnacja ztozona przez p. Optawskiego 1 p. Zalitacza z dniem 25.11.2011 r., Pani
Jolanty Koralewskiej w dniu 24.10.2011r .

Wydanie warrantow i Akcji Spolki

Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie informuje, ze realizujgc postanowienia
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010r. w sprawie:
"Emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoitki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spotki" opublikowanej raportem biezgcym nr 40/2010 r. z dnia 25.07.2010 r.
Zarzad Emitenta w dniu 29.02.2012 r. zaoferowal do objecia spotce REFUS Sp. z 0.0. z
siedziba w Plocku 31.300.000 warrantow subskrypcyjnych akcji  serii  F.

Na skutek ztozonej przez REFUS Sp. z o.0. oferty pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w
dniu 01.03.2012r. doszto do zawarcia umowy nieodptatnego objecia przez REFUS
Sp. z 0.0. oraz wydania 31.300.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji emisji serii F
Emitenta wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 NZW z dnia 23.07.2010 r.

REFUS Sp. z 0.0. w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych
warrantow w dniu 01.03.2012r. dokonal zapisu na 31.300.000 akcji serii F Emitenta o
warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 15.650.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2 pkt 4
NZW z dnia 23.07.2010 r. zostata ustalona na poziomie rownym warto$ci nominalnej akcji
tj. 0,50 zt za kazda akcj¢ tj. tgcznie cena emisyjna 31.300.000 akcji serii F Emitenta
wyniostal5.650.000zt.

31.300.000 akcji Emitenta objetych przez spotke REFUS Sp. z o.0. stanowi 31,35 %
udzialu w podwyzszonym kapitale zakladowym Emitenta 1 uprawnia do oddania
31.300.000 gtoséw stanowigcych 31,35% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Podwyzszenie kapitalu zakladowego ELKOP S.A.

Zarzad ELKOP S.A. w Chorzowie informuje, ze wobec ztozenia w dniu 01.03.2012 r.
przez spotke REFUS Sp. z 0.0. w Ptocku zapisow na akcje nowej emisji serii F o czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 10/2012, Emitent w dniu 01.03.2012 r. dokonat
wydania tj. podpisat dyspozycj¢ przekazania akcji nowej emisji serii F na rachunek
REFUS Sp. z 0.0. w liczbie 31.300.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda
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tj. 0 tacznej wartosci nominalnej 15.650.000 zt.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze emisja akcji serii F zostata dokonana na podstawie uchwaty
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010 r. z dnia 25.07.2010 r. w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Wobec powyzszego Emitent informuje, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego doszto czesciowo do skutku oraz, ze aktualna wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi: 49.917.034 z1 i dzieli si¢ na 99.834.068 akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt.

Wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i
wyemitowane zostalty w cenie rownej warto$ci nominalnej 0,50zt za akcje.

Chorzoéw, 20 marca 2011 r.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Jacek Koralewski Prezes Zarzadu ...,
imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis

Anna Kajkowska Wiceprezes Zarzadu e ————
imi¢ 1 nazwisko stanowisko/funkcja Podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Gatuszka
Imi¢ i nazwisko Podpis
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