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Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

W sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ELKOP za 2011 rok Zarzad pragnie
zwrdci¢ uwagg, iz przedstawiona w nim analiza dzialalno$ci Grupy , jak rowniez wszystkie
elementy sktadajace si¢ na niniejszy dokument sg odzwierciedleniem rzeczywistosci, a takze
przedstawiaja wiarygodne wydarzenia, ktore miaty miejsce w 2011 roku.

Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna, pragnie rowniez zwroci¢é uwage, iz wszystkie istotne
zdarzenia, ktore wystapity w minionym okresie a odgrywaty istotne dla Spotki znaczenie,
publikowane byly za posrednictwem Raportow Biezacych i Okresowych przekazywanych
Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldzie Papieroéw warto$ciowych oraz agencji informacyjnej
wskazanej przez KNF — jest to Polska Agencja Prasowa S.A.

W Swietle powyzszego Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna przedstawia niniejszym z
zachowaniem nalezytej starannosci 1 doktadno$ci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ELKOP w 2011 roku.

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkoOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim — Dz.U. Nr 33, poz.259 z
2009 roku, z p6zniejszymi zmianami (,,Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku”), Zarzad ELKOP S.A. przekazuje nastgpujace informacje:

1. Informacja Ogélna

Podstawowe dane o0 Spotce:

Firma: ELKOP Spotka Akcyjna

Siedziba: Chorzow

Adres: ul. Jozefa Maronia 44

KRS Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego nr KRS 0000176582

REGON: 272549956

NIP: 627-00-11-620

PKD 4321Z - WYKONANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH
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Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

Spotka ELKOP S.A. jest spotka dominujaca, a spotki zalezne to:

EL EKO System Spolka Akcyjna

Spotka ,,EL-EKO SYSTEMS” — S.A. w Chorzowie jako podmiot gospodarczy zostata
zarejestrowana postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach z dnia 18 lutego 2000
roku pod nr RHB 17405. Poczatkowy kapitat akcyjny Spolki zostat ustalony na kwote
200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych 1 dzielit si¢ na 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 ( dziesi¢¢) ztotych kazda, za§ w dniu 27
kwietnia 2000 roku Nadzwyczajne walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito
podwyzszenie kapitalu akcyjnego Spétki o kwote 800.000,00 (osiemset tysiecy) ztotych
do kwoty 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych poprzez emisj¢ 80.000 (osiemdziesigt
tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii B. W dniu 25 maja 2001 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o kwote
300.000,00 ( trzysta tysiecy) ztotych do kwoty 1.300.000,00 (jeden milion trzysta tysigcy)
ztotych poprzez emisje 30.000 (trzydziesci tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C.
W roku 2001 zostala wptacona zaliczka na poczet podwyzszenia kapitalu w kwocie
184.000,00 (sto osiemdziesiat cztery tysigce) zlotych, natomiast zgodnie z ustaleniami
kolejnego Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.01.2002 r.
reszta kwoty z podwyzszenia kapitatu zostata wplacona w marcu 2002r.

Sad Rejonowy w Gliwicach na posiedzeniu w dniu 29.08.2003 r. postanowit wpisac
zmian¢ w Krajowym Rejestrze Sadowym siedziby EL-EKO SYSTEMS S.A. na miasto
Chorzow. W 2009 roku Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A, z siedzibg w
Chorzowie stato si¢ 100% akcjonariuszem Spotki EL-EKO SYSTEMS S.A.

Zakres dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki ,, EL-EKO SYSTEMS” S.A. to: produkcja energii elektryczne;,
budowa, montaz i eksploatacja urzadzen energii elektrycznej i odnawialnej, poszukiwana
na terenie Polski obszaréw o wysokiej energii wiatrowej, nabywanie terenow pod budowe
elektrowni wiatrowych, pozyskiwanie warunkow zabudowy, uzyskiwanie pozwolen na
budowe wiez pomiarowych predkosci 1 kierunku wiatru, montaz masztéw pomiarowych,
regularny odczyt danych z masztow pomiarowych, ocena zasobéw wiatru, prace zwigzane
z projektowaniem zespolow turbin wiatrowych w oparciu o program WasP, negocjacje z
Zaktadami  Energetycznymi  dotyczace warunkdéw przylaczen  energetycznych,
uzyskiwanie licencji na sprzedaz energii elektrycznej, wspdipraca z podwykonawcami w
zakresie geodezji, geologii, opracowan dotyczacych oddziatywania na $rodowisko,
projektéw budowlanych turbin wiatrowych.

W roku 2011 spotka EL-EKO SYSTEMS S.A. prowadzita dziatalno§¢ w oparciu
o umowe dzierzawy gruntow rolnych spoice Gamesa Energia Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, potozonych w miejscowosci Rowne na podkarpaciu. Korzystne
wydzierzawienie gruntdw spotce Gamesa Energia Polska Sp. z 0.0. na podstawie umowy
z dnia 20.12.2006 r. pozwolilo na stabilne funkcjonowanie spéice EL-EKO SYSTEMS
S.A. Gamesa Energia Polska Sp. z 0.0. na dzierzawionych terenach realizuje projekt
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budowy farmy wiatrowej obejmujacy tereny gminy Dukla. Przewidywany przychéod z
umowy dzierzawy w okresie jej trwania okre§lono na kwote 1 130 000,00 zt.

ELKOP Administracja Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Chorzowie przy
ul. J. Maronia 44. Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS zarejestrowat w dniu 02.04.2010 roku Spoétke zalezng od ELKOP
S.A. - ELKOP ADMINISTRACJA Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie z kapitalem
zaktadowym 50.000,00 zt. Kapitat zakltadowy dzieli si¢ na 100 udzialéw po 500,00 zi.
Objete przez ELKOP S.A. - 100% udziatéw pokryte zostalo wkladem pieni¢znym.
Spotce ELKOP ADMINISTRACJA Sp. z 0.0. z dniem 15.04.2010 r. na podstawie
umowy ELKOP S.A. powierzono obowigzki administratora nieruchomosci nalezacych
do ELKOP S.A. W dniu 30.12.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
ELKOP Administracja Sp. z o.0., podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie zawieszenia
prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej przez ELKOP ADMINISTRACIE Sp. z o.o.
Podj¢cie uchwaly w tej tresci umotywowano - rozwigzaniem umowy o administrowanie
nieruchomoscig z dnia 15.04.2010 r. o ktorej rozwigzaniu Emitent informowal raportem
biezagcym nr 56/2010 w dniu 31.12.2010 r. Rozwigzanie ww. umowy przez strony
spowodowato utrat¢ gldwnego zrodta dochodéw przez ELKOP Administracja Sp. z 0.0.
Decyzja o rozwigzaniu umowy z dnia 15.04.2010 r. oraz zawieszeniu dziatalnosci
ELKOP Administracja Sp. z 0.0. miata na celu ograniczenie ponoszonych przez Emitenta
kosztéw zarzadu nieruchomoscig 1 majatkiem ruchomym. Wraz z porozumieniem o
rozwigzaniu umowy z dnia 15.04.2010 r. strony zawarly porozumienie w sprawie
przejecia wszystkich pracownikow ELKOP Administracja Sp. z 0.0. przez Emitenta w
trybie art. 231 Kodeksu Pracy. Przejeci pracownicy spotki zaleznej wykonuja czynnosci
zarzadu nieruchomos$cia oraz majatkiem ruchomym Emitenta. Dzialalno§¢ Spotki
ELKOP Administracja Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 1 NZW z dnia 30.12.2010 r.
wobec faktu, Ze nie bedzie ona zatrudniata pracownikow zostata z dniem 01.01.2011 r.
zawieszona na okres 24 miesiecy zgodnie z postanowieniami art. 14a i nastepne Ustawy
o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, ktore to rozwigzanie pozwoli zminimalizowac
koszty dziatalnosci ELKOP Administracja Sp. z 0.0. bez koniecznosci jej likwidacji.
Zarzad ELKOP S.A. poinformowal réwniez, Zze decyzja o nie likwidowaniu spoiki
ELKOP Administracja Sp. z o0.0. podjeta zostala z mys$lag o dalszych projektach
gospodarczych, ktéore moga wymagac zatozenia spotki celowej co w polaczeniu z
dogodng instytucjg zawieszenia dziatalnosci oraz minimalnymi kosztami utrzymania
zawieszonej spotki, moze usprawnic realizacj¢ projektoéw wymagajacych zatozenia spotki
celowej przez Emitenta.

ELKOP ENERGY Spétka Akcyjna w Plocku ul.Padlewskiego 18 c¢ , 09-402 |,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie X1V Wydzial Gospodarczy KRS Nr
0000380413 -jednostka stowarzyszona. Przedmiotem dzialalnos$ci Spotki jest produkcja
1 sprzedaz energii elektrycznej. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Hibertus Sp. z 0.0. w Ptocku ul. Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 Plock , zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS Nr 0000381756.
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e INVESTMENT FRIENDS DEVELOPMENT Spétka Akcyjna w Plocku ul
Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV
Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000285403.Spotka Investment Friends Development
posiada zalezne od siebie trzy podmioty gospodarcze :

Investment Friends Electroland Sp.zoo w Plocku ul. Padlewskiego 18 ¢ , 09-402 ,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS
Nr 0000297188.-100% udziatow.( przedmiotem dziatalnosci jest wynajem
nieruchomosci wlasnych ) .Postanowieniem Sadu Rejestrowego w dniu 25-11-2011 r
Spotka Investment Friends Electroland Sp.zoo zostata wcielona na podstawie art. 492
par.1 pkt.1 KSH do Spotki Investment Friends Development S.A .

Investment Friends Nieruchomosci Sp. z.0.0 w Ptocku ul. Padlewskiego 18 ¢, 09-
402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy
KRS Nr 0000286785-100 udziatow.( przedmiotem dziatalno$ci jest wynajem
nieruchomosci witasnych )

Investment Friends Przedsi¢gbiorstwo Robét Drogowych Spéltka Akcyjna w
Ptocku ul. Padlewskiego 18 c , 09-402 , zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS Nr  0000290206.-100% kapitatu
akcyjnego.(spotka prowadzi dziatalno$¢ z zakresu budownictwa.) Postanowieniem
Sadu Rejestrowego w dniu 10-02-2012 r Spotka Investment Friends Przedsigbiorstwo
Rob6t Drogowych Spotka Akcyjna zostata weielona na podstawie art.492 par.1 pkt.1
KSH do Spoéiki Investment Friends Development S.A .
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2. Os$wiadczenie Zarzadu

Zarzad ELKOP Spoétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie =z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ELKOP oraz jej wynik
finansowy oraz to, ze sprawozdanie kwartalne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy ELKOP.

Zarzad ELKOP S.A. pragnie zwroci¢ uwage, iz wszystkie istotne zdarzenia, ktoére wystapity
w 2011 roku, a odgrywaty z roznych wzgledoéw istotne dla Spotki znaczenie, publikowane
byty za posrednictwem Raportéw Biezacych 1 Okresowych przekazywanych Komisji
Nadzoru Finansowego, Gietdzie Papierow Wartosciowych oraz agencji informacyjnej
wskazanej przez KNF — jest to Polska Agencja Prasowa S.A.

W s$wietle powyzszego Zarzad ELKOP S.A. przedstawia ponizej z zachowaniem nalezytej
staranno$ci 1 doktadno$ci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ELKOP
za 2011 rok.

I1l. Wazniejsze zdarzenia, w tym rowniez inwestycje, majace istotny wplyw na
dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej ELKOP, ktére wystapily w 2011 roku.

Spolka Elkop Energy S.A

Na podstawie Aktu Notarialnego Rep.A nr 1217/2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elkop Energy S.A. z siedzibg w Plocku podjeto Uchwale nr 3/2011 o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 1.500.000 zt o kwote 125.000,00 ztotych
tj. do kwoty 1.625.000,00 ztotych w drodze emisji 250 nowych akcji zwyklych na okaziciela
serii B. Cena emisyjna ustalona zostala na poziomie 7.777,00 zi. Objecie akcji serii B,
nastgpito w drodze subskrypcji otwartej zgodnie z art.431 par.2 pkt.3 KSH, na podstawie
ogloszenia zgodnego z art.440 par.l1 KSH , skierowanych do osob, ktorym nie stuzy prawo
poboru. W dniu 2 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla. m.st Warszawy XIV Wydziat KRS
dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Elkop Energy S.A. W dniu 7
grudnia 2011 r. NWZA Elkop Energy S.A podjeto Uchwale nr 4/2011 w sprawie podziatu
akcji Spotki poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej z kwoty 500,00 zt na 50,00 zt i
zwigkszenia proporcjonalnie ogdlnej liczby akcji z 3.250 sztuk na 32.500 sztuk, bez zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego. Podzial akcji zostal dokonany w ten sposob, ze wymieniono
1 akcje o warto$ci nominalnej 500,00 zI na 10 akcji o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda. W
dniu 30 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy XIV Wydzial KRS dokonat
rejestracji podziatu akcji Spotki Elkop Energy S.A. Emitent obecnie posiada 40% udzialu w
kapitale zaktadowym ELKOP ENERGY S.A. oraz uprawnia Emitenta do oddania 13.000

_ ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.

Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956



Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

glosow stanowigcych 40% udzial w o0goélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ELKOP ENERGY S.A.

ELKOP S.A

W dniu 08 lutego nastgpito zawarcie znaczacej Umowy pozyczki akcji.

Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie w dniu 08.02.2011r. zawarl ze Spotka
ATLANTIS S.A. w Plocku umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia
08.02.2011r. jest udzielenie przez ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawcy Emitentowi,
jako pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends
Development S.A. z siedzibg w Plocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS
0000290189 o warto$ci nominalnej spotki 0,01 zt kazda. Investment Friends
Development S.A jest spotka niepubliczng, zajmujaca si¢ zakupem oraz wynajmem
powierzchni biurowych, produkcyjnych oraz handlowych. Posiada tacznie kilkanascie
nieruchomos$ci komercyjnych w Plocku oraz w Elblaggu o powierzchni lacznej
przekraczajacej 2 ha. Najemcami Spoétki sg m.in. Alstom Power Sp. z 0.0. w Elblagu,
Rolls Royce Marine Sp. z 0.0., Polo Market Sp. z 0.0., oraz wiele innych podmiotow.
Szacowana warto$¢ nieruchomosci bedaca w posiadaniu IF Development SA
przekracza 14 min PLN. Z tytulu udzielonej pozyczki w dniu 08.02.2011 roku,
Emitent jest zobowigzany placi¢ wynagrodzenie na rzecz pozyczkodawcy w
wysokosci 5.000 zt miesigcznie przez caty okres trwania umowy. Strony okreslity
termin zwrotu pozyczki na dzien 23.12.2012r. Tytulem zabezpieczenia zwrotu akcji
Emitent zobowigzal si¢ réwniez do wptacenia na rachunek pozyczkodawcy kwoty
6.250.000 zt w terminie do dnia 15.03.2011r. Strony okreslity, ze zwrot kwoty
udzielonej tytutem zabezpieczenia nastagpi w wysokosci nominalnej w terminie 3 dni
od dnia zwrotu akcji. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011r. nie zawiera, zadnych
postanowien w przedmiocie kar umownych. Umowa nie zostala zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Umowa pozyczki akcji z dnia 08.02.2011r.
Zostata uznana za znaczaca przez Zarzad Emitenta ze wzgledu na warto$¢ akcji
bedacych przedmiotem umowy oraz warto$¢ udzielonego przez pozyczkobiorce
zabezpieczenia.

Informacja opublikowana w Raporcie biezqgcym nr 7/2011

W dniu 08 lutego 2011 roku nastgpito zawarcie znaczace] Umowy pozyczki akcji.
Zarzad ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie w dniu 11.02.2011r. zawarl ze Spotka
FON S.A. w Plocku umowe pozyczki akcji. Przedmiotem umowy z dnia 11.02.2011r.
jest udzielenie przez FON S.A. jako pozyczkodawcy Emitentowi, jako
pozyczkobiorcy odptlatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment Friends
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Development S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18c wpisanej
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000290189 o0 wartosci nominalnej spotki 0,01 zt kazda. Investment Friends
Development S.A jest spotka niepubliczng, zajmujaca si¢ zakupem oraz wynajmem
powierzchni biurowych, produkcyjnych oraz handlowych. Posiada tacznie kilkanascie
nieruchomosci komercyjnych w Plocku oraz w Elblagu o powierzchni tacznej
przekraczajacej 2 ha. Najemcami Spoiki sg m.in. Alstom Power Sp. z 0.0. w Elblagu,
Rolls Royce Marine Sp. z 0.0., Polo Market Sp. z 0.0., oraz wiele innych podmiotow.
Szacowana warto$¢ nieruchomosci  bedgca w posiadaniu IF Development SA
przekracza 14 min PLN. Z tytutlu udzielonej pozyczki Emitent bedzie zobowigzany
ptaci¢ wynagrodzenie na rzecz pozyczkodawcy w wysokosci 5.000 zt miesiecznie
przez caly okres trwania umowy. Strony okreslity termin zwrotu pozyczki na dzien
23.12.2012r. Tytulem zabezpieczenia zwrotu akcji Emitent zobowiazat si¢ rowniez do
wplacenia na rachunek pozyczkodawcy kwoty 6.250.000 zt w terminie do dnia
15.03.2011r. Strony okreslity, ze zwrot kwoty udzielonej tytutem zabezpieczenia
nastagpi w wysoko$ci nominalnej w terminie 3 dni od dnia zwrotu akcji. Umowa
pozyczki akcji z dnia 11.02.2011r. nie zawiera, zadnych postanowien w przedmiocie
kar umownych.Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Umowa pozyczki akeji z dnia 11.02.2011r. zostala uznana za znaczaca przez Zarzad
Emitenta ze wzgledu na warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy oraz warto$¢
udzielonego przez pozyczkobiorce zabezpieczenia.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 8/2011

Dnia 22 marca 2011 roku zostala dokonana rejestracja przez Sad Rejonowy w
Warszawie Spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. Zarzad ELKOP S.A. dniu
22.03.2011r. otrzymat informacje ze spotki powigzanej ELKOP ENERGY S.A. w
Ptocku o tym, ze w dniu 21.03.2011r. do sp6tki ELKOP ENERGY S.A. wplyn¢lo
postanowienie Sagdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie z
dnia 11.03.2011r. wydane pod sygnatura WA.XIV NS REJ.KRS/002394/11/942. na
mocy ktorego Sad rejestrowy dokonal wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego spotki
ELKOP ENERGY S.A. pod numerem KRS 0000380413. O zatozeniu spotki ELKOP
ENERGY S.A. Emitent informowat raportem biezacym nr 51/2010 z dnia
19.10.2010r.

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 10/2011

W dniu 10.05.2011r. Zarzad Elkop S.A otrzymal od swojej spotki powigzanej
ELKOP ENERGY S.A. w Plocku informacj¢ o zawarciu przez jej spotke zalezna, w
ktorej ELKOP ENERGY S.A. posiada 100% udziatéw - Hibertus Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie umowy przedwstepnej zakupu 6 elektrowni wiatrowych na Pomorzu.
Spotka Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 09.05.2011r. zawarla z
osobg fizyczng przedwstepng umowe¢ zakupu funkcjonujacej od roku 2005 /2006
farmy wiatrowej skladajacej si¢ 6 elektrowni wiatrowych VESTAS V20 o mocy
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znamionowej 100kW kazda , z mozliwoscig rozbudowy do 1 MW kazda tj 6 MW
tacznie wraz z infrastrukturg niezbedna do jej eksploatacji oraz prawem dzierzawy
nieruchomosci gruntowych, na ktorych elektrownie sg posadowione- akt notarialny
Repertorium Nr 1202/2011. Elektrownie zlokalizowane sa w wojewddztwie Kujawsko
— Pomorskim. Dzien zawarcia umowy przyrzeczonej ustalony zostat na date 07
czerwca 2011r. Laczny szacunkowy koszt rozbudowy farmy wiatrowe] wraz z jej
zakupem zostal wyliczony na kwote 10,5 mln Euro, czyli ok. 40 mln zl netto. ELKOP
S.A informuje, ze aktualnie posiada 1300 akcji w kapitale zakladowym spotki
ELKOP ENERGY S.A. stanowigcych 43,33% udzialu w jej kapitale zaktadowym.

Informacja opublikowana w Raporcie biezqcym nr 14/2011

Zarzad ELKOP S.A. realizujac postanowienia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010r. w sprawie: "Emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010r. ,
zawart w dniu 12.05.2011r. umowg doradztwa inwestycyjnego ze spotka Atlantis S.A.
Na podstawie umowy Atlantis S.A. zobowigzala si¢ do podje¢cia czynnosci w celu
pozyskania inwestora lub inwestorow zainteresowanych objeciem warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie powyzszej uchwaty a ktore
uprawniaja do objecia akcji serii F Emitenta. Wynagrodzenie Atlantis S.A. z tytutu
prawidtowej realizacji postanowien umowy ustalone zostato na 2.000.000 zi. Strony
postanowity réwniez, ze w przypadku nie przedstawienia przez pozyskanych przez
Atlantis S.A. inwestoroOw oferty objecia warrantow zgodnie z umowg , Atlantis S.A.
zobowigzata si¢ do objgcia co najmniej 16.600.000 warrantow

Informacja opublikowana w Raporcie biezgcym nr 15/2011

Zarzad ELKOP S.A., realizujagc postanowienia uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 r. w sprawie: "Emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia Kkapitalu zakladowego Spotki z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010r. ,
zawarl w dniu 12.05.2011r. umowg doradztwa inwestycyjnego ze spotka FON S.A.
Na podstawie umowy FON S.A. zobowigzata si¢ do podjecia czynnosci w celu
pozyskania inwestora lub inwestorow zainteresowanych objeciem warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie powyzszej uchwaty a ktore
uprawniaja do objecia akcji serii F Emitenta . Wynagrodzenie FON S.A. z tytulu
prawidtowej realizacji postanowien umowy ustalone zostalo na 2.000.000 zi. Strony
postanowity réwniez, ze w przypadku nie przedstawiania przez pozyskanych przez
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FON S.A. inwestoréw oferty objecia warrantow zgodnie z umowg , FON S.A.
zobowigzata si¢ do objecia co najmniej 16.600.000 warrantow .

Informacja opublikowana w Raporcie biezqcym nr 16/2011

Zaoferowanie 1 objgcie warrantoéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akceji
serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objgcie
akcji serii F. Zarzad ELKOP S.A. realizujgc postanowienia uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010r. w sprawie: "Emisji
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia
25.07.2010r. Zarzad Emitenta w dniu 13.05.2011r. zaoferowal do objgcia spotce
ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku w drodze oferty prywatnej 16.600.000
warrantow subskrypcyjnych akcji serii F. Na skutek ztozonej przez ATLANTIS S.A.
oferty pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w dniu 13.05.2011r. strony zawarty umowe
objecia 16.600.000 warrantow , ktére zostalty wydane przez Emitenta . ATLANTIS
S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantow w dniu
13.05.2011r. dokonat zapisu na 16.600.000 akcji serii F Emitenta o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda tj. o facznej wartoSci nominalnej 8.300.000 zt. Cena
emisyjna akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 4 par. 2 pkt 4
NZW z dnia 23.07.2010r. zostata ustalona na poziomie rownym warto$ci nominalnej
akcji tj. 0,50 zt za kazdg akcje¢ i wobec tego Iacznie cena emisyjna 16.600.000 akcji
serii F Emitenta wyniosta 8.300.000 z1.

Informacja opublikowana w Raporcie biezqcym nr 17/2011
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Zaoferowanie 1 objecie warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
seriit F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz objecie
akcji serii F. Zarzad ELKOP S.A. realizujac postanowienia uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010r. w sprawie: "Emisji
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki oraz
zmiany statutu Spoétki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010r. z dnia
25.07.2010r. Zarzad Emitenta w dniu 13.05.2011r. zaoferowat do objgcia spotce FON
S.A. z siedzibg w Plocku 16.600.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F. Na
skutek zlozonej przez FON S.A. oferty pokrywajacej si¢ z oferta Emitenta w dniu
13.05.2011r. strony zawarly umowe¢ objecia 16.600.000 warrantow , ktére zostaty
wydane przez Emitenta . FON S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z
posiadanych warrantow w dniu 13.05.2011r. dokonat zapisu na 16.600.000 akcji serii
F Emitenta o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda tj. o lacznej warto$ci nominalne;j
8.300.000 zl. Cena emisyjna akcji serii F zgodnie z upowaznieniem zawartym w
uchwale nr 4 par. 2 pkt 4 NZW z dnia 23.07.2010r. zostata ustalona na poziomie
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rownym wartosci nominalnej akcji tj. 0,50 zt za kazda akcje 1 wobec tego tacznie cena
emisyjna 16.600.000 akc;ji serii F Emitenta wyniosta 8.300.000 z1.

Informacja opublikowana w Raporcie biezqgcym nr 18/2011
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Wobec ztozenia w dniu 13.05.2011 roku przez spotki ATLANTIS S.A. w Plocku oraz
FON S.A. w Plocku zapisow na akcje nowej emisji serii F o czym Emitent
poinformowat raportami biezagcymi nr 17/2011 oraz 18/2011 z dnia 13.05.2011 roku.
Emitent w dniu 24.05.2011 roku dokonal wydania tj. zlozyt dyspozycje przekazania
akcji nowej emisji serii F na rachunki uprawnionych podmiotow. Zarzad Emitenta
wyjasnit, ze emisja akcji serii F zostala dokonana na podstawie uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010 z dnia
25.07.2010 roku w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Emitent poinformowal, ze dokonal wydania 33.200.000 akcji serii F o warto$ci
nominalnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 16.600.000 zi. Wobec
powyzszego Emitent poinformowal, ze warunkowe podwyzszenie kapitalu
zaktadowego doszto czesciowo do skutku oraz, ze aktualna wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta wynosi: 34.267.034,00 zt 1 dzieli si¢ na 68 534 068 akcji o
wartosci nominalnej 0,50 zt. Wszystkie akcje Emitenta s dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym 1 wyemitowane zostaly w cenie rownej warto$ci nominalnej 0,50
zt za akcje.

Informacja opublikowana w raporcie biezqgcym nr 20/2011

W dniu 27.05.2011 roku do Spotki wptynelo zawiadomienie akcjonariusza
ATLANTIS S.A. w Ptocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez ATLANTIS S.A.
w Plocku nastgpito na skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na
akcje nowej emisji Emitenta w zamian za posiadane przez ATLANTIS S.A. warranty
subskrypcyjne uprawniajace do ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie
akcji nastgpito w dniu 24.05.2011 roku. ATLANTIS S.A. w Ptocku poinformowata o
nabyciu 16.600.000 akcji Emitenta, ktéra to ilo$¢ stanowita 24,22 % udzialu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 16.600.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Przed zdarzeniem objetym zawiadomieniem ATLANTIS S.A. w
Plocku posiadata 4.671.747 akcji Emitenta, ktora to 1lo$¢ stanowita 13,22 % udzialu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniala do oddania 4.671.747 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz ATLANTIS S.A. w Ptocku poinformowata, ze aktualnie
posiada 21.271.747 akcji Emitenta, ktéra to ilo§¢ stanowi 31,04% udzialu w jej
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kapitale zaktadowym i uprawnia do oddania 21.271.747 glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Ponadto ATLANTIS S.A. w Plocku poinformowata, ze w ciagu
najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia
lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spotke Emitenta oraz, ze inne podmioty
od niego zalezne nie posiadajg akcji Emitenta i ze nie zawierato zadnych porozumien
ani uméw, ktérych przedmiotem byloby przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa glosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 21/2011

W dniu 27.05.2011 roku do Spétki wptyngto zawiadomienie akcjonariusza FON S.A.
w Plocku w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o
nabyciu akcji Emitenta. Nabycie akcji Emitenta przez FON S.A. w Plocku nastgpito
na skutek dokonanego przez nig w dniu 13.05.2011 roku zapisu na akcje nowej emisji
Emitenta w zamian za posiadane przez FON S.A. warranty subskrypcyjne
uprawniajace do ich zamiany na akcje nowej emisji Emitenta. Wydanie akcji nastapito
w dniu 24.05.2011 roku. FON S.A. w Plocku poinformowata o nabyciu 16.600.000
akcji Emitenta, ktéra to ilo$¢ stanowi 24,22 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawnia oddania do 16.600.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Przed
zdarzeniem objetym zawiadomieniem FON S.A. w Plocku ani posrednio ani
bezposrednio nie posiadata akcji Emitenta. Akcjonariusz FON S.A. w Ptocku
poinformowat, Ze aktualnie posiada 16.600.000 akcji Emitenta, ktora to ilo§¢ stanowi
24,22 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta 1 uprawnia do oddania 16.600.000
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto FON S.A. w Plocku poinformowata, ze w
ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego
zwigkszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spolk¢ Emitenta oraz, ze
inne podmioty od niego zalezne nie posiadajag akcji Emitenta 1 Zze nie zawierato
zadnych porozumien ani umoéw, ktérych przedmiotem byloby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 22/2011

W dniu 27.05.2011 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie akcjonariusza Roberta
Bibrowskiego w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o
zmniejszeniu udzialu akcjonariusza w ogo6lnej liczbie gtoséw Emitenta ponizej progu
5%. Akcjonariusz poinformowal, ze zmniejszenie jego udzialu w ogodlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nastgpito na skutek dokonanego przez
Emitenta podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F.
Akcjonariusz poinformowat, ze przed podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Emitenta
posiadat 2.439.101 akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowita 6,90% udziatu w kapitale
zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania 2.439.101 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Akcjonariusz poinformowal, ze aktualnie posada 2.439.101
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akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 3,55% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta
i uprawnia do oddania 2.439.101 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Akcjonariusz nie poinformowal o swoich planach zaangazowania si¢ w spotke
Emitenta w ciggu kolejnych 12 miesigcy.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 23/2011

W dniu 13.05.2011 roku zakonczona zostata cz¢sciowo subskrypcja akcji zwyktych na
okaziciela serii F. Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna wyjasnit, ze akcje zwykle na
okaziciela serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 23.07.2010 roku w sprawie: "Emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany
statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku
w ramach kapitalu warunkowego. Przedmiotowa uchwala nr 4 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ELKOP Spotka Akcyjna dokonalo emisji nie wigcej niz 70.668.136
(siedemdziesigt miliondw szescset szescdziesigt osiem tysiecy sto trzydziesci szesc)
warrantow subskrypcyjnych, z ktorych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji
emisji serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda Do zlozenia zapisow na akcje serii
F uprawnione byty podmioty posiadajace warranty subskrypcyjne zamienne na akcje
serii F, cena emisyjna akcji serii F zostala ustalona na poziomie 0,50 zt za kazdg akcje.
ELKOP Spotka Akcyjna w dniu 13 maja 2011 roku wydata 33.200.000 warrantow
subskrypcyjnych, ktorych posiadacze ztozyli zapisy na 33.200.000 akcji serii F. W
dniu 13.05.2011 roku zakonczona zostata cze$ciowo subskrypcja akcji serii F w
ramach, ktorej ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej i
emisyjnej 0,50 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej i emisyjnej 16.600.000,00 zt.
Akcje zostaty pokryte wkladem pienigznym. Akcje serii F obejmowane byly w
ramach subskrypcji prywatnej, ktorej przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia
prospektu emisyjnego. Akcje serii F beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Zarzad Emitenta zgodnie z trescig § 33 Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych (...) z dnia 19 lutego 2009 roku
poinformowat o:
1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
data rozpoczecia subskrypcji - 12 maja 2011 r.
data zakonczenia subskrypcji - 13 maja 2011 r.
2. Data przydziatu akcji:
Emitent poinformowal, iz emisja akcji serii F zostata przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej. W zwigzku z powyzszym w ramach oferty prywatnej nie
doszto do przydziatu w rozumieniu przepiséw kodeksu spoétek handlowych.
Jednoczesnie Emitent wyjasnil, iz wszystkie 33.200.000 akcji serii F zostato
objetych z chwilag wykonania uprawnienia z warrantow subskrypcyjnych akcji
serii F tj. zlozenia przez nabywcow formularzy objgcia akcji serii F w dniu
13.05.2011 r. Emitent poinformowal, ze faktyczne wydanie akcji ich nabywcom
nastgpito w dniu 24.05.2011 r.
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Liczba akcji objetych subskrypcja: 33.200.000 akcji serii F.

Przy emisji akcji serii F nie miata miejsce redukcja.

Liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F w zamian za

33.200.000 warrantow subskrypcyjnych akcji serii F.

6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji objeto 33.200.000 akc;ji serii F. Emisja akcji serii F zostata

przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie przeprowadza si¢

przydziatu akcji w rozumieniu przepisoOw kodeksu spotek handlowych.

Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane akcje: 0,50 zi.

8. Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w
poszczegolnych transzach: W ramach subskrypcji ztozono 2 zapisy na akcje serii
F. Zapisy zostaty ztozone przez 2 osoby prawne.

9. Liczba o0s06b, ktorym przydzielono papiery wartoSciowe W  ramach
przeprowadzonej subskrypcji w poszczegdlnych transzach: Subskrypcja akcji serii
F zostala przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie
przeprowadza si¢ przydzialu akcji w rozumieniu przepisow kodeksu spotek
handlowych. Akcje serii F zostaly zaoferowane 1 objete przez dwie osoby prawne.

10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktére objeli wraz z faktyczng ceng jednej
akcji (tj. ceng emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie
akcji w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):
Emitent nie zawart umowy o subemisj¢ akcji serii F.

11. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):
Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii F to 16.600.000,00 =zt
(szesnascie milionow szescset tysiecy zlotych 00/100).

12. Laczna wysokos¢ kosztow zaksiegowanych, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji do dnia sporzadzenia niniejszej informacji wynosi: 4.120.000,00 zt z czego:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 20.000,00 zt,
b) koszty wynagrodzenia subemitentow 4.000.000,00 zi,
c) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow

doradztwa: 25.000,00 zi,

d) koszty promocji oferty 5.000,00 zt,
e) pozostate koszty emisji (oplaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty
70.000,00 zt.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje serii F

objeta subskrypcja:

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii F przypadajacy na jedna akcje

serii F objeta subskrypcja wynosi 0,1241 zt.

3.
4.
5.

~

Informacja opublikowana w raporcie biezqcym nr 24/2011
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30.06.2011 roku dokonato zmian
w skladzie Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto
rezygnacj¢ Pana Mariusza Patrowicza z petnionej w Radzie Nadzorczej Spotki funkcji
Wiceprzewodniczacego. Swoja rezygnacje¢ Pan Mariusz Patrowicz uzasadnil duza
iloscia obowiazkéw zawodowych, ktore uniemozliwiaja mu pehlienie funkcji
w Radzie Nadzorczej Emitenta. Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej zostata
zgloszona w trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Ponadto Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie zmiany statutu spotki w
zakresie liczby cztonkow Rady Nadzorczej ustanawiajac, ze Rada Nadzorcza bedzie
si¢ sktadala z 7 Czlonkow, o tej zmianie statutu Emitent informowal raportem
biezacym nr 29/2011, zawierajacym wykaz uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 30.06.2011 roku. Wobec zmian statutu oraz rezygnacji z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Pana Mariusza Patrowicza, ktéry pehit funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Wojciecha
Hetkowskiego ze skutkiem od dnia podjecia uchwaly. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato rowniez do skladu Rady Nadzorczej Panig Jolante
Koralewskg oraz Panig Marianng Patrowicz, ze skutkiem na dzien zarejestrowania
zmian statutu wynikajacych z uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 30.06.2011 roku.

Informacja opublikowana w raporcie biezqgcym nr 30/2011

W dniu 29.08.2011 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie spotki Fon S.A. w trybie
art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o nabyciu
akcji Emitenta. W wyniku zawarcia w dniu 24.08.2011 roku przez FON S.A. umowy
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym, Fon S.A. nabyta 97.627 akcji Emitenta,
ktora to ilo$¢ stanowita 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniata
do oddania 97.627 gltosow, stanowiacych 0,14 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki Emitenta. FON S.A. poinformowata, ze przed
nabyciem akcji Emitenta, o ktorych mowa powyzej posiadata 16.600.000 akcji
Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowila 24,22% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniata do oddania 16.600.000 akcji glosoéw, stanowiagcych 24,22 % udzialu w
ogo6lnej liczbie glosow. FON S.A. poinformowata, ze aktualnie posiada 16.697.627
akcji Emitenta, ktora to ilo§¢ stanowi 24,36 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawnia do oddania 16.697.627 gtosow, stanowiacych 24,36 % udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto FON S.A.
poinformowata, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza bezposredniego
oraz posredniego zmniejszenia lub zwigkszenia swojego zaangazowania w Spotke
Emitenta oraz, ze inne podmioty od niej zalezne nie posiadaja akcji Emitenta i Ze nie
zawierala zadnych porozumien ani umow, ktorych przedmiotem byloby przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.
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Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 36/2011

Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna poinformowal, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spotki
wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu 23.09.2011 roku
pod sygnaturg KA.VIII NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktérego zarejestrowana
zostala zmiana statutu Emitenta w zakresie nazwy Spodlki. Dotychczasowa nazwa
Emitenta brzmiala: Przedsi¢biorstwo Elektromontazowe Elkop Spotka Akcyjna.
Wobec zmiany statutu Spotki aktualnie nazwa Emitenta brzmi: Elkop Spotka Akcyjna.
Zmiana nazwy Emitenta wynika z uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta z dnia 30.06.2011 roku o czym Emitent informowal raportem

biezagcym nr 29/2011.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 41/2011

Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna poinformowal, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spotki
wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu 23.09.2011 roku
pod sygnaturag KA.VIII NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktdérego zarejestrowane
zostaly zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta wynikajace z uchwat ZWZ z dnia
30.06.2011 roku opublikowanych przez Emitenta raportem biezacym nr 29/2011 z
dnia 30.06.2011 roku O zmianach w Radzie Nadzorczej Emitent informowat rowniez
odrebnym raportem biezacym nr 30/2011 z dnia 01.07.2011 roku Rada Nadzorcza
spotki skladata si¢ z 7 cztonkow: Piotra Oplawskiego, Wojciecha Hetkowskiego,
Malgorzaty Patrowicz, Damiana Patrowicz, Piotra Zalitacz, Jolanty Koralewskej,
Marianny Patrowicz.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 42/2011

Zarzad ELKOP Spotka Akcyjna poinformowal, ze w dniu 29.09.2011 roku do Spotki
wplyneto postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu 23.09.2011 roku
pod sygnaturg KA.VIII NS-REJ.KRS/017342/11/897 na mocy ktoérego zarejestrowana
zostala nowa warto$¢ nominalna kapitatu zaktadowego Emitenta oraz nowa wartos¢
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta. Emitent
wyjasnit, Ze zmiana wysokosci kapitalu zakladowego oraz  wysokoS$ci
zarejestrowanego kapitatu warunkowego wynika z faktu wydania przez Emitenta
tacznie 33.200.000 akcji serii F w zamian za 33.200.000 warrantéw subskrypcyjnych
akcji serii F w dniu 24.05.2011 roku o czym Emitent informowat raportem nr 20/2011
z dnia 25.05.2011 roku. Emitent poinformowatl réwniez, ze wszystkie informacje
zwigzane z procedurg podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji serii F
znajduja sie¢ w nastgpujacych raportach biezacych Emitenta: 17/2011 z dnia
13.05.2011r., 18/2011 z dnia 13.05.2011r., 20/2011 z dnia 25.05.2011r. oraz 24/2011
z dnia 27.05.2011r. Podstawa podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta byty uchwaty Nadzwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 23.07.2010 roku opublikowane raportem
biezacym nr 40/2010 z dnia 25.07.2010 roku. Emitent poinformowat, ze aktualna
zarejestrowana wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 34.267.034,00 zt i
dzieli si¢ na 68.534.068 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt
kazda w tym: 35.334.068 akcji zwyklych na okaziciela serii E, oraz 33.200.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F. Emitent poinformowal, ze wobec czg¢$ciowego
wykorzystania warunkowego kapitatu zaktadowego, w kwocie 16.600.000,00 zt, ktory
przed zmiang wynosit 35.334.068,00 zt aktualnie zarejestrowany kapital warunkowy
spotki wynosit 18.734.068,00 zt. Emitent na mocy uchwaty nr 4 NZW z dnia
23.07.2010 roku jest uprawniony do wykorzystania warunkowego kapitatu
zaktadowego do 30.06.2013 roku.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 43/2011

Z dniem 24.10.2011 roku Pani Jolanta Koralewska ztozyta rezygnacj¢ z pelnionej w
Spotce funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Pani Jolanta Koralewska swoja rezygnacje
umotywowata duza iloScia obowigzkow zawodowych uniemozliwiajacych jej
petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 44/2011

W dniu 25.11.2011 roku do Spoétki wptynely rezygnacje dwoch cztonkow Rady
Nadzorczej Spotki, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Piotra Oplawskiego
oraz Czlonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Zalitacza. Rezygnacje cztonkéw Rady
Nadzorczej uzasadnione zostaly wzgledami osobistymi. Rezygnacje beda skuteczne z

dniem odbycia nastgpnego Walnego Zgromadzenia Emitenta jednakze najpdzniej z
dniem 31.12.2011 roku.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 45/2011

W dniu 29.11.2011 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie spotki REFUS Sp. z o.o.
w Plocku w trybie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z
pozn. zm.) o nabyciu akcji Emitenta oraz przekroczeniu progu 20% posiadania w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nabycie akcji Emitenta
nastgpito na skutek zawarcia przez REFUS Sp. z 0.0. w Plocku w dniu 24.11.2011
roku umowy objecia udzialdéw na mocy, ktérej REFUS Sp. z 0.0. nabyta, jako wktad
na podwyzszenie kapitatu zakladowego 16.697.627 akcji Emitenta, ktora to ilos¢
stanowita 24,36 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta 1 uprawniata do oddania
16.697.627 gloséw, stanowigcych 24,36% udzialu w og6lnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. REFUS Sp. z o.0. poinformowata, ze przed
nabyciem akcji, o ktorych mowa powyzej nie posiadata akcji Emitenta. REFUS
Sp. z o.0. poinformowata, ze aktualnie posiada 16.697.627 akcji Emitenta, ktora to
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los¢ stanowi 24,36% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania
16.697.627 gloséw, stanowigcych 24,36% udzialu w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. REFUS Sp. z o.0. poinformowata, ze w ciagu
najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia
lub zmniejszenia swojego zaangazowania w spotce Emitenta. Ponadto REFUS Sp. z
0.0. poinformowata, ze zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji Emitenta
oraz, ze nie zawierata zadnych porozumien ani umow, ktorych przedmiotem bylo by
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Informacja opublikowana w raporcie biezgcym nr 46/2011

1. Inne wazniejsze zdarzenia, ktére mialy istotny wplyw na dzialalnos¢ ELKOP
S.A.i Grupy Kapitalowej ELKOP, i ktore nastapily w 2011 roku.

e W dniu 23.01.2012 roku wraz z Zarzadami ponizej wskazanych spotek Emitent ustalit,
1Z nastgpi potaczenie Emitenta ze spétkami:

a. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
b. EI-Eko Systems S.A. w Chorzowie,
c. Investment Friends Development S.A. w Ptocku.

Emitent poinformowatl, ze do konca miesigca stycznia 2012 roku ustali z Zarzadami
Spotek Przejmowanych tre$¢ planu potaczenia, ktoéry wraz z zalgcznikami zostanie
podany w tresci raportu biezgcego na podstawie § 19 ust.2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) .

W Iaczeniu wezmg udzial:

1. Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat
zaktadowy 34.267.034 zt wptacony w catosci, jako Spotka Przejmujgca w rozumieniu
art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziala w branzy elektromontazowe;j,
deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialnej.
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2. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia
44, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydzial VIII
Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON
241552164, kapitat zakladowy 50.000 zt wplacony w catosci, jako Spoétka
Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spoétka ELKOP Administracja Sp.
z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresic administrowania nieruchomosciami oraz
majatkiem ruchomym Emitenta — ELKOP S.A. W ciagu ostatniego roku dziatalnos¢
ELKOP Administracja  Sp. z 0.0. byta zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez
Emitenta polityke ograniczania kosztow dziatalno$ci operacyjnej, do ktorej zaliczana
byta dziatalnos¢ ELKOP Administracja Sp. z o.0.

3. EL —EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do
rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat zaktadowy
1.300.000 zt wptacony w catosci, jako Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1
ust. 1 k.s.h. Spotka "EL -EKO Systems" S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmuje si¢ poszukiwaniem i badaniem
terenow wiasciwych pod elektrownie wiatrowe.

4. Investment Friends Development S.A. w Ptocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,

wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP 7743030373,REGON 141037376,
kapitat zaktadowy 7.000.000 zt wptacony w catosci, jako Spodtka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Development S.A. jest spotka
prowadzaca dziatalno$¢ developerska skupiajaca si¢ na budowie mieszkan, hoteli
centrow handlowych oraz pomieszczen biurowych.
Emitent — ELKOP S.A. poinformowal, ze jest podmiotem posiadajacym 100%
udziatow w kapitale zakladowym oraz 100% glosow w kazdej ze Spolek
Przejmowanych. Potaczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt.
I k.s.h. w zw. z art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 5 1 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
calego majatku Spotek Przejmowanych na Spotke Przejmujacg — ELKOP S.A. Wobec
przyjetego trybu potaczenia spotek Emitent poinformowat, Ze:

a) plan potaczenia nie zostanie poddany badaniu przez bieglego,

b) nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadéw taczacych si¢ Spotek,

C) nie dojdzie do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki Przejmujace;j,

d) potaczenie zostanie przeprowadzone bez wydania akcji Spotki Przejmujace; tj.

Emitenta w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,
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e) polaczenie zostanie przeprowadzone bez okreslenia w planie polaczenia
stosunku wymiany akcji, zasad przyznania akcji w Spotce Przejmujacej oraz
dnia od ktorego akcje Spotki Przejmujacej uprawniaja do uczestnictwa w
zysku tej Spotki.

f) potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spoiki Przejmujace;.

Emitent wyjasnit, ze celem potgczenia Emitenta z jego podmiotami zaleznymi —
Spotkami Przejmowanymi, jest ograniczenie kosztow prowadzonej dziatalnos$ci
operacyjnej przez cala grupe kapitalowg Emitenta, uporzadkowanie struktury
kapitatlowej Emitenta oraz zwigkszenie przychodéw Emitenta w zwigzku z przejeciem
projektéw realizowanych przez Przejmowane podmioty.:

ELKOP Administracja Sp. z 0.0. jest podmiotem, w ktorego kapitale zaktadowym
Emitent posiada 100% udziatow, ktory zostal zalozony przez Emitenta w celu
zarzadzania jego skladnikami majatkowymi, w tym w  szczego6lnosci
nieruchomosciami Emitenta. ELKOP Administracja aktualnie jest podmiotem nie
zatrudniajgcym zadnych pracownikow a jego dziatalnos¢ z koncem roku 2010 zostata
zawieszona. Aktualnie Emitent nie widzi juz potrzeby utrzymywania dodatkowego
podmiotu do obslugi jego majatku, albowiem ze wzgledu na przeprowadzong
wewngtrzng restrukturyzacje jest w stanie efektywnie 1 samodzielnie wykonywac
wszystkie zadania wykonywane do tej pory przez ELKOP Administracja.

EL — EKO Systems S.A. jest podmiotem, ktorego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
jest projektowanie elektrowni wiatrowych. EL-EKO Systems S.A. aktualnie nie
zatrudnia pracownikoéw. Emitent planuje przeja¢ prowadzong przez EL-EKO Systems
S.A. dzialalno§¢ w branzy energii odnawialnej oraz wykonywac¢ ja w ramach
wilasnych struktur co w ocenie Emitenta doprowadzi do efektywniejszego
wykorzystania zasobéw EL-EKO Systems oraz rozszerzenia prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci na rynku energii odnawialnych. W dlugoterminowej
perspektywie potaczenie Emitenta ze spotkg EL-EKO Systems pozwoli na
ograniczenie kosztow zwigzanych z utrzymywaniem osobnego podmiotu

Investment Friends Development S.A. jest podmiotem, ktoérego gltownym
przedmiotem dziatalnosci jest realizacja inwestycji budowlanych mieszkaniowych i
biurowych na terenie catego kraju. Emitent posiadajac 100% akcji tego podmiotu nie
widzi potrzeby utrzymywania i ponoszenia kosztow dziatalno$ci podmiotu, ktory
prowadzi dziatalno$¢ w takim samym zakresie jak sam Emitent. W ramach struktury
wewnetrznej Emitenta istnieje juz dzial zajmujacy si¢ realizacja inwestycji o
charakterze developerskim wobec czego wszelkie projekty Investment Friends
Development S.A. zostang przejete przez odpowiedni dzial Emitenta co pozwoli na
czerpanie zyskow z tego rodzaju dzialalnosci bezposrednio przez Emitenta oraz
pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalnos$ci grupy kapitalowej. Planowane potaczenie
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odbywaé si¢ bedzie w tzw. trybie uproszczonym, wobec czego koszty jego
przeprowadzenia w stosunku do planowanych oszczednosci, ktore przyniesie
potaczenie s3 nieznaczne. Ponadto przeprowadzenie potgczenia przyczyni si¢ do
uporzadkowania struktury grupy kapitatowej Emitenta.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego.

Spoéika nie prowadzi takich badan.

I11.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa.

Grupa kapitatowa ELKOP na koniec 2011 roku osiggneta strate w wysokosci tys. Ztotych.
Spotka ELKOP S.A za 2011 rok osiagneta strate w wysokosci 4.118 tys. ztotych. Przychody
Grupy Kapitatlowej ELKOP ksztattowaty sie na dzien 31.12.2011 roku na poziomie . zlotych.
Natomiast Spotka ELKOP S.A. osiggneta przychod za 2011 rok w wysokosci 3.598 tys.
Ztotych,

Zarzad Spoiki caty czas prowadzi polityke biznesowa w kierunku wypracowania przez Grupeg
Kapitatowa ELKOP zysku z dzialalno$ci operacyjnej i gospodarczej. Na dzien sporzadzania
sprawozdania przez Zarzad Spotki nieruchomosci posiadane przez Spotke byty wynajete w
ponad 90% w stosunku do tego samego okresu zesztego roku nastapit wzrost o ponad 50% ,a
tym samym nastgpil wzrost przychodow w tym segmencie. Umowy zawarte przez Zarzad
maja charakter dlugoterminowy a tym samym Spoédtka ma zagwarantowane przychody
umozliwiajace jej swobodne prowadzenie dzialalnosci .

IV.  Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich
okresleniem wartoSsciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sa istotne), albo ich grup w sprzedazy
ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Spotka ELKOP S.A. przychody wlasne osiagata gléwnie z tytulu najmu wlasnych
nieruchomosci.

Spotka bedzie rdwniez osiggaé przychodd z tytutu prowadzenia dziatalnosci deweloperskie;.
Spotka na dzieh sporzadzenia raportu zakonczyta realizacj¢ rozpoczetego przedsiewzigcia
,Osiedle Niepotomickie” sktadajacego si¢ z kompleksu pieciu doméw w zabudowie
blizniaczej w Katowicach — Zarzeczu przy ul. Kanatowej 32-32a.

V. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne
oraz zmianach w zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i
ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od jednego lub Kkilku odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogolem — nazwy dostawcy lub
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odbiorcy, jego udzialy w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze Spolka.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ uwzgledniajac krajowy rynek zbytu.

VI.  Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej GRUPY
ELKOP, w tym znanych umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomig¢dzy akcjonariuszami.

VIl. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
ELKOP S.A. z innymi podmiotami oraz wskazanie glownych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe i
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza grupa oraz
opis metod ich finansowania.

1. Spoétka Elkop Administracja Sp. z o. o z siedzibg w Chorzowie -100 %
udzialow — dzialalnos¢ Spotki z dniem 01.01.2011 roku zostata zawieszona na
okres 24 miesiecy w celu zminimalizowania kosztow dziatalnosci w/w Spotki.

2. Spotka EL-EKO SYSTEMS Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie -100%
udziatow.

3. Spotka ELKOP ENERGY Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku — 40 %
udziatow.

4. Spotka INVESTMENT FRIENDS EVELOPMENT Spotka Akcyjna z siedzibg
w Plocku -100% udziatow.

5. Zarzad ELKOP S.A. w dniu 17.02.2012 roku objat 10.000 udziatow w spodice
REFUS Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C,
zarejestrowane] pod numerem KRS 0000383541 o warto$ci nominalnej 50,00
zt kazdy tj. o tacznej wartos$ci nominalnej 500.000,00 zi. Objete 10.000
udziatow po ich rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym bedzie stanowito
64,30% udziatu w kapitale zakltadowym REFUS Sp. z o.0. oraz bedzie
uprawniato Emitenta do oddania 10.000 gloséw stanowigcych 64,30% udziatu
w ogo0lnej liczbie gtosdOw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw REFUS Sp. z o.0.

VIIl. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie
s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane
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wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowq, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a. informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b. informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niej zaleinej z
podmiotem bedacym strona transakcji,

c. informacji o przedmiocie transakcji,

d. istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkoéow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkoéw, innych informacji dotyczacych tych transakcji, jesli sq niezbedne
do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

e. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktore mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje
majatkowaq, finansowa i wynik finansowy emitenta.

ELKOP S.A. jak 1 jego spotki zalezne nie dokonywaly Zzadnych transakcji pomigdzy
podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

IX. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta,
z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio por¢czona lub gwarantowana,

C)  okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly
udzielone, z okresleniem wynagrodzenia Spoélki lub jednostki od niej zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry
zaciagnal kredyty lub pozyczki.

Emitent nie porgczat kredytow, pozyczek 1 nie udzielal gwarancji tacznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego pomiotu, ktérych taczna warto§¢ stanowi co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spoiki.
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X. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

W 2011 r. w GRUPIE ELKOP i ELKOP S.A. nie wystepowaly problemy z terminowym
regulowaniem zobowigzan. Ponadto spotka nie widzi zagrozen w realizacji zobowigzan na
nastepny kwartat 2012 r., ktére mogltyby istotnie wptynaé na ocen¢ jej sytuacji kadrowe;,
majatkowej, finansowe;.

XI. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

W dniu 23.01.2012 roku wraz z Zarzadami ponizej wskazanych spotek Emitent ustalil,
1Z nastgpi potaczenie Emitenta ze spétkami:

a. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. w Chorzowie,
b. EI-Eko Systems S.A. w Chorzowie,
c. Investment Friends Development S.A. w Ptocku.

Emitent poinformowal, Zze do konca miesiaca stycznia 2012 roku ustali z Zarzadami Spotek
Przejmowanych tres¢ planu potaczenia, ktory wraz z zalgcznikami zostanie podany w tresci
raportu biezacego na podstawie § 19 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
informacji  biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.
(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) .

W Iaczeniu wezmg udzial:

1. Emitent — ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
pod numerem KRS 0000176582, NIP 627-001-16-20, REGON 272549956, kapitat
zaktadowy 34.267.034 zt wplacony w catos$ci, jako Spotka Przejmujaca w rozumieniu
art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Emitent - ELKOP S.A. dziata w branzy elektromontazowe;,
deweloperskiej oraz w sektorze energii odnawialnej.

2. ELKOP Administracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia
44, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
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Gospodarczy pod numerem KRS 0000352928, NIP 627-269-70-47, REGON
241552164, kapitat zakladowy 50.000 zt wplacony w catosci, jako Spodika
Przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Spétka ELKOP Administracja Sp.
z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie administrowania nieruchomos$ciami oraz
majatkiem ruchomym Emitenta — ELKOP S.A. W ciggu ostatniego roku dziatalnos¢
ELKOP Administracja ~ Sp. z 0.0. byla zawieszona, ze wzgledu na wdrazang przez
Emitenta polityke ograniczania kosztow dziatalnosci operacyjnej, do ktorej zaliczana
byla dziatalnos¢ ELKOP Administracja Sp. z o.0.

EL -EKO Systems S.A. w Chorzowie (41-506) przy ul. J. Maronia 44, wpisana do
rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000119398, NIP 6422664205, REGON 276759165, kapitat zaktadowy
1.300.000 zt wptacony w catosci, jako Spotka przejmowana w rozumieniu art. 492 § 1
ust. 1 k.s.h. Spotka "EL -EKO Systems" S.A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie
projektowania elektrowni wiatrowych a takze zajmuje si¢ poszukiwaniem 1 badaniem
terenow wiasciwych pod elektrownie wiatrowe.

. Investment Friends Development S.A. w Ptocku (09-402), przy ul. Padlewskiego 18C,

wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial X1V
Gospodarczy pod numerem KRS 0000280058, NIP 7743030373,REGON 141037376,
kapitat zaktadowy 7.000.000 zt wptlacony w catosci, jako Spoédtka przejmowana w
rozumieniu art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. Investment Friends Development S.A. jest spotka
prowadzaca dzialalno$¢ developerska skupiajaca si¢ na budowie mieszkan, hoteli
centrow handlowych oraz pomieszczen biurowych.

Emitent — ELKOP S.A. poinformowal, ze jest podmiotem posiadajgcym 100%
udziatow w kapitale zakladowym oraz 100% glosow w kazdej ze Spotek
Przejmowanych. Potaczenie odbedzie si¢ zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt.
1 k.sh. w zw. z art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 5 1 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spotek Przejmowanych na Spotke Przejmujaca — ELKOP S.A.

Wobec przyjetego trybu potaczenia spotek Emitent poinformowal, ze:

a) plan polaczenia nie zostanie poddany badaniu przez biegtego,

b) nie zostang sporzadzone sprawozdania Zarzadow taczacych si¢ Spotek,

C) nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki Przejmujacej,

d) polaczenie zostanie przeprowadzone bez wydania akcji Spotki Przejmujacej tj.

Emitenta w zamian za majatek Spotek Przejmowanych,
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e) polaczenie zostanie przeprowadzone bez okre$lenia w planie potaczenia
stosunku wymiany akcji, zasad przyznania akcji w Spotce Przejmujacej oraz
dnia od ktorego akcje Spoiki Przejmujacej uprawniajg do uczestnictwa w zysku
tej Spotki.

f) polaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki Przejmujace;.

Emitent wyjasnit, ze celem polaczenia Emitenta z jego podmiotami zaleznymi
— Spotkami Przejmowanymi, jest ograniczenie kosztow prowadzonej
dzialalnosci  operacyjnej przez cala grupe kapitalowa Emitenta,
uporzadkowanie struktury kapitalowej Emitenta oraz zwigkszenie przychodow
Emitenta w zwigzku z przejeciem projektow realizowanych przez
Przejmowane podmioty.:

. ELKOP Administracja Sp. z o.0. jest podmiotem, w ktorego kapitale
zakladowym Emitent posiada 100% udzialow, ktory zostat zalozony przez Emitenta w
celu zarzadzania jego skladnikami majatkowymi, w tym w szczegolnosci
nieruchomosciami Emitenta. ELKOP Administracja aktualnie jest podmiotem nie
zatrudniajgcym zadnych pracownikow a jego dziatalno$¢ z koncem roku 2010 zostata
zawieszona. Aktualnie Emitent nie widzi juz potrzeby utrzymywania dodatkowego
podmiotu do obslugi jego majatku, albowiem ze wzgledu na przeprowadzong
wewngtrzng restrukturyzacje jest w stanie efektywnie i samodzielnie wykonywac
wszystkie zadania wykonywane do tej pory przez ELKOP Administracja.

. EL — EKO Systems S.A. jest podmiotem, ktérego glownym przedmiotem
dzialalnosci jest projektowanie elektrowni wiatrowych. EL-EKO Systems S.A.
aktualnie nie zatrudnia pracownikow. Emitent planuje przeja¢ prowadzong przez EL-
EKO Systems S.A. dzialalno§¢ w branzy energii odnawialnej oraz wykonywac ja w
ramach wlasnych struktur co w ocenie Emitenta doprowadzi do efektywniejszego
wykorzystania zasobéw EL-EKO Systems oraz rozszerzenia prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci na rynku energii odnawialnych. W dlugoterminowe;j
perspektywie potgczenie Emitenta ze spotkg EL-EKO Systems pozwoli na
ograniczenie kosztow zwigzanych z utrzymywaniem osobnego podmiotu.

. Investment Friends Development S.A. jest podmiotem, ktorego gtownym
przedmiotem dziatalnosci jest realizacja inwestycji budowlanych mieszkaniowych i
biurowych na terenie catego kraju. Emitent posiadajac 100% akcji tego podmiotu nie
widzi potrzeby utrzymywania i ponoszenia kosztow dzialalno$ci podmiotu, ktory
prowadzi dziatalno$§¢ w takim samym zakresie jak sam Emitent. W ramach struktury
wewnetrznej Emitenta istnieje juz dzial zajmujacy si¢ realizacja inwestycji o
charakterze developerskim wobec czego wszelkie projekty Investment Friends
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Development S.A. zostang przejete przez odpowiedni dzial Emitenta co pozwoli na
czerpanie zyskow z tego rodzaju dziatalnos$ci bezposrednio przez Emitenta oraz
pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalnosci grupy kapitatlowe;.

Planowane potaczenie odbywac si¢ bedzie w tzw. trybie uproszczonym, wobec czego
koszty jego przeprowadzenia w stosunku do planowanych o0szczednosci, ktore
przyniesie polaczenie sg nieznaczne. Ponadto przeprowadzenie polaczenia przyczyni
si¢ do uporzadkowania struktury grupy kapitalowej Emitenta.

XII. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnos$ci, ktorego wartosé¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta, z okresSleniem lacznej wartosSci postegpowan odrebnie w
grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwi¢kszych post¢gpowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie byt strong postgpowania lub postgpowan
toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz taczna stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych ELKOP S.A.

XIII. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach wedlug terminow ich
wymagalnosci.

ELKOP S.A. w dniu 28.01.2011 r. zawarl ze Sp6tka Omenix Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku umowe pozyczki na kwote 500.000,00 zt. Termin wymagalnos$ci pozyczki — 12
miesiecy od dnia udzielenia pozyczki —zmieniony na mocy Aneksu z dnia 27 stycznia
2012 roku, ktory uptywa z dniem 30 kwietnia 2012 roku.
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Poza w/w zostaly zawarte nastepujace pozyczki:

ELKOP S.A. zawart w dniu 08.02.2011 roku umowe pozyczki akcji ze Spodika
ATLANTIS S.A. , ktoérej przedmiotem jest udzielenie przez ATLANTIS S.A. jako
pozyczkodawcy Emitentowi, jako pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji
spoiki Investment Friends Development S.A. z siedzibg w Ptocku.

Emitent zawarl w dniu 23.12.2011 roku Porozumienie ze Spotka Atlantis S.A. w ktorym
Strony o$wiadczyly, iz rozliczaja umowe pozyczki akcji Spotki Investment Friends
Development S.A. w ilosci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy - Atlantis S.A. przez Pozyczkobiorcg - ELKOP S.A kwoty 6.250.000,00
zt (stownie: sze$¢ milionow dwiescie pigcdziesiat tysiecy) zlotych w dniu 23 grudnia 2011
roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji. W zwigzku z powyzszym
Pozyczkodawca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu w/w akcji przez Pozyczkobiorce, a
Pozyczkobiorca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu uiszczonego zabezpieczenia w
kwocie 6.250.000,00 zt stownie: (sze$¢ miliondw dwiescie pigédziesiat tysiecy) ztotych.

ELKOP S.A. zawart w dniu 11.02.2011 roku umowe pozyczki akcji ze Spotka FON S.A.
w Plocku , ktorej przedmiotem jest udzielenie przez FON S.A. jako pozyczkodawcy
Emitentowi, jako pozyczkobiorcy odptatnej pozyczki 350.000.000 akcji spotki Investment
Friends Development S.A. z siedziba w Ptocku.

Emitent zawart w dniu 23.12.2011 r. Porozumienie ze Spotka FON S.A, w ktorym
Strony os$wiadczyty, iz rozliczaja umoweg pozyczki akcji Spotki Investment Friends
Development S.A w ilosci 350.000.000 sztuk - przez rozliczenie na rzecz
Pozyczkodawcy-FON S.A przez Pozyczkobiorce - ELKOP S.A kwoty 6.250.000,00 zt (
stownie: sze$¢ milionow dwiescie pigcdziesiat tysigcy) ztotych w dniu 23 grudnia 2011
roku, uprzednio uiszczonej jako zabezpieczenie zwrotu akcji. W zwigzku z powyzszym
Pozyczkodawca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu w/w akcji przez Pozyczkobiorce, a
Pozyczkobiorca zrzeka si¢ prawa do zadania zwrotu uiszczonego zabezpieczenia w
kwocie 6.250.000,00 zt stownie : ( sze$¢ milionéw dwiescie piecdziesiat tysigcy ) ztotych.

XIV. Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug terminéw wymagalnosci, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom Grupy
Kapitalowej ELKOP SA.

GRUPA ELKOP i Spotka ELKOP S.A. nie udzielata pozyczek.

28

ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956



29

Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

XV. Opis wykorzystania wplywow z emisji.

W I potroczu 2011 roku tj. 13.05.2011r. Zarzad poinformowat ,iz zakonczona zostala czgsciowo
subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii F. Akcje zwykte na okaziciela serii F zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
23.07.2010r. w sprawie: "Emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezagcym nr 40/2010r. z dnia 25.07.2010r. w
ramach kapitatu warunkowego.
Przedmiotowa uchwata nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELKOP S.A. dokonato emisji nie
wigcej niz 70.668.136 (siedemdziesigt miliondw szeséset szes¢dziesigt osiem tysigcy sto trzydziesci
sze$¢) warrantow subskrypcyjnych, z ktorych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii
F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda Do zlozenia zapisow na akcje serii F uprawnione byly
podmioty posiadajgce warranty subskrypcyjne zamienne na akcje serii F, cena emisyjna akcji serii
F zostata ustalona na poziomie 0,50 zt za kazda akcje.. ELKOP S.A. w dniu 13 maja 2011 r wydat
33.200.000 warrantow subskrypcyjnych , ktorych posiadacze ztozyli zapisy na 33.200.000 akcji
serii F.W dniu 13.05.2011r. zakonczona zostata czg¢$ciowo subskrypcja akcji serii F w ramach,
ktorej ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F o wartosci nominalnej i emisyjnej 0,50 zt kazda tj.
o lacznej warto$ci nominalnej i emisyjnej 16.600.000,00 zt. Akcje zostaty pokryte wkladem
pienieznym. Akcje serii F obejmowane byly w ramach subskrypcji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego. Akcje serii F beda
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:data rozpoczecia subskrypcji - 12 maja
2011 r.data zakonczenia subskrypcji - 13 maja 2011 r.

2. Data przydzialu akcji:Emitent informuje, iz emisja akcji serii F zostala

przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. W zwigzku z powyzszym w ramach

powyzsze] oferty prywatnej nie doszto do przydzialu w rozumieniu przepisow

kodeksu spotek handlowych. Jednocze$nie Emitent wyjasnia, iz wszystkie 33.200.000

akcji serii F zostalo objetych z chwilg wykonania uprawnienia z warrantow

subskrypcyjnych akcji serii F tj. zloZzenia przez nabywcow formularzy objecia akcji
serii F w dniu 13.05.2011r. Emitent informuje, ze faktyczne wydanie akcji ich
nabywcom nastgpito w dniu 24.05.2011r.

Liczba akcji objetych subskrypcja:33.200.000 akcji serii F.

Przy emisji akcji serii F nie miata miejsca redukcja.

Liczba  akcji, na  ktore zlozono zapisy w  ramach  subskrypcji.

W ramach subskrypcji ztozono zapisy na 33.200.000 akcji serii F w zamian za

33.200.000 warrantéw subskrypcyjnych akcji serii F.

6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:W
ramach subskrypcji objeto 33.200.000 akcji serii F. Emisja akcji serii F zostata
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie przeprowadza si¢
przydziatu akcji w rozumieniu przepisoOw kodeksu spotek handlowych.

7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akcje: 0,50 zt.

gk w
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8. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegolnych
transzach:W ramach subskrypcji zlozono 2 zapisy na akcje serii F. Zapisy zostaty
zlozone przez 2 osoby prawne.

9. Liczby 0s6b, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegolnych transzach: Subskrypcja akcji serii F  zostala
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie przeprowadza si¢
przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw kodeksu spotek handlowych. Akcje serii F
zostaly zaoferowane i objete przez dwie osoby prawne.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji
(tj. cena emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):Emitent nie zawarl umowy
0 subemisj¢ akcji serii F.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych
przedmiot subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):
Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii F to 16.600.000 zt. (szesnascie
milionow szescset tysigcy ztotych 00/100).

12. Laczna wysokos¢ kosztow zaksiegowanych, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji
do dnia sporzadzenia niniejszej informacji wynosi: 4.120.000 zt z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty —20.000 zt,

b) koszty wynagrodzenia subemitentow 4.000.000zt,

C) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa
25.000,00 zt,

d) koszty promocji oferty 5.000,00 zt,

e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty
70.000,00 zt,

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedna Akcje serii F objeta

subskrypcja: Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii F przypadajacy na jedna
akcje serii F objeta subskrypcja wynosi 0,1241 zt.
Wplywy uzyskane z emisji akcji serii F wykorzystane zostalty na zakup akcji Spotki
Investment Friends Development S.A. Investment Friends Development S.A. jest podmiotem,
ktorego glownym przedmiotem dziatalnosci jest realizacja inwestycji budowlanych
mieszkaniowych i biurowych na terenie catego kraju. W ramach struktury wewngtrznej
Emitenta istnieje juz dzial zajmujacy si¢ realizacjg inwestycji o charakterze developerskim
wobec czego wszelkie projekty Investment Friends Development S.A. zostang przejete przez
odpowiedni dzial Emitenta co pozwoli na czerpanie zyskow z tego rodzaju dziatalnosci
bezposrednio przez Emitenta oraz pozwoli zmniejszy¢ koszty dziatalno$ci grupy kapitatowe;j.

XVI. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, jezeli
poszczegolne roznice przekraczaja 10% wartosSci poszczegolnych pozycji
ostatniej prognozy przekazanej przez emitenta.
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Grupa Kapitatowa ELKOP i ELKOP S.A. nie publikowaty prognozy finansowej .

XVII. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, ze wskazaniem
ewentualnych zagrozen oraz dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2011 roku Zarzad Spotki ELKOP S.A. nie widzi
zagrozen zwigzanych z wywigzywaniem si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

XVIII. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2011 roku Zarzad ELKOP S.A. nie widzi zagrozen
zwigzanych z mozliwoscig realizacji zamierzen inwestycyjnych.

XIX. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalno$ci gospodarczej z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wszystkie istotne zdarzenia 1 czynniki nietypowe majgce wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza
zostaly omOwione we wczesniejszych elementach sprawozdania.

XX. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
ELKOP S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej Spolki co
najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej wypracowanej przez Spolke.

Celem strategicznym Spotki jest osiggniecie wynikéw finansowych satysfakcjonujacych
akcjonariuszy, przy prowadzeniu dzialalno$ci transparentnej, opartej na zasadach dobrych
obyczajow kupieckich 1 zasadach zrownowazonego rozwoju.

Do najistotniejszych czynnikow wewngtrznych, majacych bezposredni lub posredni wpltyw na
rozw6] ELKOP S.A. nalezy:
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- poprawa efektywnosci organizacji,
- doskonalenie dziatan,
- poprawa rentownosci.

Do najistotniejszych czynnikow zewnetrznych, majacych bezposredni lub posredni wptyw na
rozw6] ELKOP S.A. naleza:

-spowolnienie gospodarcze

-zmiany cen materiatow.

XXI. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania ELKOP S.A. i Grupy
Kapitalowej ELKOP oraz w poziomie komputeryzacji, wspomagajacej
zarzadzanie w Spolce.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka nie wystapily. Spotka nie poniosta
znaczacych wydatkéw na modernizacje systemu komputerowego .

XXII. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu
ostatniego okresu sprawozdawczego

W ciggu ostatniego okresu sprawozdawczego tj. od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011
roku nie wystapity zmiany w osobach zarzadzajacych .

Osobami zarzadzajacymi sg:

Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu
Anna Kajkowska — Wiceprezes Zarzadu

Wedhug stanu na dzien 31.12.2011 roku w sktad Rady Nadzorczej ELKOP S.A. wchodzili:
e Piotr Optawski — Przewodniczacy RN

Damian Patrowicz — Cztonek RN

Matgorzata Patrowicz — Czlonek RN

Piotr Zalitacz — Cztonek RN

Marianna Patrowicz-Cztonek RN
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e Wojciech Hetkowski-Cztonek RN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 30.06.2011 roku powotato w
sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

-Wojciecha Hetkowskiego —Wiceprzewodniczacy RN,
-Marianng Patrowicz-Czlonek RN,
-Jolant¢ Koralewska —Cztonek RN,

Oraz przyjeto rezygnacje 1 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Patrowicza.
W dniu 24.10.2011 roku rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyta
Pani Jolanta Koralewska. W dniu 25-11-2011 r ztozyli rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 31.12.2011 roku Pan Piotr Optawski i Pan Piotr
Zalitacz.

XXIII. Warto$¢ wszystkich nie splaconych pozyczek udzielonych przez ELKOP S.A.
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a
takze udzielonych im gwarancji i poreczen (oddzielnie).

Spotka nie udzielita pozyczek, gwarancji ani porgczen osobom zarzadzajacym, nadzorujacym
i ich osobom bliskim.

XXIV. Zestawienie stanu posiadanych akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu, odr¢bnie dla kazdej z osob.

Zarzad ELKOP S.A.
Pan Jacek Koralewski- Prezes Zarzadu — 0 akcji

Pani Anna Kajkwoska -Wiceprezes Zarzadu — 0 akcji.

Rada Liczba akcji Liczba akcji Zmiana w Udziat w kapitale | Udziat gtosow
Nadzorcza i ' stosunku do zaktadowym na
Zarzad na 31.12.2011 na dzien poprzedniego dzien przekazania | N walnym
przekazania kwartatu w raportu zgromadzeniu na
raportu liczbie akcji dzien

przekazania
raportu

Piotr Zalitacz | O 0% 0%

Piotr 0 0% 0%

33

ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956




Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

Optawski

Marianna 0 0 0 0% 0%
Patrowicz

Malgorzata | 0 0 0 0% 0%
Patrowicz

Wojciech 0 0 0 0% 0%
Hetkowski

Damian 0 0 0 0% 0%
Patrowicz

Wedlug wiedzy Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien przekazania
raportu nie posiadali akcji Emitenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosoéw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Nazwa Liczba akcji | Liczba akcji | Zmiana w Udziatw | Udziat glosow
akcjonariusza . stosunku do kapitale na walnym
na nadzien | onednie | zaktadowym | zgromadzeniu
31.12.2011 | przekazania . .,
go na dzien na dzien
raportu kwartalu w | przekazania | przekazania
liczbie akcji raportu raportu
ATLANTIS 21271747 | 21271747 | 16.600.000 21,31 % 21,31 %
S.A.
REFUS 16 697 627 | 47.997.627 | 31300 000 48,08 % 48,08 %
SP.Z0.0.
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Pani Anna Kajkowska pehi funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Atlantis S.A., ktéra to Spotka
posiada 21,31 % udziatbw w spotce ELKOP S.A. jednoczes$nie petni rowniez funkcje
Wiceprezesa Spotki ELKOP S.A.

XXV. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciagu ostatniego okresu
sprawozdawczego umowach, w wyniku ktorych mogg w przyszlosci nastapic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
ELKOP S.A.

Spotka nie posiada informacji na temat istnienia umoéw, w wyniku ktorych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy ELKOP S.A.

XXVI. Informacje o zatrudnieniu w ELKOP S.A.

Spoétka na dzien 31 grudnia 2011 roku zatrudniata 8 pracownikow.

XXVII. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu
zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy

inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

Osoby kluczowe dla Spotki otrzymywaty state wynagrodzenie za §wiadczong na rzecz Spotki
prace. Programy motywacyjne w Spodice nie wystepuja.
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XXVIII. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie ma zawartych takich umoéw.

XXIX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktore by dawaly specjalne uprawnienia ich
posiadaczom. Wszystkie papiery wartosciowe emitowane przez Spotke sa na okaziciela bez
dodatkowych uprawnien.

XXX. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
W Spétce nie wdrozono programu akcji pracowniczych.

XXXI. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spotki nie wystepuja

XXXII. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem , organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie :

a/ postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi 10% kapitaléw wlasnych
emitenta

ELKOP SA nie jest strong tego typu postepowan .

b/ dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta

ELKOP SA nie jest strong tego typu postepowan
XXXI1I. Opis zasad zmian statutu ELKOP SA.

36

ELKOP Spétka Akcyjna, 41-506 Chorzéw, ul. J. Maronia 44, Kapitat zaktadowy 34 267 034,00 PLN w catosci optacony.
Sad Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach KRS 0000176582, NIP: 627-001-16-20, Regon: 272549956



Sprawozdanie Zarzadu Grupy ELKOP S.A

Tre$¢ statutu powinna odzwierciedla¢ rzeczywisty stan spotki we wszystkich jej aspektach.
Projekty zmian statutu opracowuje Zarzad, przedktada je Radzie Nadzorczej do uzgodnienia,
nastepnie przedklada Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy do zatwierdzenia. Uchwalone
zmiany zglaszane sg do Rejestru 1 zgodnie z KSH wchodzg w zycie po ich wpisie do KRS.

Chorzow, dnia 20 marca 2012 r.

Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu ELKOP S.A.

Anna Kajkowska — Wiceprezes Zarzadu ELKOP S.A.
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