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Przeprowadzitam badanie zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej , w ktorej jednostka
dominujaca jest PE ELKOP Spotka Akcyjna z siedziba w Chorzowie , na
ktore skiada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktdéry po stronie aktywodw
i pasywéw zamyka sie suma:

9.793.383,01 zi;

» rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007r.
wykazujacy strate netto w wysokosci:

958. 437,50 zi;

» zestawienie zmian w kapitale wilasnym za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

962.813,96 zi;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote:

1.748.787,17 zi.

» informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik jednostki.
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Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasnosSci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam stosownie do
postanowien:

» rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

» zapisOw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki
sposOb, aby uzyskal racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

Uwazam , ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracam szczegdlng uwage, ze kontynuacja dziatalnosci
grupy kapitatowej moze by¢ zagrozona, gdyz jest ona uzalezniona od warunkow
skutecznej realizacji przez jednostke dominujgcq Postanowienia o zatwierdzeniu
w postepowaniu upadtosciowym uktadu z dnia 12 wrzesnia 2006 roku, wydanego
przez Sad Rejonowy w Katowicach. Postanowienie to stato sie prawomocne z dniem
20 wrzesnia 2006 roku i na jego mocy, Sad Rejonowy w Katowicach wydat w dniu
14 grudnia 2006 roku Postanowienie o zakonczeniu postepowania upadtosciowego.

Moim zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2007 r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci wynikajacymi z  Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
- zgodnie z ustawg o rachunkowosci,

= jest zgodne z wplywajacymi na treSC sprawozdania skonsolidowanego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.
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Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Barbara Stonecka Barbara Stonecka
Biegty rewident nr 10803/7937 Biegty rewident nr 10803/7937
Wiceprezes Zarzadu

ul. Walerego Stawka 3a Podmiot uprawniony do badania
30-633 Krakdéw Sprawozdan finansowych nr 3129

Krakéw , 28 marca 2008 r.
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Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA

Jednostka dominujgca  Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spoétka Akcyjna
w Chorzowie przy ul. Jézefa Maronia 44 powstato w wyniku przeksztatcenia
Przedsiebiorstwa Panstwowego na podstawie ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji, zgodnie z aktem notarialnym REP. A Nr 23257/94
sporzadzony w kancelarii notarialnej Pawta Bfaszczaka w Warszawie ul. Dtuga 31 ,
Zgodnie ze statutem na czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Akcje jednostki dominujacej znajdujq sie w publicznym obrocie, ostatnia (w badanym
okresie) notowana cena sprzedazy wynosi 4,83 zi.

Na dzien 31.12.2007 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosi 3.219.580,00
zt a liczba akcji wszystkich emisji wynosi 11 102 000 szt. o warto$ci nominalnej 0,29 zt.
Struktura kapitatu na dzien bilansowy wygladata nastepujaco:

W roku 2007 zaszty istotne zmiany zwigzane z kapitatem podstawowym jednostki
dominujace;j.

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosit 1.609.790,00 zt
i dzielit sie na 427.000 akcji o wartosci nominalnej 3,77 zt kazda.

W dniu 20.12.2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o emisji akcji
serii B oraz o splicie akcji serii A.

Sad Rejonowy Wydziat VIII Gospodarczy w Katowicach dnia 09 lutego 2007 r.
zarejestrowat podziat akcji w wyniku, ktdérego akcje zostaly podzielone (split)
w stosunku 1/13 .

Wysoko$¢ kapitatu wynosita 1.609.790,00 zt a liczba akcji 5551 000 szt. o wartosci
nominalnej 0,29 zt kazda.

Sad Rejonowy Wydziat VIII Gospodarczy w Katowicach dnia 02 pazdziernika 2007 r.
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B.

W dniu 19.10.2007 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat
uchwate o wprowadzeniu z dniem 24.10.2007 r. w trybie zwyklym do obrotu na rynku
rownolegtym akcje Emitenta.

Ostatecznie w dniu 24.10.2007 r. Dziat Operacyjny Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. zarejestrowat papiery wartosciowe Emitenta 5 551 000 szt. serii B.

W dniu 11.12.2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o splicie akcji
serii Ai B.

Sad Rejonowy Wydziat VIII Gospodarczy w Katowicach dnia 11.01.2008 r zarejestrowat
podziat akcji w wyniku, ktdrego akcje zostaty podzielone (split) w stosunku 1/29 .

Na dzien 07.03.2008 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej po ostatnim splicie
wynosi 3.219.580,00 zt a liczba akcji wszystkich emisji wynosi 321 958 000 szt.
o wartosci nominalnej 0,01 zt.

Struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej na dzien bilansowy i po ostatnim splicie
wyglada nastepujaco :

Stan na 31.12.2007 Udziat w Stan na 01.02.2008 Udziat w

Akcjonariusz kapitale kapitale

Biel audyt Sp. 7 0.0. , 30--633 Krakow , ul. Walerego Stawka 3 a 3
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Czes¢ ogdlna

Piotr Zalitacz 852 100 szt. akgji 7,68% 24 710 900 szt. akcji 7,68%
Jozef Gamrat 554 340 szt. akcji 4,99 % 16 075 860 szt. akcji 4,99 %
Pozostali 9 695 560 sz. akcji 87,33% 281 171 240 sz. akcji 87,33%
Razem 11 102 000 szt. akcji 100,00 % | 321 958 000 szt. akcji| 100,00 %

= Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31.12.2007 wynosi -
493.379,11 zt i w odniesieniu do roku poprzedniego wzrdst 0 962.813,96 zt.

= Rok 2007 jest kolejnym rokiem w ktérym jednostka dominujaca zanotowata strate, co
powoduje uszczerbek kapitatu podstawowego. Rada Nadzorcza w dniu 10.05.2007 r. w
oparciu o wyniki badania sytuacji techniczno-ekonomicznej Spdtki, a takze pomysinego
zakonczenia postepowania upadtosciowego z opcjq uktadu i zawarcia uktadu z wierzycielami
podjeta Uchwate Nr VI/26/2007, uznajac zasadno$¢ dalszego funkcjonowania Spotki.

» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
- wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych,
- wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdéw i budowli,
- wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,
- wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych ,
- dziafalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji sprzetu
elektrycznego,
- wykonywanie robot ogdinobudowlanych,
- wykonywanie robot budowlanych drogowych,
- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek.

= Jednostka dominujaca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000176582
numerem

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 272549956

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 4531

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27P009D1

- jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Chorzowie NIP

627-001-16-20

= Na dzien wydania opinii organem nadzorujgcym jednostki jest Rada Nadzorcza w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Zalitacz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Gamrat Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Rybak - Pierzynska Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Kozubski Sekretarz Rady Nadzorczej
Radostaw Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.10.2006 r. powotata nowych czionkéw
Rady Nadzorczej, Uchwata nr VI/1/2006, ktdrej sktad wygladat nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Zalitacz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Ochman Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Rybak - Pierzynska Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Kozubski Sekretarz Rady Nadzorczej
Radostaw Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.06.2007 r. przyjeto rezygnacje Pana
tukasza Ochmana ze sktadu Rady Nadzorczej i jednocze$nie powotato Panig Anne Gamrat
w jej sktad, Uchwata nr 24.

= Na dzien wydania opinii organem kierujagcym jednostka dominujacq jest Zarzad
w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Czestaw Koczorek Prezes Zarzadu
Stawomir Olszewski Czionek Zarzadu

Od poczatku 2007 roku nie byt cztonkiem Zarzadu Pan Marek Rejdych, ktory zgodnie
z Uchwatg Rady Nadzorczej nr VI/18/2006 z dnia 20.12.2006 roku zostat odwotany ze
stanowiska Cztonka Zarzadu, w zwigzku z wygasnieciem umowy O prace nha czas
okreslony w dniu 31.12.2006 r.

*  Gidwnym ksiegowym jednostki dominujacej jest Pani Ewa Biernat
= W skfad grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. wchodzity:

- jednostka dominujaca : Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A. w Chorzowie,

- jednostka zalezna: EL-EKO Systems S.A. w Chorzowie.
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Czes¢ ogdlna

I1. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktory po stronie aktywdw i pasywoéw
zamyka sie suma:

9.793.383,01 zh;

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk
strate w wysokosci:

958.437,50 zh;

zestawienie zmian w kapitale  wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2007r.
do 31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote:

962.813,96 zk;

rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote:

1.748.787,17 zk;

informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej w roku obrotowym od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

II1I. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., zostato zbadane przez Grupe Gumutka - Audyt Spotka z

0.0.

Katowicach, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KIBR nr

2944 i uzyskato opinie bez zastrzezen .

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.06.2007 r.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostato:

ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2007 r.

nie zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B, dokumenty zostaty przestane w dniu
06.07.2007 r., Spbtka dokonata wptat za umieszczenie sprawozdan w Monitorze B
w dniach 11 i 27 grudnia 2007 r.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» Uchwatg Rady Nadzorczej Nr VI/31/2007 z dnia 10 lipca 2007 Spdtka Biel audyt zostata
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Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.
Czes¢ ogdlna

powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 12 lutego 2008 r.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Biel audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie przy ulicy Walerego Stawka 3 a jest wpisany na liste pod numerem 3129,
a w jego imieniu badanie przeprowadzita Barbara Stonecka wpisana do rejestru i na liste
biegtych rewidentédw wykonujacych zawdd Dbiegtego rewidenta pod numerem
10803/7937.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 12.02.2008 r. do 28.03.2008 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad jednostki dominujacej  ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w
sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

VI. INFORMACIA O GRUPIE KAPITALOWE]

W skiad grupy kapitatowej Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP SA w Chorzowie
wg stanu na 31.12.2007 roku wchodzity:

¢ jednostka dominujaca PE ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie,
e jednostka zalezna objeta konsolidacja ~ EL-EKO SYSTEMS S.A. z siedzibg w Chorzowie.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej PE ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane przez Biel audyt Sp. z o.o.
w Krakowie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej EL-EKO SYSTEMS S.A. z siedzibg w Chorzowie
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane przez Biuro Rachunkowo-
Podatkowe ,, ALEKSANDRA” mgr Aleksandra Wrdbel-Zychoi w Katowicach i uzyskato opinie
bez zastrzezen.
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Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
|. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:

- od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r..

W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zi.

Wyszczegélnienie | | im. [ 2005r. | 2006r. | 2007r.
Podstawowe wielkosci i wskazZniki struktury

Suma bilansowa tys.zt. | 8 850,56 | 8 314,46 9 793,38
Wynik netto (+/-) tys.zt. |-1686,20 | -1 051,51 -958,44
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw | tys.zt. | 5 343,39 | 4 348,64 7 055,33
P hod 5k przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw t. | 6045.76 5572.69 9178.71

rzychody ogorem + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe tys. 24 ’ ’ ’

- kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania

Kapitat staly dhugoterminowe-+RM diugoterm. tys. zt. -5,60 5 332,51 4 928,24
Kapital pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowiazania krétkoterminowe (bez ZFSS) | tys.zh. |-5516,10 | 1 000,75 514,95
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 228,3 154,4 107,0
V.VSkazmk St.rUKtury pasywow (zrodet (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % -4,8 -15,8 -5,1
[finansowania)
\Wskaznik unieruchomienia srodkéow (aktywa trwate / wartos¢ aktywéw) *100 % 69,5 60,7 51,7
Trwalos¢ struktury finansowania (kapitat staty / warto$¢ pasywéw) *100 % -0,1 64,1 50,3
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem

i * o, - - -
whasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 /o 6,8 29,0 9,7
::::‘:';"'k pokrycia aktywow trwatych kapitatem (kapitat staty / aktywa trwale) *100 % -0,1 105,7 97,4
Samofinansowanie aktywow obrotowych (zobowigzania krétkoterm./ aktywa obrotowe) *100 % 304,6 69,4 89,1
WskaZniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci I (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 0,3 1,5 1,1
Wskaznik ptynnosci 11 ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,3 1,4 1,1
’ o ; ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace
Wskaznik ptynnosci III zobowiazania) 0,1 0,3 0,6
WskazZniki rentownosci
Zysk przypadajacy na 1 akcje (zysk-strata netto/liczba akcji) -4,06 -2,44 -0,09
Zysk przypad. na 1 akcje po splicie z 09.02.2007 (zysk-strata netto/liczba akgji po splicie) -0,31 -0,19 -0,09
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % -19,1 -12,3 -10,6
Rentownos¢ kapitatéow wlasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % 402,1 111,7 98,0
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogétem) *100 % -27,9 -18,9 -10,4
Rentownosc sprzedazy produktow, towarow i (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % -32,7 -30,6 -9,2

materiatow
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WskaZniki zadtuzZenia
Wskaznik ogolnego zadluzenia (zobowiazania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 92,8 53,3 64,8
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowiazania ogétem / kapitaty wtasne) *100 (bez ZFSS) % -1 958,3 -303,0 -1 286,0
wiasnego)
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (zobowiazania dtugoterminowe / kapitaty wiasne) *100 % 0,0 -149,6 -437,1
WskazZniki efektywnosci
\Wskaznik rotacji aktywow przychody ogdtem / éredni stan aktywéw ogdtem 0,7 0,6 1,0
Wskaznik rotacji sSrodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 1,1 1,0 1,7
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktyw6w obrotowych 2,0 1,5 1,8
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedazy iloé¢ dni 0,4 1,0 0,7
Szybkos¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy iloé¢ dni 143,9 155,4 95,4
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug | (P7eC- Naleznosci z bt dozﬁ"zvégggft I ushig™t) / przychody ze | - 4oce dn 142,4 148,1 90,6
Szybkos¢ obrotu zobowigzan (przec. zobowiazania krétkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy | ilo$¢ dni 560,9 439,8 167,7
Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i (przec. zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody | 4oee g 246,7 197,9 108,3
ustug ze sprzedazy
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II.OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r. grupa kapitatowa
Spotka zakonczyta ujemnym wynikiem finansowym w wysokosci 958,44 zt. Jest to kolejny
rok, ktory zakonczony zostat stratg. Poprawa wyniku finansowego w stosunku do roku
poprzedniego nastgpita o 8,9%.

Wskazniki finansowe jakie ustalono w trakcie analizy w przewazajqcej mierze wykazujq
wartosci ujemne lub wartosci nieuznawane powszechnie za optymalne.

Pogorszeniu ulegty wskazniki ptynnosci I i II stopnia. Zmniejszyly sie do poziomu 1,1 czyli
0 0,04 w stosunku do ich wielkosci w roku 2006. Warto$¢ wskaznikow wyliczona na dzien
bilansowy znajduje sie nieznacznie ponizej wielkosci uznawanej za optymalny.
Istotnemu polepszeniu ulegt wskaznik ptynnosci III stopnia. Na koniec 2007 roku wynosi
on 0,6 gdzie w 2007 roku osiggat wartos¢ 0,3. Jego wartos¢ na dzien bilansowy jest znacznie
powyzej pozadanej wielkosci.

Wskazniki rynku kapitatowego zysk na jedng akcje oraz warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
wykazujg wartosci ujemne. Jest to zjawisko niekorzystne zwiaszcza, ze jest to kolejny rok
wykazujacy strate.

Szybkos$¢ obrotu naleznosciami z tytutu dostaw i ustug ulegta poprawie w stosunku do
poprzedniego okresu i wynosi 90,6 dni, gdzie w 2006 roku wynosita 148,6 dnia. Obrét tymi
naleznosciami ulegt skrdéceniu o 38,8 %.

Analogicznie skroceniu ulegt cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i odpowiednio
wynosi 108,3 dnia, natomiast w okresie poprzednim wynosit 197,9 dni. Nastgpita tu poprawa
0 45,3% .Skrdcenie czasu realizacji zobowigzan zostato osiggniete gtéwnie poprzez realizacje
przez jednostke dominujacg e postanowien ogtoszonego przez Sad Rejonowy w Katowicach
uktadu z wierzycielami Spoétki, na mocy ktérego warunkowo umorzono jednostce 50%
wierzytelnoéci  zgtoszonych do ukladu. Kwota ta w catosci jest prezentowana
w dtugookresowych rozliczeniach miedzyokresowych pasywoéw bilansu.

2. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W dniu 28.07.2004 roku Sad Rejonowy Wydziat X Gospodarczy w Katowicach wydat
Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spotki (jednostki dominujacej) z mozliwoscig zawarcia
uktadu, a 14.12.2006 roku Postanowienie o zakonczeniu postepowania upadto$ciowego
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Na mocy Postanowienia suma kwot zgtoszonych do ukfadu
ulegta warunkowemu umorzeniu w 50% wartosci zgtoszonych wierzytelnosci, a pozostatej
czesci podzielona na 20 kwartalnych rat ptatnych poczawszy od trzeciego kwartatu
2007 roku.

Dalsza kontynuacja dziatalnosci grupy jest uzalezniona od warunkdw skutecznej
realizacji przez jednostke dominujacq Postanowienia o zatwierdzeniu w postepowaniu
upadtosciowym uktadu z dnia 2 wrzesnia 2006 roku, wydanego przez Sad Rejonowy
w Katowicach. Postanowienie to stato sie prawomocne z dniem 20 wrze$nia 2006 roku
i na jego mocy, Sad Rejonowy w Katowicach wydat w dniu 14 grudnia 2006 roku
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Postanowienie o zakonczeniu postepowania upadtosciowego. W 2007 roku jednostka
dominujaca dokonata terminowej sptaty dwaéch rat uktadu.

Na podstawie przeprowadzonej analizy podstawowych parametréw finansowych oraz
ogolnej sytuacji grupy kapitatowej, zwracamy szczegdlna uwage , ze kontynuacja
dziatalnosci grupy pomimo faktu sporzadzenia sprawozdania na 31 grudnia 2007 roku przy
tym zatoZzeniu moze by¢ zagrozona co jest uzaleznione od skutecznej realizacji zawartego
uktadu.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJIA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dominujacgq dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci
spetnia wymogi Ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku sg zgodne z
zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.
Sprawozdanie jednostki zaleznej zostato przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke jest kompletna.

2. OKRESLENIE ZASTOSOWANYCH PRZY SPORZADZENIU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD I METOD WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO.

Zasady wyceny aktywdw i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy
sq zgodne z politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostke, a we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidtowo ujawniono przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdw i pasywéw (takze amortyzaciji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej.
We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wyfaczono wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek
objetych konsolidacjg . Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano takze wytgczen przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.
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Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca sporzadzita informacje dodatkowg obejmujacg wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie  zawiera stanowisko Spdtki w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg
dziatalno$ci, objasnienie stasowanych metod wyceny i sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

I.2. POzYCJE AKTYWOW | PASYWOW BILANSU

Szczegdbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowiagcych jej zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu
tego bilansu.

I.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdélnych pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe;j
i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu
tego rachunku.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale sq kompletne oraz
zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.

I1.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzadzony przez grupe kapitatowg skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jest prawidtowo powigzany z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksigg rachunkowych. W trakcie badania nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w sporzadzeniu tego rachunku.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Grupa kapitatowa sporzadzita informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko grupy w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci, objasnienie stasowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania
finansowego, uzupetniajgce dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskow
i strat, podstawowe informacje dotyczace pracownikéw i organdw statutowych jednostki.
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Dane liczbowe zawarte w informacji dodatkowej sg zgodne z danymi z ewidencji ksiegowej.

11.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej, ktérego informacje finansowe sg zgodne =z danymi opiniowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw warto$ciowych i informacje te sga zgodne z zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa oraz umowy
Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity istotne zdarzenia, dotyczace okresu po
okresie badanym mogace mie¢ istotny wptyw na sytuacje grupy kapitatowe;j.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych , parafowanych przez
biegtego rewidenta.

Barbara Stonecka Barbara Stonecka
Biegty rewident nr 10803/7937 Biegty rewident nr 10803/7937
Wiceprezes Zarzadu

ul. Walerego Stawka 3 a Podmiot uprawniony do badania
30-633 Krakéw Sprawozdan finansowych nr 3129

Krakéw , 28 marca 2008 r.
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