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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Grupy Kapitatowe;j
Przedsigbiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego
ELKOP S.A. w Chorzowie
Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktore;
jednostka dominujaca jest Przedsiebiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP Spotka

Akcyjna w Chorzowie, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 8.850.561,14 PLN

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od

01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy strate netto w kwocie 1.686.197,80 PLN

4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujace zniejsgenie

kapitatu wlasnego o kwote 1.686.200,83 PLN
5. skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy

od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zmmiejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 332.351,37 PLN

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda pelng z uwzglednieniem wyceny

inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda praw wlasnosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym
zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie

przeprowadzonego badania.
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Badanie to przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2003 Nr 76,
p0z.694),
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
3) Mig¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych.
Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw 1 przeoczen. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogdlng oceng
jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia

miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 1. do 31 grudnia 2005 r.

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie 2z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSE,
zgodnie 2z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitalowa.
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Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz istnieje realne ryzyko zagrozenia kontynuacji dzialalnosci przez Grupe, ktorej
jednostka dominujaca znajduje si¢ w upadlosci z mozliwoscig zawarcia ukladu. Zatwierdzenie przez
wierzycieli jednostki dominujacej ukladu 1 jego skuteczna realizacja stanowi warunek eliminacji tego
zagrozenia. Jednakze biorac pod uwage sytuacje jednostki zaleznej i stowarzyszonej - bez ich
dokapitalizowania - moze si¢ to okaza¢ niewystarczajace.

Informujemy, iz zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 nie zostalo

zlozone z organie rejestrowym 1 do ogloszenia w ,,Monitorze Polskim B”.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy uwzgledniaja we wszystkich istotnych
aspektach postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
Z 2005 Nr 209 poz. 1744) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 09.06.20006 r.

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z o.o.
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Renata Art-Franke Radostaw Gumutka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10320 Biegly rewident nr ewid. 9972
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupy Kapitatowej Przedsi¢biorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego
ELKOP S.A. w Chorzowie
za rok obrotowy 01.01.2005 — 31.12.2005 r.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok grupy kapitalowe;j
Przedsigbiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego ELKOP S.A. w Chorzowie sporzadzony
przez bieglego rewidenta Renate Art-Franke (nr ewid. 10320) dokonujacego badania w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - Grupa Gumutka — Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag w Katowicach - wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr
2944. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spotki w dniu 06.12.2005z.
Biegly rewident oraz podmiot uprawniony zachowuja niezalezno$¢ wymagana art. 66. ust.1 ustawy z
29.09.1994 1. o rachunkowosci. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wybrany
zostal prawidtowo uchwata Rady Nadzorczej w dn. 01.12.2005z.

Badanie przeprowadzono w czerwcu 2006 w siedzibie Spotki.

Sprawozdanie finansowe obejmuje

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 8.850.561,14 PLN
3. skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005 r. wykazujacy strate netto w kwocie 1.686.197,80 PLN
4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujace gmmiejsgenie kapitatu wlasnego o

kwote 1.686.200,83 PLN
5. skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od

1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy zmmiejszenie stanu §$rodkow
pieni¢znych o kwote 332.351,37 PLN

6. dodatkowe informacje i objasnienia
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Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej w roku
obrotowym 01.01.2005 — 31.12.2005 r. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej
uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. Z 2005 Nr 209 poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa ostateczne.

I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

1. Forma prawna, podstawy prawne dziatalnosci

Przedsi¢cbiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP S.A. powstalo w wyniku
przeksztalcenia przedsicbiorstwa pafstwowego na podstawie umowy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji, decyzja Ministra Przeksztalcen Wlasnosciowych w dniu 21 grudnia
1994 roku (akty notarialny REP. A NR 23257/94 sporzadzony w kancelarii notarialnej Pawla

Blaszczyka w Warszawie).

W Krajowym Rejestrze Sadowym Spoélka zostala zarejestrowana pod numerem 0000176582 w dniu
24.10.2003 roku.

Siedziba Spétki znajduje sie w Chorzowie przy ulicy Jézefa Maronia 44.
Jednostka jest podatnikiem podatku VAT 1 otrzymata numer NIP 627-00-11-620.
W systemie REGON posiada numer 272549956.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z umowg spotki gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
1. montaz dolowych i powierzchniowych urzadzen elektroenergetycznych w zakresie przemystu

weglowego oraz modernizacji tych urzadzen,

2. montaz urzadzen linii kablowych zasilajacych i instalacji wewnetrznych w budownictwie

przemystowym, mieszkaniowym i infrastrukturze,
3. montaz linii 1 instalacji teletechnicznych i urzadzen sygnalizacyjnych,

4. produkcja urzadzen elektroenergetycznych,

grupa GUMULKA
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5. dzialalnos$¢ ustugowa w powyzszym zakresie w oparciu o posiadang baze,

0. dzialalnos§¢ handlowa (w tym eksport i import), w szczegolnosci w

elektrotechnicznych,

7. produkcja obrotowych spulchniaczy gleby i sprzedaz tych urzadzen,

8. dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie transportu i sprzetu samojezdnego,

9. dziatalnos$¢ projektowo-doradcza,

10. inna dziatalnos$¢ produkcyjna w oparciu o posiadang baze,

11. budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,

12. wykonywanie rob6t budowlanych drogowych,

13. wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych.

zakresie matetrialdéw

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej nie r6zni si¢ w sposob istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

3. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej wynosi 1.609.790,00 PLN i dzieli si¢ na 427.000 akcji o

warto$ci nominalnej 3,77 PLN kazda. Struktura akcjonariuszy na 31.12.2005r. przedstawiala si¢

nastepujaco:

Akcjonariusze

¥.6dzka Specjalna Strefa Ekon S.A.

Pawel Kalata wraz z podmiotem zaleznym NIVA-INWEST Sp. z
0.0 oraz osobami bliskimi

Marek Lesiak
Marek Franke
Piotr Ploskort

Pozostali akcjonariusze

Stan na 31.12.2005
107 001 szt akji
104 957 szt akcji
28 196 szt akeji
27 930 szt akgji
23 058 szt akgji

135 858 szt akeji

W badanym okresie wielko$¢ kapitatu zakladowego nie ulegla zmianie.

% ogélnej liczby
glosow

25,06 %
24,58 %
6,60 %
6,54 %
5,40 %

31,82%

grupa GUMULKA
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4. Wtadze Spotki dominujacej, zatrudnienie
Wtadzami Spo6tki Dominujacej sa:

«  Zarzad,

+ Rada Nadzorcza,

+  Walne Zgromadzenie.
W okresie od 01.01.2005 do dnia 03.11.2005 roku Zarzad Spotki stanowily nastepujace osoby:

« Czestaw Koczorek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
+  Wojciech Kuchcinski — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Techniczny,
+ Stanistawa Holub — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu.

Rada Nadzorcza PEPW ELKOP S.A. Uchwata NR V/5/2005 na posiedzeniu w dniu 03.11.2005 roku
odwolala ze stanowiska Czlonka Zarzadu Pana Wojciecha Kuchcifiskiego 1 Panig Stanistawe Hotub
oraz ustanowila jednoosobowy Zarzad. Prezesem Zarzadu jednoosobowego zostal Pan Czeslaw

Koczorek.
W badanym okresie Rad¢ Nadzorcza stanowili:

+ Tomasz Jochim — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawel Kalata — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

+ Jolanta Belina vel Bylina — Sekretarz Rady Nadzorczej (od 28 czerwcea 2005 1),
+ Dorota Sibilska — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Jarostaw Piwiszkis — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Gléwnym ksiggowym w okresie objetym badaniem byla Pani Ewa Biernat.
Stan zatrudnienia w grupie kapitatowej na 31.12.2005 r. wynosit 88 osob.

5. W sktad grupy kapitalowej wedtug stanu na dzien 31.12.2005 r. wchodzity:
¢ jednostka dominujaca: Przedsigbiorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego
ELKOP S.A. S.A. w Chorzowie
¢ jednostka zalezna: EL-EKO S.A. w Chorzowie

¢ jednostka stowarzyszona: Elektrownie Wiatrowe S.A. w Piefkowie.

grupa GUMULKA
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II. ANALIZA STANU FINANSOWEGO

1. Charakterystyka syntetycznych wielkodci dla przedstawienia sytuacji majatkowej, finansowej i

wynikowej w okresie sprawozdawczym i poprzednim przedstawia si¢ nastepujaco (w tys. PLN):

2004 2005 .
kapitaly wlasne 1.820,87 tys. PLN 134,66 tys. PLN
W tym:
wynik finansowy netto (671,74) tys. PLN  (1.686,20) tys. PLN
aktywa trwale 6.935,95 tys. PLN 6.154,67 tys. PLN
aktywa obrotowe 5.404,09 tys. PLN 2.695,89 tys. PLN
majatek razem 12.340,04 tys. PLN  8.850,56 tys. PLN

2. Dzialalnos¢ gospodarcza grupy kapitalowej, jej wynik oraz sytuacje majatkowa 1 finansowa za

badany rok obrotowy charakteryzuja nizej wymienione wskazniki:

Wskaznik 2004 2005
rentownosé netto sprzedazy (%) ujemna ujemna
rentownos¢ majatku (%o) ujemna ujemna
wskaznik plynnosci 1 0,5 0,3
wskaznik ptynnosci 11 0,5 0,3
szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (dni) 317 142
wskaznik ogélnego zadluzenia (%) 81,7 92,8

Rok 2005 Grupa Kapitalowa zakonczyla strata netto 1.686,20 tys. PLN, a wartos¢ straty przypadajaca
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej wyniosta 1.733,78 tys. PLN. W konsekwencji wskazniki
rentownosci sa ujemne. Wskazniki plynnosci uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym od przedzialu
wartosci optymalnych , ktéra dla wskaznika ptynnosci I wynosi (1,3-2,0), a dla wskaznika plynnosci 11
(0,8-1,5). W badanym okresie wskazniki te obnizyly sie w poréwnaniu do roku ubieglego. Swiadczy to o
pogorszeniu ptynnosci Grupy, co potwierdza wzrost wzrost wskaznika zadluzenia z 81,7% do 92,8%.

Analiza podstawowych parametréw ekonomicznych wskazuje na pogorszenie si¢ sytuacji ekonomiczne;j
Grupy. W dniu 28.07.2004r. w odniesieniu do Jednostki Dominujacej ogloszona zostala upadlos¢ z

mozliwoscia zawarcia ukladu. Do dnia wydania opinii postepowanie nie zostato zatwierdzone. W chwili

grupa GUMULKA
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obecnej nie jest mozliwe przewidzenie ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowania sadowego. Ponadto
biegli rewidenci badajacy sprawozdania jednostki zaleznej i stowarzyszonej wskazali na zagrozenia
kontynuaciji dzialalnosci przez te jednostki.

Biorac pod uwagge ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikow oraz sytuacje spélek grupy kapitatowej
stwierdzamy symptomy zagrozenia dla kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Warunkiem eliminacji tego zagrozenia jest zatwierdzenie przez wierzycieli
ukladu i jego skuteczna realizacja. Jednakze biorac pod uwage sytuacje jednostki zaleznej 1

stowarzyszonej moze si¢ to okazaé niewystarczajace.

grupa GUMULKA

aktywne bezpieczenstwo podatkowe
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na podstawie art. 55 ust.6a ustawy o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe; Przedsi¢biorstwa
Elektromontazowego Przemystu Weglowego ELKOP S.A. S.A. w Chorzowie za 2004 r. zostal zbadane
przez Zaklad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce "INTERFIN” Sp. z o. o. z
Krakowa (nr KIBR 429) uzyskujac opini¢ z objasnieniem. Zbadane sprawozdanie finansowe zostalo
zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w dn.
28.06.2005 1. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe nie zostalo zlozone w organie rejestrowym oraz
do ogloszenia w ,,Monitorze Polskim B”.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku
zbadane zostalo przez uprawniony podmiot Grupa Gumutka-Audyt Sp. z o.0. (nr KIBR 2944) w
Katowicach, uzyskujac w dniu 03.04.2006 r. roku opini¢ z objasnieniem dotyczacym zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej EL-EKO S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2005 roku zbadane zostalo przez uprawniony podmiot Biuro Rachunkowo-Podatkowe ,,Aleksandra”
Aleksandra Wrébel-Zychon (nr KIBR 2367) w Katowicach, uzyskujac w dniu 13.04.2006 . roku opinie
z objasnieniem dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku zbadane
zostalo przez uprawniony podmiot Biuro Bieglego Rewidenta ,,Report” w Ustce (nr KIBR 1893),
uzyskujac w dniu 31.03.20006 1. roku opini¢ bez zastrzezen.

Badana jednostka dominujaca udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane informacyjne

oraz udzielila niezbednych wyjasnien.

1. Ocena dokumentacji pryjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentagji konsolidacyjne
Opracowana przez jednostke dominujacag dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia w

istotnym zakresie wymogi ustawy o rachunkowosci.

grupa GUMULKA
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2. Okreslenie zastosowanych prgy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego asad i metod wyceny
aktywow i pasywow

Zagadnienia opisano w sposob wystarczajaco szczegotowy w informacji dodatkowej do sprawozdania

finansowego grupy kapitalowej. We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika

Jednostki dominujacej zasady rachunkowosci oraz ich wykazywanie byly zgodne z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ FEuropejska. Zmiany

stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly wykazane w informacji dodatkowe;.

3. Konsolidagja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejsosci
Kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej. We wszystkich
istotnych  aspektach  konsolidacja  kapitaléw oraz ustalenie udzialéw mniejszosci  zostaly

przeprowadzone prawidlowo.

4. Wylaczenie wajemnych rograchunkow orag obrotiw wewnetrnych jednostek objetych konsolidaciq
Na dzien 31.12.2005 r. wylaczono wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja
Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen

przychodoéw 1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

5. Wylaczgenia wynikdw nie realizowanych prez jednostki objete konsolidacia, zawartych w wartosci aktywow
W roku 2005 nie wystapily niezrealizowane wyniki zawarte w aktywach.

6. Skutki sprzedazy calosci lub czesc ndzialow w jednostce galezne

W badanym okresie w/w zdarzenie nie miato miejsca.

grupa GUMULKA
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IV. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW BILANSU ORAZ
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Ponizej przedstawiono omoéwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego grupy kapitalowej,

ktore zdaniem biegltego rewidenta ze wzgledu na istotnos$¢ i znaczenie takiego oméwienia wymagaly.

1) Aktywa trwate

Najistotniejsza pozycja aktywow trwalych sa rzeczowe aktywa trwale, wérdéd ktérych najistotniejszymi
pozycjami byly budynki i budowle (83,5% wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych).
Inwestycje dlugoterminowe stanowia akcje w jednostce stowarzyszonej. W badanym okresie wartos§é

inwestycji wzrosta o udzial w zysku jednostki stowarzyszone;.

2) Aktywa obrotowe
Najistotniejsza pozycje stanowia naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug (77,3% aktywéw obrotowych) oraz

srodki pieniezne (20,3%).

3) Kapitaly wtasne
W badanym okresie kapital podstawowy nie ulegl zmianie. Kapital wlasny Grupy zmniejszyl si¢ o

92,6% na skutek straty za 2005r.

5) Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na zobowigzania obejmuje rezerwe na odroczony podatek dochodowy (22.047,47 PLN),
rezerwe na Swiadczenia emerytalne (417.890,20 PLN) oraz rezerwe na gwarancje i rekojmie

(58.830,00 PLN). W zobowigzaniach krétkoterminowych zobowigzania bedace przedmiotem uktadu
wynosza 6.403,94 tys. PLN 1 stanowia 78 % zobowiazan krétkoterminowych ogdlem.

6) Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto i netto ustalony zostal w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym w wariancie
porownawczym. Przychody ze sprzedazy grupy wzrosly o 15%, a koszty dzialalnosci operacyjnej
wzrosty o 43,6%. Spowodowalo to wzrost straty ze sprzedazy o ponad 600%. Na pozostale;
dzialalnosci operacyjnej Grupa odnotowala zysk w wysokosci 80,2 tys. PLN. Na wynik finansowy
grupy wplynal udzial w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 58,8 tys. PLN.

grupa GUMULKA
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V. SKONSOLIDOWANA INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w informacji
dodatkowej w istotnym zakresie sa kompletne i1 prawidtowe. Przedstawione informacje sa wystarczajace
do tego, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie 1 jasno sytuacje

majatkows i finansowa grupy kapitalowej i jej wynik finansowy.

VI. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych zostal sporzadzony metoda posrednia na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz informaciji dodatkowe;.

Podzial przeplywow na poszczegdlne sfery dziatalnosci mozna uznaé w istotnym ujeciu za prawidlowy.

VII. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane zestawienie zmian z kapitale wlasnym grupy kapitalowej zawiera istotne informacje o
zmianach poszczegblnych skladnikéw tych kapitatéw. Do  prawidlowosci sporzadzenia w/w

sprawozdania nie wnosi si¢ uwag,

VIII. OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy uwzgledniaja we wszystkich istotnych
aspektach postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U.
Z 2005 Nr 209 poz. 1744) oraz postanowienia ustawy o rachunkowosci. Sa one zgodne z informacjami

zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

IX. GWARANCJE, ZASTAWY, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI, ISTOTNE
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Ustanowione zabezpieczenia na majatku grupy kapitalowej dotycza akeji jednostki stowarzyszonej i
zostaly ustanowione tytulem zabezpieczenia zobowigzania jednostki dominujacej z tytulu zakupu
materialow.  Szczegélowe informacje zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spolce nie znane sa zdarzenia po dniu bilansowym, ktére w sposob istotny wplywalyby na wynik

finansowy okresu od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
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X. INFORMAC]JE O NARUSZENIACH PRAWA WPLYWAJACYCH NA SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa obowigzujacego grupe

kapitatows.

Katowice, dnia 09.06.2005 r.

Grupa Gumutka -Audyt Sp. z o.0.
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Renata Art-Franke Radostaw Gumutka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10320 Biegly rewident nr ewid. 9972
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