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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZY I RADY
NADZORCZE] PRZEDSIEBIORSTWA ELEKTROMONTAZOWEGO ELKOP SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Elektromontazowego
Elkop Spotka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, na ktére sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie suma 13.358 tys. zlotych,
3/ sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace
ujemne dochody catkowite w wysokosci (L.971) tys. ztotych,

4/  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote (1.971) tys. ztotych,
5/ sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 242 tys. ztotych,
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dale]

,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng

pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2

b)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe; 1 finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci objetego badaniem sprawozdania finansowego

Zwracamy uwage na to, ze:

°

Badany okres byt kolejnym rokiem, w kiorym Spotka generowata strate na podstawowej dziatalnosci.
Spotka przeprowadza dziatania restrukturyzacyjne majace na celu zmiane dotychczasowego profilu
dziatalnosci polegajacego gtéwnie na rozwijaniu dziatalnosci developerskiej w zakresie budownictwa
mieszkaniowego. Nie ma pewnosci czy dziatania te przyniosa w krotkim czasie istotng poprawe kondycji
finansowej,

wystapity okolicznosci, o kiorych mowa w art. 397 Ksh - sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku
sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego
1 rezerwowych oraz jedng trzecia kapitatu zalktadowego. W tej sytuacji Zarzad Spétki obowiazany jest
niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Krykuian Kubanek
wpisany do rejestru biegtych‘rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spilka z ograniczonq odpowiedsjaliosiiq
40-286 Katowice, nl. Floriana 13
Poduiiot wpisany na liste podniotow nprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod nr 16935

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PRZEDSIEBIORSTWA ELEKTROMONTAZOWEGO
ELKOP SPOELKA AKCYJNA
W CHORZOWIE

ZA ROK OBROTOWY
OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU



Raport niezaleZnego biegfego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa

Elektromontazowego ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie.

Raport ten ostal opracowany w swiqzku 3 badaniem sprawozdania finansowego Predsihiorstwa Elektromontazowego

EILKOP z, siedziba w Chorgowie sa okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roka.

Raport ten powinien byc czytany wraz; 5 opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wysej wymienionego sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spotka Akcyjna zostato utworzona akiem notarialnym z dnia
21 grudnia 1994 roku sporzadzonym przez notariusza Pawta Btaszaka (Rep. A Nr 23257/94) w Kancelaru
Notarialnej w Warszawie, przy ul. Diugiej 31. Spotka powstata z przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w spotke akeyjna. Zgodnie ze statutem Spétka moze uzywad skrotu firmy ELKOP S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Chorzowie (41-506), przy ulicy Jézefa Maronia nr 44.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice -
Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000176582.

Przedsiebiorstwo Elektromontazowe ELKOP jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyny ,REGON” 272549956 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 627-001-16-20.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

* wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

o roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

e dziatalnos¢ wzakresie architektury,

¢ wykonywanie instalacji elektrycznych,

* naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy wynosit 17.667 tys. ztotych i byt podzielony na 35.334.068
akcji o wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda. Wszystkie akcje s3 akcjami zwyktymi serii E na okaziciela

1 wszystkie zostaty optacone.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

| Tlosc akeji L Ilos¢ glosow | Wartosé nominalna Udziat w kapitale
| | | akeji (1) podstawowym (%)
Atlants S.A.. 4.671.747 i 4.671.747 ;‘ 2.335.873,50 : 13,22
! 1
Robert Bibrowski 2.059.104 | 2.059.104 i 1.029.552,00 5,83
pozostali | 28.603.217 a‘ 28.603.217 | 14.301.608,50 | 80,95
I | |
Razem 35.334.008 } 35.334.068 | 17.667.034,00 100,00
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W ciagu roku obrotowego miaty miejsca zmiany w strukturze i wielkosci kapitatu podstawowego.

W dniu 10 marca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano zmiane dotyczaca umorzenia
88 sztuk akeji oraz asymilacji akcji serii A-D. Dotychczasowa wartos¢ nominalna jednej akeji zmienita sie
z 0,01 zt na 0,50 zt. Wartos¢ kapitatu podstawowego zmniejszyta si¢ o 0,88 zt.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 9.817 tys. ztotych 1 w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie 0 kwote 1.971 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad grupy kapitatowej ELKOP S.A., w ktorej jest jednostka dominujaca.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 1 stycznia 2010 roku wchodzita:
e Prezes Zarzadu - Pani Gabriela Derecka.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu:

e W dniu 15 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza PE ELKOP S.A. uchwaty nr 1/1/2010 powotata Pana
Piotra Zotynskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

o W dniu 30 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza PE ELKOP S.A. uchwata nr 1/4/2010 powotata Pana
Jacka Koralewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

e W dniu 9 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwaty nr 1/06/2010 przyjeta rezygnacje Pana Piotra
Zotyhskiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ztozong tego samego dnia.

e W dniu 9 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 1/06/2010 powotata Pania Anne
Kajkowska w sktad Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

e W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 3/10/2010 przyjeta rezygnacje Pam
Gabrieli Dereckiej z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu PE Elkop S.A. ztozona tego samego dnia.

e W dniu 28 pazdziernika 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwata nr 004/10/2010 powotata od dnia
1 listopada 2010 roku Pana Jacka Koralewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wechodzili:
e Prezes Zarzadu - Pan Jacek Koralewski,
o Wiceprezes Zarzadu - Pani Anna Kajkowska.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazany w Krajowym Rejestrze Sadowym byt
nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Piotr Optawsla,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Piotr Zalitacz,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Radostaw Olszewska,
e Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Adam Konopka,

¢ Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Mirostaw Szmal.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Piotr Optawsk,

¢ Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Piotr Zalitacz,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Mariusz Patrowicz,
o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Damian Patrowicz,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Matgorzata Patrowicz.
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2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuye:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, kiére po stronie akrywow

1 pasywow wykazuje sume 13.358 tys. zlotych,
e sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujace ujemne
dochody catkowite w wysokosci (1.971) tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote (1.971) tys. zlotych,
e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 242 tys. zlotych,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana nr 15,
a Przedsigbiorstwem Elektromontazowym ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Maronia nr 44
w dniu 14 lutego 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorcze) z dnia 17 stycznia 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte) umowy - reprezentuja biegli rewidenci:
e Krystian Kubanek - wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529,
e Janina Stychno - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11794.
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2.4.

W badaniu uczestniczyty:

* Jadwiga Gondek - aplikant,

o Kamila Wezyk - asystent.

Badanie przeprowadzoho w siedzibie jednostki w lutym i marcu 2011 roku.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

1ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielt informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

OtrzymaliSmy rowniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 21 marca 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowlazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiére wystapity w okresie pomigdzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Grupe Gumutka - Audyt Spotka
z ograniczong odpowledzialnoscia w Katowicach ( wpis na liste podmiotéw uprawnionych nr 2944) i uzyskato

opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki w dniu 18 czerwea 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 lipca 2010 roku. Sprawozdanie finansowe za 2009 rok nie zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B.
Zdaniem Spotki powodem braku ogtoszenia w Monitorze Polskim B jest zbyt wysoki koszt publikacji.
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Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 czerwca 2010 roku strata
bilansowa za poprzedni rok obrotowy, w kwocie 2.940.241,90 zt zostanie pokryta z przysztych zyskow.

Ksiegl rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Duziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa 1 majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

i (w tysiacach ztotych) } 2010 r. 2009 1.
Suma bilansowa * 13.358 | 15.909
i Aktywa trwate i 5.071 6.262
|
Kapital wlasny 9.817 11.788
w tym: wynik finansowy (1.971) (2.940)
EBITDA
* (1.352) (1.328)
i wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
- r 7 . 0,
o Deficytowosc sprzedazy brutto (%) (44,08) 27,45)
1 EBIT / przychody operacyjne
D f' r s . D/
o Deficytowosc sprzedazy netto (%) (51,18) (46,89)
! wynik finansowy netto / przychody operacyjne
) 77 . o
o Deficytowosc kapitatu whasnego (%) (18,25 22,18)
l wynik finansowy netto / _kapital wlasny
. r 7 i 4 0,
e Deficytowosc majatku (aktywow) (%) (13,47) (17,94)
{ wynik finansowy netto / suma bilansowa
E 77 . ..
K Ptynnosc I stopnia (biezaca) 2,34 234
| aktywa biezgce / zobowiazania krétkoterminowe
e Plynnosc II stopnia (szybka) 1,05 1,19
1 aktywa biezgce — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
o Kapitat obrotowy netto (KON) 4746 5.626
| kapital wlasny+zobowigzania dfugoterminowe—aktywa trwate
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 450 122
[ kapital obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e  Wskaznik obrotu naleznosci (dni) 287 169
L naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne
o Wskaznik obrotu zapasow (dni) 15 240
‘ zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) 194 160
‘ zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne




(w tysigcach ztotych) | 2010 . 2009 r.
| |

o Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) i

26,50 25,90

suma bilansowa — kapitaf wiasny / suma bilansowa

i wynik finansowy netto / ilo$§¢ wyemitowanych akgji
‘

'®  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%) .

(38,30) (33,20)

i EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W 2010r Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.851 tys. zt a koszty sprzedanych produktow
wyniosty 5.428 tys. ztotych osiagajac strate brutto na sprzedazy w wysokosci 1.577 tys. zt. Strata netto Spotki
wyniosta 1.971 tys. zt. W badanym okresie Spotka realizowata program zmiany struktury zrodet przychodow,
wycofujac sie z dziatalnosci ustugowej realizowanej w kopalniach 1 rozwijajac dziatalnos¢ polegajaca na
1 budowie i sprzedazy mieszkan.

Ocena kontynuacji dziatania

Badany okres byt kolejnym rokiem, w ktorym Spotka generowata strate na podstawowej dziatalnosci. Spotka
przeprowadza dziatania restrukturyzacyjne majace na celu zmiang dotychczasowego profilu dziatalnosci
polegajacego  gtownie na rozwijaniu dziatalnosci developerskiej w zakresie budownictwa mieszkaniowego.
Nie ma pewnosci czy dziatania te przyniosa w krotkim czasie istotna poprawe kondycji finansowe;.

Wystapity rowniez okolicznosci, o ktorych mowa w art. 397 Ksh - sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku
sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazuje strat¢ przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego 1 rezerwowych
oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego. W tej sytuac)i zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaC walne
zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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II1.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi Ustawy
o rachunkowosci 1 jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Podczas badania nie stwierdzilismy
mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowoéci w dolkumentowaniu
operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapiséw
z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag
rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom
przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja
finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych slktadnikéw akrywow:

o srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzief
31.12.2010 roku,
o pétproduktow wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,
e naleznosci weg stanu na dzien

31.12.2010 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogltoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.
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a)

b)

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne dotycza licencji nabytych przez jednostke, nadajacych sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczonych do
uzywania na wlasne potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztow

wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartoscl.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkow trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:

¢ s3 kontrolowane przez jednostke,

e przewiduje si¢ ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

® sa przeznaczone na wlasne potrzeby,

¢ sa kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodld trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych Spotka ustala uwzgledniajac okres ekonomiczne;
uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

] ¢ budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodne;] od| 250 | % || do 4,00 g %
¢ urzadzenia techniczne i maszyny od 8,00 | % | do | 30,00 %
e srodki transportu ; od ! 1700 [ % [ do | 3336 %
e pozostate srodki trwate od | 10,00 | % | do | 2000 %
Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych 1 prawnych: t
o prawa majatkowe (licencje) L od ‘ 10,00 ; % | do i 50,00 ! %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie
weze$niej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz z chwily zréwnania
wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania srodka do likwidacji badz sprzedazy
lub stwierdzenia niedoboru.
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a)

g)

h)

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe dotycza w catosci akeji wjednostkach powiazanych. Akcje wykazano
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja pétprodukty i produkty w toku. Zapasy wykazywane sa w wartosci netto. Zapasy wyceniane
sa wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, kiérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Obejmuja srodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach bankowych wycenione w wartosci nominalnej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysziego roku
obrotowego. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja: optacone z gory na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia

1 prenumeraty.

Kapitat wlasny

Kapitaty wlasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowiazujacym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitatow whasnych zalicza sie rowniez strate biezacego roku oraz
niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze
statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy
z lat ubiegtych obejmuje straty z lata 2004-2009. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi stratg netto
wynikajaca ze sprawozdania z catkowitych dochodow.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych,
wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Do zobowiazan krotkoterminowych zalicza si¢ rowniez
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, obejmujace pobrane wptaty za $wiadczenia, krore zostana
wykonane w nastepnym roku obrotowym.
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k)

D)

T

4.1.

4.2.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 1 materialow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towarow 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towardéw i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzadu zwigzane z dziatalnoscia
podstawowa.

Pozostale przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawows
dziatalnoscia gospodarcza, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdania

z catkowitych dochodéw

Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny
z ksiegami rachunkowymi Spotki. Warto$ci niematerialne i prawne obejmuja w catosci licencje.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartosci niematerialne 1 prawne zostaty umorzone w 100%.

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spétki.

Zmiany w wielkosci akrywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

| Stan na koniec roku i Stan na poczatek roku
(w tys. Ztotych) : _
: anoéé brurto ! shknowlovany | wartos¢ bnurto ‘ skumulowana amorryzacja
| | oo | | i
o S$rodki trwate ‘ 11.045 | 7171 12.775 ‘ 8.479
1
w tym: masgyny i wrsqdzenia 620 | 565 1.446 i 1.351

e Srodki trwate w budowie 531 [ -

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity prawie 33,0% majatku jednostki.
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4.3.

4.4.

4.5.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan diugoterminowych aktywow finansowych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.

i (w tys. ztotych) ! Cena nabycia | Wycena na dzien bilansowy

B akcje w spdtkach krajowych, nienotowanych | 1479 | 666

i 1 | |

i na gietdzie ‘ |
: |

Na dzien 31 grudnia 2010 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 5,0% majatku jednostki.

Zapasy
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.
M Stan na koniec | Stan na poczatek % poz.
(wityeddotych) _ okresu % okresu % il 2/4 |

| i | 2. e | 4, [ s I
° materjaiy - - 398 8,4 -
o potprodukty i produkty w toku 4.560 100 5125 66,1 | 1455
o towary - - 1.208 ; 25,5 -
Ogdtem 4.560 100 4.741 100,0 | 145,5
Odpis aktualizujacy - 4l - - -
Warto$¢ zapasow netto 4.560 100 4.741 100,0 | 145,5

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 34,1% akrywow Spotk.

Naleznosci krotkoterminowe
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie jak nizej:

| (w tys. ztotych) | Stan na koniec okresu | %
terminowe 1.440 83,5
e do 12 miesiecy 1.440 83,5
e powyze) 12 miesiecy = 2
przeterminowane 285 16,5
¢ od 1 miesiaca do 3 miesigcy 158 9,2
e od 3 do 6 miesiecy 28 1,6
| e od 6 miesiecy do 1 roku = -
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4.6.

4.7.

o powyzej roku 99 § 27 |
Naleznosci brutto 1.725 100,0
| Odpisy aktualizujace 85 , 49
Naleznosci netto 1.640 95,1

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

obejmuyja rozrachunki z tytutu podatku od towarow i ustug w kwocie 105 tys. ztotych oraz z tytutu refundacji

sktadek na ubezpieczenie spoteczne w kwocie 6 tys. ztotych.

Inne naleznosci w wysokosci 1.548 tys. zt obejmuja gtéwnie niezwrocong zaliczke w wysokosci 1.400 tys.

ztotych oraz kaucje gwarancyjna w wysokosci 147 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci krotkoterminowe stanowity 24,7% majatku Spotki.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielkos¢ srodkoéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow wynika
z ksiag rachunkowych 1 obejmuje srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych:

‘ | wielkos¢ w tys. ztotych 1 % udziatu
e srodki pieniezne w kasie 3 0,7
' $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 421 995
|
Razem 424 100,0

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spétki wynidst 3,2%.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynika z ksiag

rachunkowych 1 dotyczy nizej wymienionych tytutow:

. ! (w tys. ztotych)
e ubezpieczenia 3
e prenumeraty 1
Razem 4

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat rozliczen miedzyokresowych w aktywach Spotki wynosit 0,03%.
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4.8.

4.9.

Kapital wiasny

i

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatu w wtasnego wynikata z ksiag rachunkowych.

. ; (W tys. ztotych) |
e kapital podstawowy 17.667

' o kapitat zapasowy 3.445

B kapitat z aktualizacji wyceny 4289
e strata z lat ublegtych (13.613)
e strata netto 7 (1.971)
Kapital wlasny razem 9.817

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wtasny stanowit 73,5% sumy bilansowej.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wykazany stan zobowiazan krotkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi,

Wielkos¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminow wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:

| (w tys. ztotych) | Stan na koniec okresu [ %

terminowe 2.256 88,3
¢ do 12 miesiecy 2.256 88,3
e powyze) 12 miesiecy g 3
przeterminowane 298 11,7
* do 3 miesiecy 106 4,2
e od 3 do 6 miesigcy 10 0,4
¢ od 6 miesiecy do 1 roku -

s powyze) roku 182 71
Ogotem 2.554 100,0

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuja:

! | (w tys. zotych)
% e zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci | 416 |
\E e zobowiazania z tytutu uzytkowania wieczystego 85

E * zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 19

16



4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

. zobowiazahja wobec ZUS 3 |
K zobowigzania z tytutu podatku VAT '“'“ - 3 i
[Razem | 530 }

Inne zobowigzania krotkoterminowe w tacznej kwocie 408 tys. zlotych dotycza gtownie kaucji
(152 tys. ztotych) 1 otrzymanych zaliczek na zakup domow (256 tys. ztotych).

Wielkos¢ zobowiazan z tytutu wynagrodzen wyniosta w badanym okresie 10 tys. ztotych, a z tytutu leasingu
27 tys. ztotych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza 12 tys. ztotych i sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 26,5%
ogolnej sumy pasywow.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W badanym okresie przychody ze sprzedazy produktow, towarow 1 materiatéw osiagnety poziom 3.851 tys.
ztotych 1 byly nizsze o 38,6% w stosunku do roku ubiegtego.

Koszty sprzedanych produktéow, towardéw i materialow

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produkitow, towaréw 1 materiatdéw wynikaja z ksiag
rachunkowych 1 wyniosty 5.428 tys. ztotych.

Na sprzedazy jednostka poniosta strate brutto w wysokosci 1.577 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody osiagnety poziom 836 tys. ztotych i dotyczylty gtdéwnie otrzymanych odszkodowan
(531 tys. ztotych), natomiast pozostate koszty wyniosty 152 tys. ztotych 1 dotyczyty gtownie aktualizacji
wartosci aktywow niefinansowych (85 tys. ztotych).

Na pozostate] dziatalnosci Spotka uzyskata zysk w wysokosci 684 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwoty s zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Przychody finansowe wyniosty w 2010 roku 166 tys. ztotych, a koszty 441 tys. ztotych.
Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 275 tys. ztotych.
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5.2.

5.3.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepuja zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowaty zobowigzania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet i ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowa¢ wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo czesto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwenc)i
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 8 lutego 2011 roku Atlantis S.A. posiadajacy 50,0% akcji Spotki zawart z Przedsiebiorstwem
Elektromontazowym ELKOP S.A. umowe dotyczaca przeniesienia odptatnego posiadanych akeji spotk
Investment Friends Development S.A. na rzecz Przedsigbiorstwa Elektromontazowego ELKOP S.A na okres
do 23 grudnia 2012 roku. W dniu 8 lutego 2011 roku FON SA posiadajacy 50,0% akcji Spotki zawart
z Przedsiebiorstwem Elekiromontazowym ELKOP S.A. umowe dotyczaca przeniesienia odptatnego
posiadanych akcji  spotki Investment Friends Development S.A. na rzecz Przedsigbiorstwa
Elektromontazowego ELKOP S.A na okres do 23 grudnia 2012 roku. W wyniku tych uméw Spotka
zobowigzata si¢ do zaptaty pozyczkodawcom tacznie kwoty 13.000 tys. ztotych z tytutu zabezpieczenia
zwrotu pozyczonych akcji w terminie do 15 marca 2011 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjamu

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.
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10.

11.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i s3
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529

Katowice, dnia 21 marca 2011 roku
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