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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Przedsigbiorstwa Elektromontazowego
ELKOP Spoétka Akcyjna

z siedziba w Chorzowie

Przeprowadziliimy badanie sprawozdania finansowego spolki akcyjnej ELKOP 2z siedziba

w Chorzowie na ktére sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzienr 31.12.2006 1, ktéry po stronie aktywow 7.703.098,45 PLN
1 pasywow zamyka si¢ suma,

3. rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 361.038,48 PLN
31.12.2006r wykazujacy strate netto w wysokosci

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 361.038,48 PLN
r do 31.12.2006t. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote

5. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006r do 342.368,55 PLN
31.12.2006t. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote

0. dodatkowe informacje 1 objasnienia

Zarzad Spoltki odpowiada za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz rzetelno$¢ 1 jasnosé
sprawozdania  finansowego  sporzadzonego zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nt 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papieréow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Miedzynarodowa Federacje Ksieggowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, oraz ze nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Obejmowalo ono sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow
1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaly kwoty 1 informacje wykazane w badanym sprawozdaniu
finansowym, jak réwniez poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw

dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla wyrazenia

naszej opinii o tym sprawozdaniu.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
1 finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,

b) sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z przyjetymi
zasadami  (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi 2z Miedzynarodowych — Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢
do emitentéw papierdéw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych,
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c) zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,
d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz

postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy szczegOlna uwage, ze kontynuacja dzialalnosci jednostki pomimo faktu sporzadzenia
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31.12.2006 roku przy tym zalozeniu moze by¢
zagrozona, co jest uzaleznione od warunkow skutecznej realizacji Postanowienia z dnia 14 grudnia
2006 roku Sadu Rejonowego w Katowicach o zakofczeniu postgpowania ukladowego
z mozliwoscig zawarcia ukladu. Postanowienie uprawomocnilo si¢ w dniu 2 stycznia 2007 roku.

W chwili obecnej nie jest mozliwe przewidzenie ostatecznego zrealizowania zawartego ukladu.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci stwierdzamy,
ze sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744) i informacje te sa zgodne

z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 26 marca 2007 roku

Grupa Gumutka — Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
40-077 Katowice, ul. Matejki 4

(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
whpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Jadwiga Kudfacik Radostaw Gumutka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
ar ewid. 10797 Biegly Rewident (nr ewid. 9972)
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania sprawozdania finansowego
Dla Wlanego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Przedsi¢gbiorstwo ElektromontazZowego
ELKOP Spoétka Akcyjna

z siedziba w Chorzowie

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku
Przedsigbiorstwa Elektromontazowego ELKOP Spétka Akeyjna w Chorzowie, sporzadzony przez
Jadwige Kudlacik - Bieglego Rewidenta nr ewid. 10797 dokonujacego badania w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych — Grupa Gumulka — Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach — wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych

pod nr 2944.

Biegly Rewident oraz podmiot uprawniony zachowuja niezalezno§¢é wymagang art. 66. ust.1 ustawy

2 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu

07.12.2000 .
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez

Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wybrany zostal prawidlowo uchwala

Rady Nadzorczej Spolki.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spétki w lutym 2007 roku.
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Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zarzad Spolki odpowiada za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz rzetelno$¢ 1 jasnosé

sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 1, ktéry po stronie aktywow 7.703.098,45 PLN
1 pasywow zamyka si¢ suma

4. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006t. do 31.12.2006¢ 361.038,48 PLN
wykazujacy strate netto w wysokosci

7. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 361.038,48 PLN
r do 31.12.2006t. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote

8. rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2006r do 342.368,55 PLN
31.12.2006t. wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote

0. dodatkowe informacje 1 objasnienia

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym 01.01.2006 — 31.12.2006, ktére uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744)

1 informacje te sa zgodne z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym sa ostateczne.
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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Forma prawna, podstawy prawne dziatalnosci

Przedsigbiorstwo Elektromontazowe ELKOP Spoétka Akcyjna powstala w wyniku przeksztalcenia
Przedsigbiorstwa Panstwowego na podstawie umowy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych 1
ich prywatyzacji, decyzja Ministra przeksztalcen wlasnosciowych w dniu 21 grudnia 1994 roku — akt
notarialny REP. A NR 23257/94 sporzadzony w kancelarii notarialnej Pawla Blaszczyka w
Warszawie, ul. Dluga 31.

Spoltka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000176582 w dniu

24.10.2003 roku.

Siedziba Spotki znajduje si¢ w Chorzowie przy ulicy Jézefa Maronia 44.
Jednostka jest podatnikiem podatku VAT i otrzymata numer NIP 627-00-11-620.
W systemie REGON posiada numer 272549956.

Rokiem obrotowym Spotki jest okres od 1 stycznia do 31 grudnia.

2. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy spélki wynosi 1.609.790,00 PLN i dzieli si¢ na 427.000 akcji o wartosci
nominalnej 3,77 PLN kazda. Na dzien bilansowy 31.12.2006 struktura akcjonariuszy ksztaltowala si¢

nastepujaco:

St % ogolnej Stan na dzien % ogolnej
Akcjonatiusze an liczby 8 marca 2007, liczby
na 31.12.2006 . . s .
glosow tj. na dzien spiltu glosow

Piotr Zalitacz 46 000 szt akeji 10,77 % 477 100 szt akcji 8,59 %
Marek Lesiak 28 196 szt akgji 6,60 % 366 548 szt akgji 6,60 %
Marek Franke 27 930 szt akgji 6,54 % 363 090 szt akcji 6,54 %
Matgorzata Rybak Pierzynska 21 501 szt akeji 5,03 % 191 100szt akeji 3,44%
Pozostali akcjonariusze 303 373 szt akeji 71,06 % 4153 162 szt akeji 74,83 %
Lacznie 427 000 szt akeji 100,00 % 5551 000 szt akcji 100,00 %
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3. Wtadze Spotki, zatrudnienie
Wtadzami Spotki sa:

o Zarzad,
+ Rada Nadzorcza,

+  Walne Zgromadzenie.

W okresie od 01.01.2006 do dnia 25.07.2006r. zarzad byl jednoosobowy — Prezesem byl Pan

Czestaw Koczorek.

W okresie od 26.07.2006r. (Uchwata VI/3/2006) do 25.10.2006 roku Zarzad Spétki stanowily

nastgpujace osoby:

+  Czestaw Koczorek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
+ Marek Rejdych — Czlonek Zarzadu,
+ Tomasz Jochim — Czlonek Zarzadu,

Rada Nadzorcza uchwata VI/10/2006 z dnia 25 pazdziernika 2006 roku odwotata ze skladu

Zarzadu cztonka Zarzadu Pana Tomasza Jochima.
Uchwalg Zarzadu nr V/01/2006 z sierpnia powotano prokurenta w osobie Pani Ewy Biernat.

Rada Nadzorcza uchwala nr VI/15/2006 z dnia 29 listopada 2006 roku powotata w sklad zarzadu
Pana Stawomira Olszewskiego - jako czlonka Zarzadu ELKOP S.A.

Rada Nadzorcza PEPW ELKOP S.A. Uchwatg NR VI/18/2006 na posiedzeniu w dniu 20 grudnia
2006 roku odwolala ze stanowiska Czlonka Zarzadu Pana Marka Rejdycha. Z dniem 31 grudnia

2006 roku zakonczyla si¢ umowa o prace na czas okreslony.
Sktad Zarzadu na 31.12. 2006t.:

«  Czeslaw Koczorek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
+  Stawomir Olszewski - Czlonek Zarzadu

W roku 2006 zaszly istotne zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;.
Sktad Rady Nadzorczej w okresie 01.01.2006 - 29.06.2006

+ Tomasz Jochim — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
+ Pawel Kalata — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

+ Jolanta Belina vel Bylina — Sekretarz Rady Nadzorczej,
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Dorota Sibilska — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Jarostaw Piwiszkis — Czlonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 roku wybralo Rade¢ Nadzorcza VI

kadencji w nastepujacym sktadzie:

Tomasz Jochim — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Sibilska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Boszko — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Rybicki — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawel Kalata — Czlonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 pazdziernika 2006 roku odwolalo wszystkich

poprzednich czlonkéw Rady Nadzorczej i jednoczesnie powolalo nowych czlonkéw Rady

Nadzorczej ( Uchwata nr VI/1/2006 ):

Piotr Zalitacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Fukasz Ochman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Malgorzata Rybak Pierzynska — Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Kozubski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Radostaw Olszewski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Gléwnym ksiggowym w okresie objetym badaniem byla Pani Ewa Biernat.

W roku obrotowym przeci¢tne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wynosito 80 osob.

4. Przedmiot dziatalnos$ci

Zgodnie ze statutem spolki oraz wypisem z rejestru przedsigbiorcow gléwnym przedmiotem

dzialalnosci jest:

1.

montaz dotowych i powierzchniowych urzadzen elektroenergetycznych w zakresie przemysiu
weglowego oraz modernizacji tych urzadzen,

montaz urzadzen linii kablowych zasilajacych 1 instalacji wewnetrznych w budownictwie
przemystowym, mieszkaniowym 1 infrastrukturze,

montaz linii i instalacji teletechnicznych 1 urzadzen sygnalizacyjnych,

produkcja urzadzen elektroenergetycznych,

dzialalno$¢ ustugowa w powyzszym zakresie w oparciu o posiadana baze,
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6. dzialalno$¢ handlowa (w tym eksport i import), w szczegolnosci w  zakresie materialow
elektrotechnicznych,
7. produkcja obrotowych spulchniaczy gleby 1 sprzedaz tych urzadzen,
8. dzialalnos¢ ustugowa w zakresie transportu i sprz¢tu samojezdnego,
9. dzialalnos$¢ projektowo-doradcza,
10. inna dziatalnos¢ produkcyjna w oparciu o posiadang bazg,
11. budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,
12. wykonywanie rob6t budowlanych drogowych,
13. wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych.
W okresie objetym badaniem jednostka uzyskiwala gléwnie przychody z dziatalnodci wymienionej

w punktach 1-3, a takze wynajmu lokali uzytkowych w posiadanych przez Spoétke budynkach.
5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spélki na pierwszy dzien roku obrotowego bylo
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005r. Zasada ciaglosci zostala
zachowana, co oznacza migdzy innymi, iz bilans zamknigcia za poprzedni rok obrotowy stanowit

bilans otwarcia roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2005 badane bylo wedlug wymogdw
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiggowych, przez biegltego
rewidenta Jézefa Gumulke (nr ewid. 5016) dokonujacego badania w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - Grupa Gumulka — Audyt Spotka z

ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach - wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych pod

nr 2944 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka zlozyla zatwierdzone sprawozdanie finansowe we wlasciwym urzedzie skarbowym

w sadzie rejestrowym oraz w “Monitorze Polskim B”.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione byly od wagi 1 istotnosci zagadnien. Prébki
dobierano indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego, Ze sq wystarczajace do oceny

prawidlowosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego.

Badajacym udostepnione zostaly wszystkie ksiggi i dane niezbedne do zbadania sprawozdania
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finansowego. Przed dniem podpisania niniejszego raportu Zarzad zlozyl o$wiadczenie
o kompletnym ujeciu w ksiggach wszystkich zdarzenn gospodarczych, istnieniu zobowiazan
warunkowych oraz istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym, a przed dniem wydania opinii

o sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe dokonanych
w nich zapiséw, pozwalaja uzna¢ je w istotnym zakresie za spelniajace warunek rzetelnosci,

bezblednosci i sprawdzalnosci.

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
zatwierdzone przez Zarzad Spotki. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe

Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostka stosuje zasady wyceny aktywéw 1 pasywow zgodnie z wytycznymi zawartymi
w Miedzynarodowych ~ Standardach ~ Rachunkowosci, ~ Miedzynarodowych ~ Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W istotnym zakresie do zasad poprawnosci i ciagltosci wyceny
aktywow 1 pasywow, sposobu ujmowania operacji gospodarczych na kontach ksiggowych
1 prezentacji danych liczbowych w sprawozdaniu finansowym nie wnosi si¢ uwag. Dokumentacije

operacji gospodarczych w istotnych aspektach uznaje si¢ za przejrzysta.
Archiwizacja dokumentacji ksieggowej jest prawidlowa.

Do elementéw prawidlowo dzialajacego systemu rachunkowos$ci mozna zaliczy¢ przestrzeganie
nakazanych ustawa o rachunkowosci terminéw i zasad przeprowadzania inwentaryzacji aktywow
1 pasywow. Stan naleznodci z tytutu dostaw 1 uslug zinwentaryzowano drogg przestania potwierdzen
sald nie rozliczonych na dzien 31.11.2006 roku. Stan $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy na
kontach bankowych zinwentaryzowano droga potwierdzenia sald przez banki, a $rodki pienigzne
w kasie spisano komisyjnie w dniu 2 stycznia 2007 roku. Stan zapasu materialéw i towardéw
zinwentaryzowano wedlug ich stanéw na 31.12.2006 droga spisu z natury w dniach 10-17 stycznia
2007r. Pozostale aktywa i pasywa zinwentaryzowano poprzez weryfikacje sald droga ich poréwnania
z dowodami zrédlowymi na podstawie ktorych zostaly zaewidencjonowane. Nie stwierdzono réznic

inwentaryzacyjnych.
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II. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWE]

Sytuacje finansowa oraz rentownos$¢ Spoltki charakteryzuja przedstawione ponizej wskazniki

finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe.

Wskaznik . Poziom 31.12.04 30.04.05 31.12.06
J-AR optymalny 158 dni 365 dni 365 dni

suma bilansowa tys. PLN 10.990,88 7.455,51 7.703,10
przychody ze sprzedazy tys. PLN 5.048,14 5.705,82 5.093,63
wynik finansowy netto tys. PLN (585,28) (1.835,48) (361,04)
wskazniki biezacej plynnosci 1,3-2,0 0,51 0,26 1,25
wskaznik szybkiej plynnosci 0,8-1,5 0,50 0,26 1,24
wskaznik ogélnego 0 bezpieczny
zadluzenia /o do 60% 93,79 11547 119,66
Wskaznlk przeci¢tnego dni im nizszy 12643 195,86 12622
inkasa naleznosci tym lepszy
wskaznik cyklu zobowiazan im nizszy
z tytutu dostaw i ustug dni tym lepszy (5.33) (24,62) (4,69)

i . . im wyzszy
zysk przypadajacy na 1 akcje pln tym lepszy (1,37) (4,30) (0,85)
wartos$¢ ksmgowa spo.llq pln im wyzszy 1,60 2,70) (3,55)
przypadajaca na 1 akcje tym lepszy

Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 Spotka, jako kolejny rok, zakonczyla
uyjemnym wynikiem finansowym w wysokosci 361.038,48 PLN. W stosunku do poprzedniego roku
wysoko$¢ uzyskanego ujemnego wyniku finansowego ulegta polepszeniu o kwote 1.474.445,09 PLN.
Wzgledne polepszenie wyniku finansowego wyniosto 80,33%.

Wskazniki finansowe jakie uzyskano w trakcie analizy w przewazajacej mierze wykazuja wartosci
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ujemne lub wartosci nieuznawane powszechnie za optymalne.

Wskaznik inkasa naleznosci ulegt polepszeniu w stosunku do poprzedniego okresu 1 wynosi obecnie
126,22 dnia. Oznacza to skrécenie finansowania dziatalnosci spotki przez jej wierzycieli o 69,63

dnia.

Analogicznie zaobserwowano w okresie zmniejszenie czasu w jakim jednostka realizuje swoje
zobowigzania. Zmniejszenie czasu realizacji zobowiazan o 122,42 dnia do poziomu 168,45 dnia
zostalo osiagnicte gléwnie poprzez realizacje przez jednostke postanowient ogloszonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach ukladu z wierzycielami Spoétki, na mocy ktérego warunkowo umorzono
jednostce 50% wierzytelnosci zgloszonych do ukladu. Kwota ta w calosci prezentowana jest

w dlugookresowych rozliczeniach migdzyokresowych pasywow bilansu.

Nieistotna z punktu widzenia zadluzenia Jednostki zmiang¢ osiagnal wskaznik zadluzenia ogélnego
Jednostki. W stosunku do ubieglego roku ulegl on polepszeniu o 4,19 punktu procentowych, co
oznacza wzgledna zmiang o 3,63%. Z analizy wskaznika ogdlnego zadluzenia wynika wniosek, iz
suma zobowiazan jakie na koniec roku jednostka miata do uregulowania przewyzsza jej sumg

bilansowa.

Istotnemu polepszeniu ulegl wskaznik plynnosci biezacej Zwickszyt si¢ do poziomu 1,25 o 0,98
punktu procentowego w stosunku do wskaznika ustalonego na poprzedni dzien bilansowy,
a zwigkszenie wskaznika wzrosto 37831%. Wartos¢ wskaznika wyliczona na biezacy dzien

bilansowy znajduje si¢ w przedziale uznawanym powszechnie za optymalny.

Wskazniki rynku kapitalowego zysk na jedng akcje oraz warto§¢ ksiggowa na jedna akcje réwniez
wykazujg wartosci wartosci ujemne. Wskaznik EPS w stosunku do poprzedniego okresu ulegl
poprawie o 80,23%, 3,45 punktu procentowego 1 osiagnal na dzien 31.12.2006 roku warto§¢ minus
0,85. Dalszemu pogorszeniu natomiast ulegt drugi ze wskaznikoéw. Jego warto$¢ na dzien bilansowy

pogorszyla si¢ o kolejne 0,85 puntu procentowego i osiagneta wartos¢ minus 3,55.

W dniu 28.07.2004 roku Sad Rejonowy Wydzial X Gospodarczy w Katowicach wydal Postanowienie
o ogloszeniu upadloéci Spotki z mozliwoscia zawarcia ukladu, a 14.12.2006 Postanowienie
o zakonczeniu postepowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu. Na mocy Postanowienia
suma kwot zgloszonych do uktadu ulegla warunkowemu umorzeniu w 50% wartosci zgloszonych
wierzytelnodci, a w pozostalej czeSci podzielona na 20 kwartalnych rat platnych poczawszy od

trzeciego kwartalu roku 2007.
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Dalsze funkcjonowanie Jednostki jest uzaleznione od prawidlowego wypelniania warunkéw ukladu
zgodnie z Postanowieniem z dnia 14.12.2000, ktére uprawomocnito si¢ w dniu 02.01.2007 roku. Na
podstawie przeprowadzonej analizy podstawowych parametréw finansowych oraz ogélnej sytuacii
jednostki, zwracamy szczegdlna uwage, ze kontynuacja dzialalnosci jednostki pomimo faktu

sporzadzenia sprawozdania finansowego na 31.12.2006 roku przy tym zalozeniu moze by¢ zagrozona

co jest uzaleznione od skutecznej realizacji ogloszonego ukladu.

III. OCENA INFORMAC]JI DODATKOWE] ORAZ SPRAWOZDANIA
Z DZIAX.ALNOSCI JEDNOSTKI

Jednostka sporzadzita informacje¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania

finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, a takze z sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko Spotki w  kwestiach zwigzanych 2z kontynuacja
dzialalnosci, objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego,
uzupelniajace dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, podstawowe
informacje dotyczace pracownikow i organdéw statutowych Jednostki. Dane liczbowe zawarte

w informacji dodatkowej sa zgodne z danymi z ewidenciji ksiggowe;.

Sprawozdanie z dziatalnodci Spétki w roku obrotowym 01.01.2006 — 31.12.2006 zlozone przez
Zarzad Spotki, uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744) iinformacje te sa zgodne z zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Przedstawione informacje sq wystarczajace do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo

rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowsq 1 finansowsq oraz wynik finansowy Jednostki.
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IV. INFORMACJE O NARUSZENIACH PRAWA WPLYWAJACYCH NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa oraz umowy Spotki.

Katowice, 26 marca 2007 roku

Grupa Gumutka — Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
40-077 Katowice, ul. Matejki 4

(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
whpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Jadwiga Kudfacik Radostaw Gumnika
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10797 Biegly Rewident (nr ewid. 9972)
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