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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Przedsigbiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego spolki akcyjnej ELKOP 2z siedziba

w Chorzowie na ktére sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 1, ktéry po stronie aktywow 7.455.511,00 PLN
1 pasywow zamyka si¢ suma

3. rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2005r. do 1.835.483,92 PLN
31.12.2005¢ wykazujacy stratg netto w wysokosci

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 1.835.483,92 PLN
r do 31.12.2005r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote

5. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005r do 867.080,34 PLN
31.12.2005t. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Zarzad Spotki odpowiada za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz rzetelno$¢ i jasnos¢
sprawozdania  finansowego  sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nt 76, poz.694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci tego
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sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Mig¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Mi¢dzynarodowa Federacje Ksiggowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, oraz ze nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Obejmowalo ono sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow
1 zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikaly kwoty 1 informacje wykazane w badanym sprawozdaniu
finansowym, jak rowniez poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkow

dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacq podstawe dla wyrazenia

naszej opinii o tym sprawozdaniu.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku,

b) sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z przyjetymi
zasadami  (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi 2z Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz.694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢
do emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych dopuszczonych lub  bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,

) zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prawidlowo prowadzonych
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ksiag rachunkowych,
d) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz

postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoséci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy szczegOlng uwage, ze kontynuacja dzialalnosci jednostki pomimo faktu sporzadzenia
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31.12.2005 roku przy tym zalozeniu moze by¢
zagrozona, co jest uzaleznione od warunkow zatwierdzenia 1 skutecznej realizacji proponowanego
przez Spotke ukladu. W dniu 28.07.2004 roku Sad Rejonowy Wiydzial X Gospodarczy
w Katowicach wydal Postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu.
W chwili obecnej nie jest mozliwe przewidzenie ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowania

sadowego.

Jednostka do dnia zakofczenia badania nie dopelnila obowiazku ogloszenia sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci stwierdzamy,
ze sprawozdanie z dzialalnosci jednostki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744) 1 informacje te sa zgodne

z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 3 kwietnia 2006 roku

Grupa Gumutka — Audyt
Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
40-077 Katowice, ul. Matejki 4

(podmiot uprawiony do badania sprawozdat finansowych
whpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Jozef Gumntka Radostaw Gumntka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 5016 Biegly Rewident (nr ewid. 9972)
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania sprawozdania finansowego
Dla Wlanego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Przedsigbiorstwo Elektromontazowego Przemystu Weglowego

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 roku
Przedsi¢biorstwa Elektromontazowego PW ELKOP Spétka Akcyjna w Chorzowie, sporzadzony
przez Jozefa Gumulke - Bieglego Rewidenta nr ewid. 5016 dokonujacego badania w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych — Grupa Gumutka — Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach — wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych

pod nr 2944.

Biegly Rewident oraz podmiot uprawniony zachowuja niezalezno$¢ wymagang art. 66. ust.1 ustawy
z 29.09.1994 1. o rachunkowosci. Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb

ograniczony.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu

06.12.2005 1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez

Miedzynarodowsq Federacje Ksiggowych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wybrany zostal prawidiowo uchwala

Rady Nadzorczej Spolki.
Badanie sprawozdanie finansowe przeprowadzono w siedzibie Spétki lutym 2006 roku.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
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z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zarzad Spotki odpowiada za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz rzetelno$¢ i1 jasnosé

sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005r, ktoéry po stronie aktywow 7.455.511,00 PLN
1 pasywow zamyka si¢ suma

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005r do 31.12.2005¢ 1.835.483,92 PLN
wykazujacy stratg netto w wysokosci

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005r 1.835.483,92 PLN
do 31.12.2005r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote

5. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2005r do 867.080,34 PLN
31.12.2005¢ wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 01.01.2005 — 31.12.2005, ktére uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje o ktoérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744)

1 informacje te sa zgodne z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym sa ostateczne.
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I. INFORMAC]JE OGOLNE O SPOLCE

1. Forma prawna, podstawy prawne dziatalnos$ci

Przedsi¢biorstwo Elektromontazowe Przemystu Weglowego ELKOP Spoétka Akcyjna powstala
w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Panistwowego na podstawie umowy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji, decyzja Ministra przeksztalcen wlasnosciowych
wdniu 21 grudnia 1994 roku — akt notarialny REP. A NR 23257/94 sporzadzony w kancelatii

notarialnej Pawta Blaszczyka w Warszawie, ul. Dluga 31.

Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000176582 w dniu
24.10.2003 roku.

Siedziba Spotki znajduje si¢ w Chorzowie przy ulicy Jézefa Maronia 44.

Jednostka jest podatnikiem podatku VAT i otrzymala numer NIP 627-00-11-620. W systemie
REGON posiada numer 272549956.

Rokiem obrotowym Spotki jest okres od 1 stycznia do 31 grudnia.
2. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy spotki wynosi 1.609.790,00 PLN i dzieli si¢ na 427.000 akcji o wartosci
nominalnej 3,77 PLN kazda. Na dzien bilansowy 31.12.2005 struktura akcjonariuszy ksztaltowata si¢

nastepujaco:

Stan na dzien

Stan n % ogolne;j . % ogolnej
Akcjonariusze an na liczby ~ SPorzadzenia liczby
31.12.2005 . zestawienia .
glosow glosow
26.01.06
Lédzka Specjalna Strefa Ekon S.A. 107 001 szt akgji 25,06 % 107 001 szt akcji 25,06 %

Pawel Kalata wraz z podmiotem zaleznym 104957 giakeji 2458 % 104957 sztakeji | 24,58 %
NIVA-INWEST Sb. z 0.0 oraz osobami bliskimi

Marek Lesiak 28 196 szt akcji 6,60 % | 28196 szt akcji 6,60 %
Marek Franke 27 930 szt akcji 6,54 % 27 930 szt akeji 6,54 %
Piotr Ploskon 23 058 szt akeji 540 % | 23 058 szt akgji 5,40 %
Marian Boszko 22 251 szt akeji 521 %
Pozostali akcjonariusze 135 858 szt akcji 31,82% | 113 607 szt akcji 26,61%
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3. Wtadze Spoftki, zatrudnienie

Wiadzami Spotki sa:

Zarzad,
Rada Nadzorcza,

Walne Zgromadzenie.

W okresie od 01.01.2005 do dnia 03.11.2005 roku Zarzad Spotki stanowily nast¢pujace osoby:

Czestaw Koczorek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
Wojciech Kuchcinski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Techniczny,
Stanistawa Hotub — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu.

Rada Nadzorcza PEPW ELKOP S.A. Uchwata NR V/5/2005 na posiedzeniu w dniu 03.11.2005

roku odwolala ze stanowiska Czlonka Zarzadu Pana Wojciecha Kuchcifiskiego i Pania Stanistawe

Holub oraz ustanowila jednoosobowy Zarzad. Prezesem Zarzadu jednoosobowego zostal Pan

Czeslaw Koczorek.

W badanym okresie Rad¢ Nadzorcza stanowili:

Tomasz Jochim — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawel Kalata — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Jolanta Belina vel Bylina — Sekretarz Rady Nadzorczej (od 28 czerwca 2005 r),
Dorota Sibilska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Piwiszkis — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Gléwnym ksiggowym w okresie objetym badaniem byla Pani Ewa Biernat.

W roku obrotowym przecictne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wynosito 81 osoéb.

4. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie ze statutem spolki oraz wypisem z rejestru przedsigbiorcow gléwnym przedmiotem

dziatalnosci jest:

1.

montaz dotowych i powierzchniowych urzadzen elektroenergetycznych w zakresie przemystu

weglowego oraz modernizacji tych urzadzen,

2. montaz urzadzen linii kablowych zasilajacych i instalacji wewnetrznych w budownictwie

przemystowym, mieszkaniowym 1 infrastrukturze,

grupa GUMULKA
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montaz linii i instalacji teletechnicznych i urzadzen sygnalizacyjnych,
produkcja urzadzen elektroenergetycznych,

dzialalno$¢ uslugowa w powyzszym zakresie w oparciu o posiadana baze,

AN A

dziatalno§¢ handlowa (w tym eksport i import), w szczegdlnosci w  zakresie materialow
elektrotechnicznych,

7. produkcja obrotowych spulchniaczy gleby i sprzedaz tych urzadzen,

8. dzialalnos¢ ustugowa w zakresie transportu i sprz¢tu samojezdnego,

9. dzialalnos$¢ projektowo-doradcza,

10. inna dziatalnos¢ produkeyjna w oparciu o posiadang baze,

11. budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,

12. wykonywanie rob6t budowlanych drogowych,

13. wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych Spoélki na pierwszy dzien roku obrotowego byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004r. Zasada ciaglodci zostala
zachowana, co oznacza miedzy innymi, iz bilans zamkniecia za poprzedni rok obrotowy stanowil
bilans otwarcia roku badanego, z zastrzezeniem, iz wynikal on z przeksztalcenia odpowiednich
danych poréwnawczych za rok obrotowy obejmujacy okres od 22.07.2004 do 31.12.2004 roku
Obowiazek przeksztalcenia danych poréwnawczych wynikal z zastosowania po raz pierwszy przez
Spotke zasad rachunkowosci, zgodnych 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy si¢ 31.12.2004 badane bylo wedlug wymogow
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci przez bieglego rewidenta nr 2971/4480 Mariana Palka
w imieniu  Zaktadu Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce ,,INTERFIN” Spoétka

z 0.0. w Krakowie 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka ztozyla zatwierdzone sprawozdanie finansowe we wlasciwym urzedzie skarbowym
1 w sadzie rejestrowym. Do dnia 31 marca 2006 sprawozdanie nie zostalo ogloszone w “Monitorze

Polskim B”.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione byly od wagi i istotnosci zagadnien. Probki

dobierano indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego, ze sa wystarczajace do oceny
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prawidlowosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego.

Badajacym udostepnione zostaly wszystkie ksiegi 1 dane niezbedne do zbadania sprawozdania
finansowego. Przed dniem podpisania niniejszego raportu Zarzad zlozyl oswiadczenie
o kompletnym ujeciu w ksiegach wszystkich zdarzen gospodarczych, istnieniu zobowiazan
warunkowych oraz istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym, a przed dniem wydania opinii

o sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Ksiggi rachunkowe Jednostki prowadzone sa komputerowo z zastosowaniem programu finansowo

ksiegowego Macrosoft.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe dokonanych
w nich zapiséw, pozwalajga uzna¢ je w istotnym zakresie za spelniajace warunek rzetelnosci,

bezblednosci i sprawdzalnosci.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady rachunkowosci,
zatwierdzone przez Zarzad Spolki. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe

Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostka stosuje zasady wyceny aktywéw 1 pasywow zgodnie z wytycznymi zawartymi
w Miedzynarodowych ~ Standardach ~ Rachunkowosci,  Miedzynarodowych ~ Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W istotnym zakresie do zasad poprawnosci i ciaglosci wyceny
aktywow 1 pasywow, sposobu ujmowania operacji gospodarczych na kontach ksiggowych
1 prezentacji danych liczbowych w sprawozdaniu finansowym nie wnosi si¢ uwag, Dokumentacje

operacji gospodarczych w istotnych aspektach uznaje si¢ za przejrzysta.

Archiwizacja dokumentacji ksiggowej jest prawidlowa.

Do elementéw prawidlowo dzialajacego systemu rachunkowos$ci mozna zaliczy¢ przestrzeganie
nakazanych ustawa o rachunkowosci terminéw i zasad przeprowadzania inwentaryzacji aktywow
1 pasywow. Stan naleznodci z tytutu dostaw 1 uslug zinwentaryzowano droga przestania potwierdzen
sald nie rozliczonych na dzien 31.12.2005 roku (potwierdzono 44,65% wartoéci sald na dzien
inwentaryzacji). Stan $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy na kontach bankowych
zinwentaryzowano droga potwierdzenia sald przez banki, a $rodki pieniezne w kasie spisano

komisyjnie w dniu 2 stycznia 2006 roku. Stan zapasu materialéw 1 towaréw zinwentaryzowano
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wedlug ich stanéw na 31.12.2005 droga spisu z natury 10-17 stycznia 2006r. Pozostale aktywa
i pasywa zinwentaryzowano poprzez weryfikacje¢ sald droga ich poréwnania z dowodami
zrédlowymi na podstawie ktoérych zostaly zaewidencjonowane. Nie stwierdzono réznic

inwentaryzacyjnych.

II. OGOLNA OCENA SYTUAC]I FINANSOWE]

Sytuacje finansowa oraz rentownos$¢ Spolki charakteryzuja przedstawione ponizej wskazniki

finansowe za ostatnie 2 lata obrotowe.

Wskaznik . Poziom 31.12.04 30.04.05
skazn - optymalny 158 dni 365 dni
suma bilansowa PLN 10.990.881,95 7.455.511,00
przychody ze sprzedazy PLN 5.048.135,25 5.705.824,57
wynik finansowy netto PLN (585.284,09) (1.835.483,57)
wskazniki biezacej ptynnosci 1,3-20 0,51 0,26
wskaznik szybkiej ptynnosci 0,8-1,5 0,50 0,26
L . . bezpieczny do
wskaznik ogdlnego zadluzenia % 60% 93,79 115,47
0
wskaznik przecigtnego inkasa naleznosci dni 1M auszy 126,43 195,86
tym lepszy
rentownosé majatku % 1 Wyzszy (5.33) (24,62)
tym lepszy
rentownos¢ netto sprzedazy % 1 wyzszy (11,59) (32,17)
tym lepszy
rentownos¢ kapitalu wlasnego % 1 wyzszy ujemna ujemna
tym lepszy

Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 Spéika, jako kolejny rok, zakonczyta
ujemnym wynikiem finansowym w wysokosci 1.835,483,92 PLN. W stosunku do poprzedniego roku

obrotowego trwajacego 158 dni wysokos¢ uzyskanego wyniku finansowego ulegla pogorszeniu

o kwote 1.250.199,83 PLN.
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Wszystkie wskazniki finansowe jakie uzyskano w trakcie analizy wykazuja wartosci ujemne lub

wartoscl nieuznawane jako optymalne.

Wskaznik inkasa naleznosci ulegl pogorszeniu w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

0 69,43 dnia.

Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na wskaznik zadluzenia. W stosunku do ubieglego roku ulegl on
pogorszeniu o 21,60 punktow procentowych. Suma zobowiazan jakie na koniec roku jednostka
miala do uregulowania przewyzszala sume bilansowa o blisko 1,2 mln PLN co oznacza, ze aktywa

netto byly w tym stopniu ujemne.

W dniu 28.07.2004 roku Sad Rejonowy Wydzial X Gospodarczy w Katowicach wydal Postanowienie
o ogloszeniu upadlosci Spélki z mozliwoscia zawarcia ukladu. Majac na uwadze, ze postgpowanie
ukladowe do 31 marca 2006 roku nie zostalo zatwierdzone, mozliwe jest w przypadku braku zgody
wierzycieli na zawarcie ukladu ogloszenie upadlosci likwidacyjnej Spotki. W takiej sytuacji nastapi
ztamanie zasady kontynuacji dzialania. Na podstawie przeprowadzonej analizy podstawowych
parametréw finansowych oraz ogélnej sytuaciji jednostki, zwracamy szczegdlng uwagg, ze kontynuacja
dziatalnosci jednostki pomimo faktu sporzadzenia sprawozdania finansowego na 31.12.2005 roku przy
tym zaloZeniu moze by¢ zagrozona co jest uzaleznione od zatwierdzenia warunkow 1 skutecznej
realizacji proponowanego przez Spotke ukladu. W chwili obecnej nie jest mozliwe przewidzenie

ostatecznego rozstrzygniecia postgpowania sadowego.

III. OCENA INFORMAC]I DODATKOWE] ORAZ SPRAWOZDANIA
Z DZIAL.ALNOSCI JEDNOSTKI

Jednostka sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania

finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, a takze z sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko Spotki w  kwestiach zwigzanych z kontynuacja
dzialalnos$ci, objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego,
uzupelniajace dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, podstawowe
informacje dotyczace pracownikow i organdw statutowych Jednostki. Dane liczbowe zawarte

w informacji dodatkowej sa zgodne z danymi z ewidencji ksiggowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 01.01.2005 — 31.12.2005 zlozone przez
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Zarzad Spotki, uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 2009, poz. 1744) iinformacje te sa zgodne z zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Przedstawione informacje sa wystarczajace do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo

rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowsa 1 finansowsa oraz wynik finansowy Jednostki.

IV. INFORMACJE O NARUSZENIACH PRAWA WPLYWAJACYCH NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa oraz umowy Spotki
z wyjatkiem nie wypelnienia obowigzku ogloszenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok

obrotowy w Monitorze Polskim ,,B”.

Katowice, 3 kwietnia 2006 roku

Grupa Gumutka — Audyt
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
40-077 Katowice, ul. Matejki 4

(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
whpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Jozef Gumnika Radostaw Gumnika
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 5016 Biegly Rewident (nr ewid. 9972)
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